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	问题1、本次重组标的公司掌娱天下、有乐通的预估值增值率分别为789.61%、3,748.16%。请结合同行业可比公司的估值，掌娱天下、有乐通的核心竞争力、行业地位等补充说明标的公司估值的合理性。请财务顾问发表意见。
	问题2、根据预案，掌娱天下2015年1-10月净利润为1,339.25万元，承诺2016年、2017年和2018年净利润分别不低于6,600万元、8,250万元和10,320万元；有乐通2015年1-10月净利润为1,234.53万元，承诺2016年、2017年和2018年净利润分别不低于3,600万元、4,680万元和5,850万元。请结合掌娱天下、有乐通业务开展情况、储备的游戏或订单等补充说明业绩承诺的合理性，请财务顾问核查并发表意见。
	问题3、请在预案中补充披露掌娱天下的相关情况：（1）联合运营和代理运营两种模式下收入确认的方式，以及相关的会计处理；（2）前五大客户和供应商的名称和交易金额占比，以及它们与掌娱天下和上市公司是否存在关联关系或者除关联关系外的其他关系；（3）相关游戏是否存在版权纠纷；（4）与同行业可比公司的毛利率进行对比，说明是否存在差异，如有差异请解释原因；并请说明近三年掌娱天下毛利率逐年上升的原因。以上请财务顾问逐一进行核查并发表明确意见。
	问题4、请在预案中补充披露有乐通的相关情况：（1）结合有乐通两年一期的应收账款数据、所处行业的特征和公司信用政策补充解释有乐通应收账款较大的原因；（2）结合行业特点、公司的经营模式、收款账期等解释有乐通资产负债率较高的原因；（3）前五大客户和供应商的名称和交易金额占比，以及它们与有乐通和上市公司是否存在关联关系或者除关联关系外的其他关系。请财务顾问就以上问题核查并发表意见。



