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上海航天汽车机电股份有限公司 

关于调整 2015 年度非公开发行 A 股股票预案的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

2015 年 11 月 20 日，公司披露了第六届董事会第十五次会议审议通过的

《2015 年度非公开发行 A 股股票预案（修订稿）》（以下简称“《发行预案（修

订稿）》”）。 

近日，国家发展改革委发出《关于完善陆上风电光伏发电上网标杆电价政策

的通知》，明确了降低新建陆上风电和光伏发电上网标杆电价。公司未来在光伏

电站领域内新的投资面临回报率下降的风险，但调整后的标杆电价政策仍将对新

能源产业保持较强的支持力度。 

在综合考虑本次非公开发行的各项因素后，公司基于审慎原则，对《发行预

案（修订稿）》的内容进行了修订，调整了本次非公开发行光伏电站募投项目的

收益率水平，《2015 年度非公开发行 A 股股票预案（二次修订稿）》（以下简

称“《发行预案（二次修订稿）》”）已经第六届董事会第十九次会议审议通过。 

 

一、本次修订调整了光伏电站募投项目的收益率水平，具体如下： 

项目名称 

项目计划总

投资金额 

（万元） 

计划使用募

集资金金额 

（万元） 

项目税后内

部收益率（调

整前）（IRR） 

项目税后内

部收益率（调

整后）（IRR） 

项目报批情况 

上 海 延 锋

5MW 分布式

项目 

4,168 4,168 9.03% 8.96% 已备案 

山 东 威 海

5MW 分布式

项目 

5,000 5,000 9.18% 8.83% 已备案 

江 苏 宜 兴

6MW 分布式

项目 

5,160 5,160 9.03% 8.80% 已备案 

安 徽 天 长 15,400 15,400 9.06% 8.70% 已备案 



20MW 分布式

项目 

云南砚山二期

30MW 项目 
25,200 25,200 9.12% 8.01% 已备案 

云 南 文 山

30MW 项目 
25,200 25,200 9.12% 8.01% 已备案 

云 南 文 山

30MW 项目 
25,200 25,200 9.12% 8.01% 已备案 

安 徽 金 寨

100MW 项目 
67,000 67,000 9.09% 8.85% 已备案 

合计 172,328 172,328 - - 
 

 

二、本次修订增加了特别提示的内容，具体如下： 

1、本次非公开发行摊薄即期回报的风险提示 

本次非公开发行后公司的净资产和股本将相应增加，由于募集资金投资项目

建设需要一定的时间，项目效益不能立即释放，因此公司发行当年的净资产收益

率和每股收益可能会出现下降，敬请广大投资者注意风险。 

2、公司利润分配政策 

根据《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》、《上市公司监管

指引第 3 号——上市公司现金分红》等相关规定，公司利润分配政策、最近三年

现金分红情况及未来三年（2016 年-2018 年）股东回报规划等情况，详见同时

披露的《发行预案（二次修订稿）》“第六节董事会关于公司利润分配情况的说明”。 

3、本次非公开发行募投项目收益不确定的风险提示 

（1）光伏电站运营风险 

公司在开展光伏电站建设、运营的业务中，只有确认光伏电站所产生电力能

够并入电网系统后才会开展投资建设，已建成的电站均未发生无法并网的情形。

但未来如国家和地方政策、审批情况、用电习惯、技术、经济成本等因素发生不

利变化，拟投资建设、运营的光伏电站仍存在一定的并网风险和效益不达预期的

风险。 

公司太阳能光伏电站并网发电后，预计运营时间较长，在此期间若出现光伏

组件能量转化效率非正常衰减、不能及时收到发电收入、弃光限电等情形，则可

能对相关项目整体收益带来不利影响。 

（2）光伏电站上网电价及补贴变动风险 



各国为推动新能源业务的发展，普遍对新能源行业给予一定的财政补贴等支

持，新能源领域的光伏行业也不例外。通常情况下光伏电站标杆上网电价由脱硫

煤电价和电价补贴两部分构成。在标杆上网电价之外，部分地区还存在地方性财

政补贴。 

对于未来投资建设持有的光伏电站，受光伏组件成本下降或转换率提高等因

素影响，相关部门可能会调整相关光伏电站上网电价及补贴标准，不排除公司未

来在光伏电站领域内新的投资面临回报率下降的风险。考虑到未来光伏行业仍属

于国家政策支持行业，随着光伏电站技术的发展及成本的下降，光伏电站的投资

仍能获得较为合理的回报。 

（3）项目实施中的其他风险 

由于市场发展、宏观经济形势和自然灾害的发生具有不确定性，如果募投项

目出现未能预料的不利情形，将可能影响募集资金投资项目的实施、盈利能力和

公司的整体业绩。项目投资建设完成后，公司整体经营规模增长幅度较大，如公

司的管理水平、人才储备、市场开拓能力不能相应提升，可能会对项目收益产生

不利影响。项目投资建设完成后，公司每年固定资产折旧增长幅度较大，如果募

集资金投资项目不能按照预期实现经济效益，公司将面临折旧大量增加导致短期

利润下降的风险。 

 

三、本次修订增加了公司未来三年（2016 年-2018 年）回报规划的内容： 

为了进一步健全公司股东回报机制，增加利润分配政策的决策透明度和可操

作性，积极回报投资者，根据《公司法》、《公司章程》以及中国证监会《关于进

一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》、《上市公司监管指引第 3 号—上市

公司现金分红》（证监会公告[2013]43 号）等相关规定，本次预案修订增加了公

司未来三年（2016 年-2018 年）回报规划的内容，详见同时披露的《关于未来

三年（2016 年-2018 年）股东回报规划的公告》（2016-004）。 

 

除上述修订，《发行预案（修订稿）》的其他部分内容未发生实质性变化。 

 

 

 



四、董事会审议情况 

2016 年 1 月 13 日，第六届董事会第十九次会议审议并通过了《关于公司

<2015 年度非公开发行 A 股股票预案（二次修订稿）>的议案》及《关于公司<2015

年度非公开发行A股股票募集资金使用可行性分析报告（二次修订稿）>的议案》

等相关议案。 

鉴于：上海航天工业（集团）有限公司（以下简称“上航工业”）及航天投资

控股有限公司（以下简称“航天投资”）拟参与认购本次非公开发行的股票数量分

别不少于本次发行总量的 10%，上航工业为公司控股股东，航天投资与公司同

属同一实际控制人中国航天科技集团公司，故公司 2015 年度非公开发行股票事

项涉及关联交易，关联董事回避表决。 

相关议案经独立董事事前认可后提交董事会审议，独立董事发表了独立意见，

董事会审计和风险管理委员会发表了审核意见。 

详见同时披露的《第六届董事会第十九次会议相关事项的独立董事意见》和

《第六届董事会第十九次会议相关事项的董事会审计和风险管理委员会审核意

见》。 

 

特此公告。 

 

    上海航天汽车机电股份有限公司 

董事会 

二 O 一六年一月十五日 

 


