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	1、请申请人进一步说明本次补充流动资金7.34亿元的测算依据及合理性。
	【申请人说明】
	一、测算方法
	二、未来三年营业收入的增长速度预测
	（一）基本假设
	（二）计算过程

	三、未来3年流动资金需求量测算

	【保荐机构核查】

	2、申请人本次收购香港华三采取收益法评估，申请人与本次资产出让方未就评估基准日至资产交割日的过渡期损益归属作出明确约定，按反馈回复，期间损益归资产出让方所有。
	【申请人说明】
	一、本次收购香港华三交易中，境内评估机构出具的《评估报告》仅作为交易定价的参考，非交易定价的依据
	二、本次交易的定价方式在跨国并购中亦为其他公司所采用
	（一）A股：上海锦江国际酒店发展股份有限公司重大资产购买
	1、评估值
	2、交易对价
	3、过渡期利润分配规则及损益安排

	（二）H股：雅士利国际控股有限公司收购多美滋婴幼儿食品有限公司
	1、基础对价及其确定依据
	2、通过交割日审计确定净负债与净营运资本
	3、根据交割日净负债调整交易对价
	4、根据交割日净营运资本调整交易对价



	【保荐机构核查】

	3、请申请人说明本次收购香港华三后，上市公司未来如何获得子公司的投资收益。
	【申请人说明】
	【保荐机构核查】

	4、申请人本次收购完成后，现有业务规模及业务内容将发生重大变化。本次发行定价期间实施香港华三的收购事项，对公司的基本面产生重大影响，而本次发行的价格信息反应的则是停牌（即2014年12月20日）前20个交易日公司股票交易均价的90%。请申请人结合本次发行定价及目前二级市场的价格情况说明，在上述内幕信息价格敏感期间确定发行价格且向包括关联方、员工持股计划在内的9名特定对象进行非公开发行股票，是否公平对待新老股东，是否侵害中小投资者的利益。本次发行定价是否符合《上市公司非公开发行股票实施细则》第五条...
	【申请人说明】
	一、关于本次发行价格确定合规性及未损害中小股东利益的说明
	（一）本次非公开发行价格的确定符合《管理办法》、《实施细则》等规定
	（二）紫光股份复牌后，公司股票价格上涨系多方面因素共同造成的
	1、公司股价上涨部分原因为受大盘整体向好所致
	2、上市公司股价上涨反应了投资者对本次非公开发行方案以及募集资金投资项目的支持与信心
	3、紫光股份具有较强的发展潜力，市场对紫光股份未来发展良好的预期也是促进公司股票价格上涨的因素之一
	4、上市公司大股东参与认购表现了其对公司未来发展的信心以及支持，对公司股价起到了提升作用

	（三）本次非公开发行认购对象取得的股份需锁定三年，符合法律法规的规定，有利于保护中小投资者的利益

	二、关于本次发行对象确定合规性及未损害中小股东利益的说明
	（一）本次非公开发行对象的确定符合《管理办法》、《实施细则》等规定
	（二）本次非公开发行股票发行对象的确定已经紫光股份股东大会非关联股东表决通过，发行对象确定的程序合法
	（三）本次非公开发行确定上市公司实际控制人清华控股子公司及其关联方为发行对象，有利于提升香港华三的后续整合效果，有利于紫光股份的持续发展，遵循了公平、公正的原则，未损害中小股东的利益
	（四）本次非公开发行确定1号员工持股计划以及2号员工持股计划为发行对象，遵循了公平、公正的原则，未损害中小股东的利益
	1、紫光股份通过本次非公开发行实施员工持股计划，积极响应国务院以及证监会等政府号召，符合国家政策导向
	2、2号员工持股计划员工参与非公开发行认购遵循了公平、公正的原则，未损害中小投资者利益



	【保荐机构核查】
	【发行人律师核查】

	5、申请人实际控制人清华控股的控股子公司紫光集团在本次非公开发行定价基准日前六个月内存在减持的情形。清华控股控制企业及申请人董事长赵伟国先生控制企业参与本次非公开发行认购。
	【申请人说明】
	一、紫光集团在本次非公开发行定价基准日前六个月内减持后，紫光通信、林芝清创、同方计算机以及健坤爱清参与本次非公开发行认购，不存在违反《证券法》第四十七条的情形
	二、紫光集团在本次非公开发行定价基准日前六个月内减持后，紫光通信、林芝清创、同方计算机以及健坤爱清参与本次非公开发行认购，不存在违反《管理办法》第三十九第（七）项的情形
	（一）清华控股给予紫光集团与启迪控股管理层较充分的生产经营决策权，上述两家公司分别由赵伟国先生与王济武先生负责生产经营和一般投资决策
	（二）紫光集团历史上存在多次减持紫光股份股票的行为，其目的为满足紫光集团资金需求，2014年12月4日、12月18日的两次减持符合紫光集团经营惯例
	（三）紫光集团减持行为非发生在非公开发行内幕交易敏感信息形成期间，不存在利用内幕消息进行交易的情形
	（四）本次非公开发行定价基准日前1年内，紫光股份股票价格基本稳定
	（五）2015年7月-9月，紫光集团等积极增持、维护公司股价，并做出相关承诺，切实保护公司及股东利益

	【保荐机构核查】
	【发行人律师核查】

	6、本次非公开发行募投项目“收购香港华三51%股权”尚需通过美国国家安全审查，并在支付香港华三51%股权收购款前，取得外汇管理机构的批准和同意。
	【申请人说明】
	一、关于取得美国国家安全审查的说明
	二、关于外汇管理机构的批准情况

	【保荐机构核查】
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