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金宇生物技术股份有限公司关于 

2015 年度非公开发行股票募集资金使用的 

可行性分析（修订稿） 

一、本次募集资金的使用计划 

金宇生物技术股份有限公司（简称“生物股份”或“公司”）本次非公开发

行股票募集资金总额不超过 125,000 万元，扣除发行费用后拟全部用于金宇生物

科技产业园区项目一期工程。具体包括：①年产 89,267 万头份口蹄疫生产车间；

②年产 6,000 万头份布鲁氏菌病活疫苗生产车间；③年产 4,431 万头份灭活疫苗

生产车间；④年产 13,500 万头份冻干活疫苗生产车间；⑤兽用疫苗国家工程实

验室；⑥国家高级别生物安全实验室。 

若实际募集资金净额少于投资项目的募集资金拟投入金额，则不足部分由公

司自筹资金解决。公司董事会可根据股东大会的授权，根据项目的实际需要，对

上述募集资金投资项目、资金投入进度和金额等进行适当调整。 

本次董事会后募集资金到位前，公司将根据项目实际进展情况以自筹资金先

行投入。募集资金到位后，公司将以募集资金置换前期已投入的自筹资金。 

二、本次募集资金投资项目可行性分析 

（一）项目实施背景 

公司自上市以来，通过内生式的发展，不断加强技术研发和市场开拓力度，

提升经营管理效率，取得了较好的经营成果，已成为国内领先的动物疫苗生产企

业之一，口蹄疫疫苗产品品质达到国际标准。但是从国内外产业的发展形势上看，

一方面，产业发展的全球化、国际化已是大势所趋，随着 WTO 缓冲期的即将结

束，国际贸易壁垒的逐步减少，国际间的交流、合作及相互竞争会日益频繁，外

部环境充满了机遇与挑战；另一方面，国家提出《中国制造 2025》强国战略，

加快传统制造业的转型升级，生物医药产业就是重点支持的十大领域之一。立足

于国内外大的环境下，公司拟实施金宇生物科技产业园区项目，坚持走市场化道

路、做国际型企业的战略，为驱动创新、强化基础、绿色发展，率先引进工业化
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4.0 的概念，进行产业、产品、装备升级，打造国际标准化的生产、研发基地，

提供技术支撑与服务的孵化器平台，推动我国生物医药产业的快速发展。 

1、国家产业政策支持行业发展 

2010 年 10 月，国务院印发《国务院关于加快培育和发展战略性新兴产业的

决定》，提出要重点培育和发展节能环保、新一代信息技术、生物、高端装备制

造、新能源、新材料、新能源汽车等产业。2012 年 7 月 9 日，国务院印发《“十

二五”国家战略性新兴产业发展规划》，继续大力支持战略新兴产业的发展。生

物股份作为战略新兴产业中的生物制品行业，一直是国家产业政策大力支持的行

业，其中新型动物疫苗和诊断技术及产品是国家重点鼓励发展的方向。 

2015 年 3 月 28 日，国家发展改革委、外交部、商务部联合发布《推动共建

丝绸之路经济带和 21 世纪海上丝绸之路的愿景与行动》。内蒙古处于“一带一路”

战略经济带重要节点，公司将利用内蒙古向北桥头堡的战略地位，通过产业化园

区建设，推进与蒙俄及中亚等沿线国家的合作，为公司国际化、市场化战略的实

现提供保障。 

2、国内外行业发展趋势需要 

发达国家的兽用生物制品行业发展较早，大部分国家早已是世界动物卫生组

织（OIE）的成员国。疫病的防控体系比较健全、完善，甚至已采用跨国或跨地

区的方式来进行整体的分工、协调，以防止疫情的扩散、蔓延。在菌毒种的管理、

疫苗研发能力、制造技术、生产工艺自动化程度、企业 GMP 管理等各领域均有

较高水平。 

随着人们生活水平的不断提高，公共卫生和食品安全日益成为全社会关注的

焦点，兽用生物制品产业成为事关畜禽产品安全、人类健康发展的重要保障，因

此，世界各国政府对动物疫病防治越来越重视。随着经济的发展，我国畜禽产品

的需求逐年增大，政府、社会以及消费者对农产品安全和食品安全空前关注和重

视。结合我国当前的实际情况，目前疫苗免疫是唯一解决困扰养殖业发展瓶颈的

有效途径，也是保障社会公共卫生安全、人类健康的重要法宝。由此带来的是我

国兽用市场规模的逐年增长，兽用生物制品产业迅猛发展。另外随着我国 WTO

http://baike.baidu.com/subview/1296518/1296518.htm
http://baike.baidu.com/view/4272407.htm
http://baike.baidu.com/view/4324463.htm
http://baike.baidu.com/view/4324463.htm
http://baike.baidu.com/view/4324463.htm
http://baike.baidu.com/subview/825855/825855.htm
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缓冲期的解禁，畜禽产品国际贸易的日益频繁，兽用生物制品的需求量会进一步

加大。据业内统计，国内兽用生物制品市场总额年增长 15－20%左右，远高于国

际 10%的水平。 

3、动物疫苗面临快速升级换代及市场挑战 

我国动物疫苗升级换代主要体现在两个方面：一是疫苗品质提高，保护率提

高，副反应下降；二是疫苗价格上升。推动疫苗升级换代主要有两个动力，一是

疫苗技术革新和工艺改进，二是市场需求升级带动中高端疫苗产品销售比例上

升，特别是动物产品价格上涨之后，疫苗所占养殖成本的比重出现下降，养殖户

对疫苗消费价格的敏感程度下降。升级换代是推动动物疫苗行业自身成长的中长

期因素。 

另外，随着我国业已成为全球第二大动物保健品市场以及正逐步向全球第一

大市场迈进，国内外经济技术实力强大的跨国生物制品企业加快了在中国市场

深度开发和市场竞争的力度，建立现代化生物园区是中国疫苗企业应对挑战最

好的战略与措施之一。 

4、公司发展战略规划的需要 

2015 年 5 月 19 日，国务院颁布了《中国制造 2025》战略发展规划，生物医

药是重点支持的十大领域之一。公司适时抓住该契机，拟通过产业园区的建设继

续提高兽用生物制品研发能力，构建生物制品产业体系，加强国际交流与合作，

成为兽用生物制品国际领先的龙头企业。该项目的战略定位主要体现在以下几个

方面：一是不断加强国际间的合作，公司将与欧美诸国的科研院所、高等院校、

著名实验室建立良好的研发合作关系，为公司的后续发展奠定扎实的基础；借助

一路一带的国际经济大循环政策，为在中亚、非洲等地区打造生产重大动物疫病

的疫苗基地进行技术储备；二是不断提升人才团队建设，主要通过国际合作园区、

兽用疫苗国家工程实验室、国家高级别生物安全实验室等平台建设，吸引国内外

科学家、高端人才进驻园区提升企业人才队伍建设，做好经营、管理、技术等人

才培养和资源储备；三是公司全方位的转型升级，通过智能化、互联网的结合进

行装备升级，建造一流的生产车间与研发设施，在开发新产品的同时，利用先进

的生产工艺改造原有的传统产品，达到全方位的产业升级。 
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（二）项目实施的必要性 

1、兽用生物制品市场需求持续增加 

改革开放以来，我国畜牧业得到突飞猛进的发展，在农业经济领域占有绝对

的比重，是国际公认的养殖大国。动物疫病的防控水平低是养殖业大国向养殖业

强国跨越的重要限制因素之一。由于一些老的疫病还没有彻底根除，而新的疫情

又不断出现，特别是口蹄疫等人畜共患病的肆虐，对养殖业及社会公共卫生安全

造成极大的威胁，因此兽用生物制品市场具有广阔的发展前景。据联合国粮农组

织（FAO）统计，进入 20 世纪 80 年代以来，全世界肉类每年增加数量的 80%

来自中国。畜牧业养殖总量未来保持稳定增长，同时养殖方式优化，规模养殖比

例日益增高，必将拉动兽用生物制品市场需求稳定增长，从而带动整个行业稳定

增长。 

2、提高公司研发能力，吸引国际化合作 

本次募集资金投资项目中，新的兽用疫苗国家工程实验室集疫苗研发、工艺

研究、GMP 标准中试为一体，可为众多疫苗开发研究者提供产品注册所需工艺

的中试生产，加快开发进程，成为疫苗新技术、新疫苗、“通用型”疫苗、特色

疫苗的研发和孵化平台。国家高级别生物安全实验室，致力于一类病原微生物的

研究，该实验室不仅将成为研究一类病原微生物及其疫苗效力、安全性评价研究

的平台，也将成为跨国流行疫病诊断试剂与疫苗研究的平台，为生物疫苗行业提

供更多新产品。上述两个实验室的建设将有助于公司自主研发能力的进一步提

升，推动企业后续发展，提高公司核心竞争力，锻炼公司的技术队伍，提高产品

的科技含量。 

生物产业园区建成后，将打造开放的国际化疫苗平台、国际一流动物疫苗孵

化基地，立足世界疫病防治需求，开发牛羊猪禽宠物等疫苗与诊断试剂，开发悬

浮工艺、基因工程、合成肽等新技术疫苗，开发疫苗优良佐剂、免疫增强剂等技

术，为企业持续发展提供更多高端产品储备，力争在口蹄疫和牛羊病疫苗等技术

领域内达到国际先进水平，为公司生物制药产业快速发展与国际化运营奠定坚实

基础。在提高公司研发能力的基础上，公司将加强与国内科研院所广泛合作及国

际交流，不断学习和引进国内外先进技术经验，加大与科研院所和高校的合作力
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度，并吸引国际研发机构和世界级科学家到产业园开展科研活动，推动公司的科

研能力达到国际先进水平。 

3、通过产业化建设，增强国际竞争力和影响力 

公司在兽用生物制品方面已经具备国际化竞争基础。在利用现有自身优势和

国家政策支持的基础上，公司通过投资建设一个集动物疫苗的生产和研发于一体

的综合性产业基地，对企业参与国际竞争、实现跨越式发展十分必要。 

本项目的设计建设严格按照国家兽药 GMP 标准执行，并参照美国及欧盟等

发达国家关于兽用生物制品生产的相关规范和要求，引进国外先进技术，采用国

际先进的生产工艺和设备，使产品质量和国际标准接轨，为产品参与国际竞争打

好基础。 

4、扩大产能及产业升级，提高装备制造水平 

作为国内领先的兽用生物制品研发和生产企业，受益于国家产业政策支持以

及良好的行业发展前景，公司将迎来业务的快速提升期。公司通过引进“工业

4.0”理念，落实《中国制造 2025》制造强国战略第一个十年的行动纲领，打造

具有国际水准的兽用生物制品生产与研发基地，提高研发水平、扩大产能。公司

将通过引进国际先进的生产设备实现装备升级，提高工艺水平和产品质量，推进

生产过程智能化，培育新型生产方式，全面提升公司生产、管理和服务的智能化

水平，实现产品升级和产业升级，提升制造业层次和公司核心竞争力。 

（三）项目实施的可行性 

1、政策及市场环境支持 

（1）政府对动物安全的重视程度逐步提高 

在经历了 2003 年的“非典”、2004 年的禽流感、2005 年的猪链球菌病和

2009 年的猪流感事件后，公共卫生和食品安全日益成为全社会关注的焦点，国

家出台了一系列相关政策，防范公共卫生领域恶性事件的发生。另外，随着生活

水平的不断提高，人们对农产品安全和食品安全的诉求逐步提升，相应的我国的

养殖政策正在从追求数量和结构向追求质量和安全转变，兽用生物制品产业已成
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为事关我国畜禽产品安全的关键产业，政府、社会以及消费者对食品安全的关注

和重视将成为行业快速成长的根本动力。 

（2）免疫意识不断增强，强制免疫不断调整 

目前，兽用生物制品可分为国家强制免疫计划所需兽用生物制品和非国家强

制免疫计划所需兽用生物制品。由于我国养殖规模大、养殖密度高，同时散养比

例高、养殖条件相对较差，因此疫病感染的可能性大，因此，为保障养殖业的健

康发展，免疫品种将逐渐增加，范围将逐步扩大；随着国家抗生素使用限制及食

品安全的要求，养殖业新疫病的不断发生及变异，兽用生物制品质量的不断提高，

养殖业对使用疫苗防控疾病的信心增强，养殖业免疫意识逐渐提高，对疫苗品种

与类型需求增多，为兽用生物制品产业提供了良好的发展前景。 

（3）养殖业规模化继续提升拉动中国动物疫苗需求 

我国畜禽养殖业仍处于规模化初期，目前肉鸡的规模养殖比例约为 50%，生

猪规模养殖（年出栏 500 头以上）比例约占总量的 45%左右。从当前养殖政策的

变化趋势来看，随着养殖成本的提高和政府对规模养殖的大力扶持，预计规模养

殖比例将进入较快增长阶段。规模化养殖会更加注重动物疫情防控和疫苗的品

质，一方面将加大传统疫苗（例如口蹄疫、猪瘟、蓝耳病等疫苗）的使用，另一

方面将扩大疫病防控的范围，例如猪圆环、伪狂犬和猪流感疫苗等的逐渐广泛使

用。 

2、技术保证 

本次募集资金投资项目的实施主体为金宇保灵生物药品有限公司。作为公司

的全资子公司，金宇保灵是一家集研发、生产和销售为一体的兽用生物制品国家

级高新技术企业，也是农业部定点生产重大动物疫病疫苗的骨干企业之一。近年

来，公司研发力量不断提升，科技成果层出不穷，取得了 10 多项发明专利，口

蹄疫 O、A、Asia 三价疫苗、口蹄疫 O 型疫苗、猪细小病毒活疫苗等 5 个新药证

书，特别是口蹄疫系列疫苗在品种、质量标准、生产工艺提升等方面均率先与国

际先进水平接轨，引领带动了国内同行业的整体升级与进步。在现有研发水平的

基础上，公司充分依托国家兽用疫苗工程实验室、企业技术中心及高级别生物安
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全实验室平台，进行生物园区疫苗“技术创新”与“产品创新”，并将通过与法

国诗华、英国 Pirbright 口蹄疫参考实验室、堪萨斯州立大学、中国农科院兰州兽

医研究所口蹄疫参考实验室、中国兽医药品监察所、中国农科院哈尔滨兽医研究

所、华中农业大学等国际权威技术机构、著名科研院所、顶级专家等广泛的技术

合作，推动公司持续快速发展，也为科研水平的提升奠定了良好的基础。 

3、管理条件 

公司具备多年的兽用生物制品研发、生产经验，在行业内具备一定的领先地

位。在产品质量管理方面，公司成功突破细胞悬浮培养、抗原纯化浓缩、146S

抗原有效含量检测等关键技术，并利用生物反应器实现口蹄疫疫苗自动化、全密

闭、管道化、连续流的工业化生产，节约了人力、物力，提高了生产效率和产品

质量，完全达到甚至超过国际疫苗的质量标准，为公司实现口蹄疫疫苗市场化销

售奠定了扎实的基础。 

4、营销渠道 

公司开创了直达养殖场的点对点营销模式，突破了原有口蹄疫疫苗主要通过

政府招标、相互比价的竞争困局，驱动了口蹄疫疫苗业务新的增长模式。公司通

过采用疫苗试用、提供技术服务等手段，赢得了客户对公司和产品的认可，直销

苗销售量逐年提高，产品已进入包括广东、河南等养殖大省在内的二十几个省份，

市场份额不断增加。高效的营销模式和广泛的客户基础为项目的实施提供良好的

市场条件。 

三、项目具体情况介绍 

本次募投项目总投资共计约 255,971 万元，其中，建设及固定资产投资约

216,000 万元，铺底流动资金约 39,971 万元。项目的实施主体为本公司的全资子

公司金宇保灵生物药品有限公司。项目建设周期为 24 个月，建设地点位于呼和

浩特经济技术开发区如意工业园新区。 

金宇生物科技产业园区项目一期工程建成达产后，预计每年可实现销售收入

约 227,756 万元，实现净利润约 76,145 万元。投资内部收益率约为 31.57%（税

后），投资回收期约为 6.65 年（税后，含建设期）。 
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四、对经营管理及财务的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行完成后，公司资本实力和生产能力将得到进一步增强。募投

项目的实施将有利于提升公司的生产规模，完善公司的产品结构和市场布局，提

高产品质量，树立品牌优势，降低经营成本，进一步加强公司的竞争优势，提高

盈利能力。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次募投项目具有良好的社会效益、经济效益和市场前景。项目实施后，公

司将巩固其在兽用疫苗行业的竞争优势，持续增强盈利能力。本次非公开发行将

改善公司资本结构，提高公司盈利能力，同时降低公司的财务风险，并提升公司

主营业务收入和净利润，使公司的发展潜力得以显现，有利于公司整体竞争能力

的全面提升。 

五、本次募集资金投资项目取得有关主管部门批准的情况 

本次募集资金将投资的金宇生物科技产业园区项目一期工程已取得呼和浩

特市经济和信息化委员会出具的备案批复文件和内蒙古自治区环境保护厅出具

的环评批复。 

 

 

 

金宇生物技术股份有限公司 

董事会 

二〇一六年二月二十四日 


