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重要声明 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投”）编制本报告的内容及

信息均来源于中国巨石股份有限公司（以下简称“中国巨石”，“发行人”或“公

司”）对外公布的《中国巨石股份有限公司2015年年度报告》等相关公开信息披

露文件、发行人提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专业意见。中信建投

对报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和

信息的真实性、准确性和完整性作出任何保证或承担任何责任。本报告不构成对

投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事宜作出独立判断，

而不应将本报告中的任何内容据以作为中信建投所作的承诺或声明。在任何情况

下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，中信建投不承担任何责任。 
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第一章 本次公司债券基本情况 

一、核准文件及核准规模 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]1200号文核准，公司获准发行不

超过13.96亿元的公司债券。 

二、债券名称 

本次债券的名称为2012年中国玻纤股份有限公司公司债券。 

三、债券简称及代码 

本次债券的简称为“12玻纤债”，发行代码为“751979”。 

四、发行主体 

本次债券的发行主体为中国玻纤股份有限公司，现已正式更名为“中国巨石

股份有限公司”。 

五、发行规模 

本次债券发行规模为人民币12亿元。 

六、票面金额及发行价格 

本次债券票面金额为100元，按面值平价发行。 

七、债券期限 

本次发行的公司债券期限为 7 年（附第 5 年末发行人上调票面利率选择权和

投资者回售选择权）。 

八、债券利率 
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本次债券的票面利率为5.56%，采用单利按年计息，不计复利。 

九、债券形式 

实名制记账式公司债券。投资者认购的本次债券在登记机构开立的托管账户

托管记载。 

十、还本付息期限及方式 

本次债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一次还本，最

后一期利息随本金的兑付一起支付。本次债券于每年的付息日向投资者支付的利

息金额为投资者截至兑息债权登记日收市时所持有的本次债券票面总额与对应

的票面年利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本息金额为投资者截至兑付债权

登记日收市时所持有的本次债券最后一期利息及所持有的债券票面总额的本金。 

十一、起息日 

本次债券的起息日为2012年10月17日。 

十二、付息日 

2013 年至 2019 年每年的 10 月 17 日为上一个计息年度的付息日（如遇法定

假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）；若投资者行使回售选择权，则

2013 年至 2017 年每年的 10 月 17 日为回售部分债券的上一个计息年度的付息日

（如遇法定假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

十三、兑付日 

本次债券的兑付日为 2019 年 10 月 17 日（如遇法定假日或休息日，则顺延

至其后的第 1 个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息）；若投资者行使回售选

择权，2017 年 10 月 17 日为回售部分债券的兑付日（如遇法定假日或休息日，

则顺延至其后的第 1 个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息）。 
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十四、担保情况 

本次债券为无担保债券。 

十五、信用等级及资信评级机构 

经大公国际资信评估有限公司综合评定，发行人的主体长期信用等级为

AA+，本次债券的信用等级为AA+。 

十六、债券受托管理人 

本次债券受托管理人为中信建投证券股份有限公司。 
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第二章 发行人2015年度经营和财务情况 

一、发行人基本情况 

公司名称： 中国巨石股份有限公司（中文） 

英文名称： CHINA  JUSHI  CO., LTD. 

股票代码： 600176 

股票简称：  中国巨石 

注册资本： 1,105,526,152万元 

法定代表人： 曹江林 

成立日期： 1999年4月16日 

上市地点：  上海证券交易所 

住所： 浙江省桐乡市梧桐街道文华南路669号 

主营业务： 新材料的技术开发、技术服务；玻璃纤维及其制品、复

合材料、建筑材料、工程材料及制品、玻璃纤维相关原

材料、化工原料（不含危险品及易制毒品）、设备及配

件的批发；自有房屋的租赁；设备安装；信息技术服务；

企业管理；资产管理。以上涉及许可证的凭证经营。（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活

动） 

注：2015 年 3 月 4 日，经浙江省工商行政管理局核准，公司完成了企业名称变更的工

商登记手续，并换领了新的企业法人营业执照。变更后，公司名称由“中国玻纤股份有限公

司”变更为“中国巨石股份有限公司”。 

二、发行人 2015 年度经营情况 

2015年是公司“十二五”战略的收官之年，受供需关系改善的影响，玻纤行

业持续向好。同时，由于全球经济复苏持续调整变革，中国经济也步入新常态，

劳动力成本上升，反倾销影响持续，公司转型升级和结构调整的难度不断加大。

面对有利条件和不利因素并存的复杂局面，公司积极迎接挑战，把握机遇、克服

困难，以确保平稳、健康发展为前提，通过加大结构调整力度、市场开拓力度、
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大质量管理力度、科技创新力度、降本增效力度、队伍建设力度，促进公司稳步

发展。 

2015年，公司以“调结构、促改革，拓市场、优战略，提质量、精管理，重

创新、抓技改；提效能、降成本，强队伍、传文化”为工作思路，坚持调整结构，

突出改革优势；坚持开拓市场，完善战略布局；坚持提升质量，强化精细管理；

坚持提升效能，深化降本增效；坚持建设队伍，发扬文化引领。公司迎接新挑战，

抢抓新机遇，积极转变发展方式，通过开展技术创新和管理创新，稳定和优化公

司基本面，确保了盈利水平处于行业领先。 

2015年，公司获得了国家知识产权局认定的“国家知识产权优势企业”，国家

安全生产监督管理总局颁发的第六届安全生产科技成果二等奖，浙江省人民政府

评选的“浙江省技术创新能力百强企业”，《增收节支降耗项目制管理法》获国家

级企业管理创新成果二等奖。 

2015年，公司实现营业收入705,478.73万元，比上年同期增长12.55%；归属

于上市公司股东的净利润98,304.71万元，比上年同期增长107.16%。 

（一）2015年度公司重大项目 

1、启动巨石集团有限公司埃及二期项目 

为进一步拓展公司国际化业务，加快“以外供外”步伐，2015年公司全资子公

司巨石集团正式启动埃及二期8万吨玻璃纤维池窑拉丝生产线建设项目，目前项

目有序推进，铂加工、包装材料、制品车间相继投产，粉料车间、制氧站、变电

站等正在紧锣密鼓地施工，项目计划于2016年6月全面投产，将进一步满足目标

市场需求。 

2、国内多个技改项目有序进行 

2015年巨石集团对桐乡本部3.5万吨玻璃纤维池窑拉丝生产线、桐乡本部年

产36万吨玻璃纤维池窑拉丝生产线冷修技改项目（一期工程）、巨石集团成都有

限公司年产14万吨池窑拉丝生产线技改项目（一期工程）相继开始进行冷修技改。
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技改后各条生产线质量水平将更上新台阶，产能效率更上新水平，成本消耗更有

竞争力，为公司保持技术领先和成本比较优势奠定了基础，为公司可持续发展注

入了新的活力。 

3、非公开发行股票募集资金项目顺利完成 

为加速推进公司的持续、健康发展，调整和优化公司资产负债结构，降低资

产负债率，减少财务费用，为公司新建、技改项目筹集资金，根据公司发展战略

和生产经营的需要，公司董事会于2015年5月审议通过了非公开发行股票的议案，

向不超过十名特定投资者共计发行不超过2.33亿股A股股票，募集48亿元人民币。 

2015年12月，经中国证券监督管理委员会《关于核准中国巨石股份有限公司

非公开发行股票的批复》（证监许可[2015]2831号）文件核准，公司以非公开方

式发行人民币普通股232,896,652股，每股发行价格为人民币20.61元，共计募集

资金人民币4,799,999,997.72元，扣除发行费用后的募集资金净额为人民币

4,743,445,378.38元，上述募集资金已于2015年12月28日到位。 

发行完成后，公司总资产与净资产均大幅增加，资产负债率降至59.34%，财

务费用减少，盈利能力提高，投融资能力也随之增强。 

（二）2015年度公司重要工作 

1、发展总部经济，推进集中管理 

为充分利用“巨石”品牌优势，不断拓宽业务发展空间，进一步提升公司行业

影响力，经公司股东大会审议通过，2015年3月18日起，公司名称由“中国玻纤股

份有限公司”变更为“中国巨石股份有限公司”，公司证券简称由“中国玻纤”变更

为“中国巨石”。 

随着公司更名，企业组织架构随之调整，“统一销售、统一财务、统一采购”

的“三统一”工作推进步伐进一步加快，以总部经济为方向，以国际化为标尺，做

到了领导到位、指令到位、覆盖全面、执行严肃。结合公司管控要求，进一步探

索从“三统一”扩展到“统一计调、统一技术、统一管理”，进一步精简机构、提升
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效率、降低成本、保护技术。 

2、继续深入实施大质量工作，全面推行精细化管理 

公司从大质量、大监管、大建设角度制定质量提升计划，继续深化大质量管

理，进一步树立全面质量管理理念；继续强化大监管工作，坚持从源头抓起；继

续完善大建设工作，统一总部和分、子公司的质量制度和标准。全面推行精细化

管理，在落实现场管理精细化、工艺制度精细化、工艺执行精细化的基础上，重

点推进了TPM管理的精细化，淘汰、置换老设备，升级换代关键设备，以精细化

的TPM管理促进生产自动化提升，实现生产有序、效率提升、质量稳定、成本下

降。 

3、不断完善“增收节支降耗”项目制管理法 

经过十多年的持续推行，公司的“增收节支降耗”工作法日渐成熟，2015年，

公司对“增节降”工作法进行系统总结，使其进一步完善成为“增收节支降耗”项目

制管理法，使得“增收节支降耗”项目制管理法在公司进一步发挥了突出作用，成

为公司降本增效的关键措施。 

公司充分利用各种技术创新、技术改造、管理创新，以提升熔化率、开机率、

满筒率、成品率、生产效率的“五率”为抓手，以标杆单位的消耗和人均产能为目

标，以集约化、精益化生产为手段，加速推进重大机器换人项目和人员优化方案

落实，进一步确立了行业中成本比较优势，全年增收节支降耗累计立项292项，

累计完成金额超2亿元。“增收节支降耗”项目制管理法获得了全国企业管理创新

成果二等奖。 

4、生产结构、产品结构、库存结构调整 

公司以集中生产、精益生产、专线生产、专业分工、突出优势、贴近市场为

努力方向，进一步做好各生产线产品方案的规划。继续根据市场需求变化，在不

同时期提升不同产品比重，充分体现生产调度的灵活性，真正实现柔性生产。 

公司充分结合四个生产基地布局和运输优势，科学规划提升高附加值的产能
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比例。继续提升差异化、特质化产品比例，对特殊客户、重点客户实行定制生产，

使公司在提升竞争力、开发新市场、增加效益上有新的收获。 

公司成品管理水平、库存总优等品率达到历史新高，库存存储利润进一步提

高，库存结构有了质的提升。仓储区域分布进一步优化，充分发挥各区域仓库的

协调作用，为更好服务周边客户、抢占更多市场、平衡各地产销做出贡献。 

5、技术创新强实力，科技管理创标杆 

公司玻璃配方研发进一步加快，在前三代E7玻璃配方的基础上改良开发了

第四代高模量高强度E7玻璃配方，增强了高模量高强度玻纤产品的市场竞争力；

根据风电市场需求，开发E6S玻璃配方，从性能和成本上打好全面取代E6配方的

基础；积极探索新领域配方，研究玻璃配方前沿技术，提前布局；关注重点领域，

提升自制比例，浸润剂配方研制取得成果；按计划推进不饱和聚酯树脂开发和基

础原料替代试验。 

公司进一步完善技术标准管理，全年累计修订技术标准1,766份，开展生产

现场技术标准执行监督检查32次，确保技术标准能够有序落实；加强牌号管理，

实现产品牌号的淘汰和合并，进一步推动了“一牌多用和一品广用”；加强技术保

护，全年共有72项专利申请获得授权，共计申报科技项目12项，申报科技奖励12

项。巨石集团有限公司获得2015年国家级知识产权优势企业；“高性能玻璃纤维

低成本大规模生产技术与成套装备开发” 获得2015年中国建筑材料联合会科学

技术进步奖一等奖；“无硼无氟玻璃纤维的研究与规模化生产”获得2015年度浙江

省科技进步奖二等奖；“透明板材用短切毡”获得2015年华夏建设科学技术奖三等

奖。 

三、发行人 2015 年度财务情况 

（一）合并资产负债表主要数据 

 

 



中国巨石公司债券受托管理事务报告 

12 

单位：人民币元 

项目 2015-12-31 2014-12-31 增减率 

资产合计 24,083,628,180.15  19,325,125,126.63  24.62% 

负债合计 14,290,171,647.27  15,231,247,401.98  -6.18% 

归属于母公司所有者权益合计 9,718,796,966.42  4,020,331,787.44  141.74% 

少数股东权益 74,659,566.46  73,545,937.21  1.51% 

所有者权益合计 9,793,456,532.88  4,093,877,724.65  139.22% 

（二）合并利润表主要数据 

单位：人民币元 

项目 2015年度 2014年度 增减率 

营业收入 7,054,787,299.99  6,268,153,539.62  12.55% 

营业利润 1,138,027,964.04  590,078,830.83  92.86% 

利润总额 1,181,093,236.06  605,958,095.28  94.91% 

净利润 986,531,563.69  473,382,637.81  108.40% 

归属于母公司所有者净利润 983,047,101.65  474,536,988.11  107.16% 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：人民币元 

项目 2015年度 2014年度 增减率 

经营活动产生的现金流量净额 2,429,601,488.84 1,663,215,648.34  46.08% 

投资活动产生的现金流量净额 -2,392,894,467.26  -1,464,564,652.96  -63.39% 

筹资活动产生的现金流量净额 1,866,578,209.07 -1,004,272,604.86  285.86% 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

一、本次债券募集资金情况 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]1200号文批准，发行人于2012年

10月17日公开发行了本次公司债券，募集资金总额为人民币120,000万元，扣除

承销费用之后的募集资金净额全部汇入发行人指定的银行账户。天职国际会计师

事务所（特殊普通合伙）对募集资金到位情况进行了验证并出具了验资报告。 

二、本次债券募集资金实际使用情况 

截至2012年12月31日，本次公司债券募集资金已全部用于偿还银行借款，已

按照募集说明书中披露的用途使用完毕。 
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第四章 债券持有人会议召开情况 

2015年度，发行人未发生需召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有人

会议。 
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第五章 本次债券利息的偿付情况 

本期债券“12玻纤债”票面利率为5.56%，本次付息每手（面值100元）派发利

息5.56元（含税）。 

债券登记日：2015年10月16日 

债券付息日：2015年10月19日 

发行人已经于2015年10月19日开始支付自2014年10月17日至2015年10月16

日期间的利息；截至本受托管理事务报告出具日，已经将该期间的利息支付完毕。 
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第六章 本次公司债券跟踪评级情况 

2016年4月15日，大公国际资信评估有限公司出具了《中国巨石股份有限公

司主体与相关债项2016年度跟踪评级报告》，跟踪评级结果如下： 

一、 本次债券跟踪信用等级：AA+ 

二、 发行人主体信用等级：AA+ 

三、 评级展望：稳定 
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第七章 与公司债券相关事务专人的变动情况 

2015年度内，发行人负责处理与公司债券相关事务的专人未发生变动。 
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第八章 其他事项 

一、对外担保情况 

2015年度内，发行人无对外重大担保事项。 

二、重大未决诉讼或仲裁事项 

截至2015年末，发行人无涉及的重大未决诉讼或仲裁事项。 

三、相关当事人 

2015年度内，本次债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 
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