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	问题1、报告书显示，本次交易标的公司华日升原股东建金投资、华日升投资、沿海基金、万载率然共同承诺2016年度、2017年度及2018年度实现的扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别不低于4,488.94万元、5,900.89万元及7,351.20万元。我部关注到，标的公司近两年营业收入与毛利率保持稳定，请结合行业发展情况、公司竞争优势、在手订单等情况说明未来业绩的成长性及承诺的可实现性。请独立财务顾问核查并发表意见。
	问题2、报告书显示，本次交易的业绩补偿方案为承诺净利润总额补偿，即在本次交易完成后，若标的公司2016年、2017年、2018年实现的累积净利润额低于承诺净利润总额17,741.03万元，交易对方只对未实现的承诺净利润部分进行补偿，并未结合交易作价进行补偿。我部关注到，本次交易对手方获得的现金对价为27,767.20万元，远超承诺净利润总额，且本次交易标的资产评估增值率达383.72%。请说明上述业绩补偿方案是否考虑了本次交易评估增值较高的因素，是否有利于保护上市公司投资者合法权益。请独立财务顾问...
	问题3、报告书显示，2015年8月1日，上海博网将其所持有的公司10%股权转让给建金投资，股权转让款为人民币5,000万元，对应标的公司100%股权作价5亿元。2015年8月18日、8月26日，建金投资又将其所持有的公司35.5%、12.5%股权先后转让给沿海基金、万载率然，股份转让款为人民币14,200万元、5,000 万元，对应标的公司100%股权作价4亿元。请说明上述股权转让的背景、是否存在对赌协议、标的公司整体估值短期内大幅变动的原因、上述股权转让方之间是否存在关联关系等。请独立财务顾问、...
	问题4、报告书显示，报告期内标的公司存在大额资金被占用情形，2014年、2015年期末标的公司被实际控制人及其关联方占用的非经营性资金余额分别为25,143.41万元、8,636.70万元，标的公司来自关联方利息收入为916.00万元、1,134.05万元。报告书称，截至报告书签署日，除正常经营性资金往来外，应收关联方账款已全部收回，已无关联公司或者大股东非经营性占款情况。请详细说明标的公司非经常性资金占用的解决情况，以及未来防止关联方资金占用的措施与制度。请独立财务顾问、律师核查并发表意见。
	问题5、报告书显示，标的公司2015年、2014年向关联方销售金额分别为1,397万元、253.65万元，其中2015年第一大客户为标的公司实际控制人关联方常州金拓标牌有限公司。请说明报告期内上述关联销售的必要性以及定价公允性。请独立财务顾问、审计机构核查并发表意见。
	问题6、报告书显示，标的公司2015年、2014年向关联方采购金额分别为7,001.76万元、5,688.46万元，占年度采购金额比重的34.07%、23.39%，其中第一大供应商、第二大供应商均为关联方常州市宝丽胶粘剂有限公司、常州市展明纸塑复合材料有限公司。
	（1）请说明上述关联交易与市场价格相比是否公允，是否影响公司业务独立性，未来相关关联交易是否持续存在；
	（2）常州市展明纸塑复合材料有限公司报告期期初为标的公司持股55%的控股子公司，2014年3月标的公司将其持有的51%、2%、2%的股份分别转让给陆丽华、孙文魁和施丹宁；2014年9月，陆丽华将其持有的51%股权全部转让给孙文魁。请说明上述股权转让的背景及原因、孙文魁与标的公司实际控制人及其关联方是否存在关联关系、是否存在股份代持行为等。请独立财务顾问、律师核查上述问题并发表意见。
	问题7、报告书显示，标的公司2014年其他应付款期末余额为10,093.09万元，2015年期末余额为155.27万元。请说明上述其他应付款的对象、相应经济事项以及大幅变动的原因。请独立财务顾问、审计机构核查并发表意见。
	问题8、报告书显示，2015年标的公司财务费用大幅减少至1,492.10万元，较2014年财务费用2,567.81万元同比减少41.89%，财务费用下降的主要原因为公司根据经营需要相应减少短期借款，利息支出减少所致。我部关注到标的公司2015年短期借款期末余额为23,580万元，较2014年短期借款期末余额30,250万元仅同比减少6,670万元。请结合相关数据详细说明2015年标的公司财务费用大幅减少的原因。请独立财务顾问、审计机构核查并发表意见。
	问题9、报告书显示，标的公司报告期内期末应收账款金额较大且部分款项账龄较长，2015 年、2014 年期末标的公司应收账款账面余额分别为12,703.23万元、14,767.91万元，应收账款1年以内的占比分别为59.15%、53.94%。
	（1）请列示报告期内标的公司应收账款前五名的对象名称、经济事项、应收账款金额、账龄、计提坏账准备金额；
	（2）请详细说明标的公司应收账款周转率低于同行业的原因。请独立财务顾问、审计机构核查并发表意见。
	回复：
	报告期各期末标的公司前五名应收账款具体情况如下：
	问题10、报告书显示，2014年、2015年标的公司资产负债率分别为82.89%、70.99%，其中短期借款分别为30,250.00万元、23,580.00万元，流动负债占比55.59%、66.13%。请列示标的公司2015年期末短期借款的构成，包括相关贷款方名称、起息日、借款期限、利率、用途、是否逾期或违约等。请独立财务顾问核查并发表意见。
	综上，独立财务顾问认为：华日升信用情况良好，2015年12月31日的短期借款不存在逾期或违约。



