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证券代码：300280       证券简称：南通锻压        公告编号：2016-061 

 

南通锻压设备股份有限公司 

关于年报问询函回复（二）的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。  

 

南通锻压设备股份有限公司（以下简称“南通锻压”或“公司”）于 2016年

5 月 27 日收到《关于对南通锻压设备股份有限公司的年报问询函（二）》（创业

板年报问询函【2016】第 174号）。公司及中汇会计师事务所(特殊普通合伙)（以

下简称“中汇会计师”）、北京大成（上海）律师事务所（以下简称“大成律师”）

对有关问题逐一落实，并按相关要求向深圳证券交易所创业板公司管理部进行了

回复，现将回复内容公告如下： 

1、报告期公司信托理财产品投资收益 1540 万元，占 2015 年归属于母公司

股东净利润的 245.18%。根据你公司的回复材料，报告期末公司持有的信托理财

产品均不保证本金安全、不承诺最低收益，且均为非开放型产品，在信托持有期

内，公司不能提前赎回，预期年收益率 11%。请你公司补充说明： 

（1）公司 2014年 11月 3 日召开的第二届董事会第八次会议、2016年 2月

6日第二届董事会第十八次会议审议通过《关于使用部分自有闲置资金购买低风

险的理财产品的议案》。请说明前述信托理财产品是否属于低风险的理财产品、

是否超出了董事会审议通过的议案，购买信托产品的审议程序是否合法合规，请

律师发表明确意见； 

（2）请结合前述信托产品的风险补充说明将其认定为日常资金管理、将其

收益计入经常性损益的合规性与合理性。请会计师发表明确意见。 

回复： 

（1）考虑到公司自有闲置资金较多，为提高资金的使用效益，公司于 2014
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年 11 月 3 日召开第二届董事会第八次会议审议通过《关于使用部分自有闲置资

金购买低风险的理财产品的议案》，公司董事会授权管理层利用自有闲置资金购

买低风险理财产品，并明确了投资品种：公司使用自有闲置资金用于购买低风险

的理财产品，包括商业银行、证券公司、信托公司等金融机构发行的银行理财产

品、信托产品、资产管理计划等产品及其他根据公司内部决策程序批准的理财对

象及理财方式，但不得包括风险投资。公司不得将资金直接或间接用于其他证券

投资，不得购买股票及其衍生品及无担保债券为投资标的的理财产品。公司独立

董事、监事会、保荐机构均发表了明确同意的意见。公司管理层综合比较了银行、

信托、资产管理计划等各种理财产品的风险水平、收益率等，本着风险可控和收

益最大化的原则，初步选择进行信托产品投资。 

任何投资均具有一定的风险，根据银监会《信托投资公司资金信托管理暂行

办法》第 4条规定：信托投资公司办理资金信托业务时应遵守“不得承诺信托资

金不受损失，也不得承诺信托资金的最低收益”，因此信托合同中注明“不保证

本金安全，不承诺最低收益”是信托行业的通常做法。在信托产品选择上，公司

坚持选择有如下特征的低风险产品：①选择有省市级地方政府背景信托公司发行

的信托产品；②信托项目以政（府）信（托）类基础设施建设项目、国有背景项

目为主，不涉及房地产、矿产能源等高风险行业；③信托产品必须拥有充分的抵

押、质押、担保等风险防范措施。公司对信托计划涉及的被投资项目和风险防范

措施的综合风险评估如下表： 

信托产品名称 风险评估 

百瑞恒益 103 号制造业发

展基金（众泰汽车股权收益

权二期） 

(1)上市公司股权间接保证：安徽铜峰电子集团有限公司等 4 家

公司或个人自愿以其合法所有的全部财产提供连带责任保证，其

中安徽铜峰电子集团有限公司为上市公司铜峰电子的控股股东。 

(2)资产抵押：杭州润辰置业有限公司以其持有的位于浙江省杭

州市淳安县千岛湖镇的一块国有土地使用权提供抵押担保。 

中泰•成都温江水务融资租

赁集合资金信托计划（第二

期） 

(1)财政支持：温江区财政局出具《财政补贴函》，根据规定向

成都温江水务发放财政补贴，成都温江水务取得的财政补贴优先

用于支付租约项下租金。 

(2)资产抵押：成都新城西城市投资经营中心同意为成都温江水

务在租约项下的付款义务提供连带责任保证担保。 
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信托产品名称 风险评估 

中江国际•银象 168 号大邑

县民生工程集合资金信托

计划（第Ⅰ期） 

(1)财政支持：还款来源主要为大邑县财政局对债务的清偿，成

都市惠邑城市建设投资有限公司以其全部资产和各项收入为大

邑县财政局按时、足额偿还应收款项提供连带责任保证。 

(2)资产抵押：成都市惠邑城市建设投资有限公司将位于成都市

大邑晋原镇 73691.44 平方米非住宅房产物业抵押担保。 

中融-享融 13号集合资金

信托计划 

(1)国有背景：被投资方拥有哈工大和地方国资背景。 

(2)资产抵押：哈尔滨工大集团股份有限公司及其子公司哈尔滨

国际会展体育中心有限公司分别以自有的土地使用权进行抵押。 

根据公司对风险的综合评估结果，本着风险可控原则，公司购买的信托理财

产品用途符合低风险的要求，信托计划提供了较为完善的担保措施保障委托人的

投资利益，公司购买的信托理财产品属于低风险的理财产品。 

公司购买的上述信托理财产品与公司 2014年 11月 3日召开的第二届董事会

第八次会议审议的相关议案相符，未超出董事会审议通过的议案授权范围。 

公司董事会依据公司对外投资权限和董事会议事规则的规定，2014年 11月

3日召开了第二届董事会第八次会议，会议审议通过了《关于使用部分自有闲置

资金购买低风险的理财产品的议案》并授权公司董事长签署相关合同文件，授权

期限自本次董事会决议通过之日起一年内有效。同时，公司独立董事、监事会、

保荐机构均发表了明确同意的意见。因此，购买信托产品的审议程序合法合规。 

大成律师出具了法律意见书，认为公司购买的信托理财产品资金用途符合

低风险的要求，信托计划提供了较为完善的担保措施保障委托人的投资利益，

公司购买的信托理财产品属于低风险的理财产品。公司上述购买理财产品的行

为未超出董事会审议通过议案的授权范围，购买理财产品的审议程序合法合规。 

（2）近几年，公司财务状况稳健，自有资金充足，经营活动净现金流量持

续为正（母公司口径：2012 年 483.48 万元，2013 年 2,136.71 万元，2014 年

6,139.53 万元，2015 年 5,379.69 万元），公司此前将生产经营过程中产生的闲

置资金主要用于中短期定期存款，考虑到闲置资金规模较大，且短期内无大额的

资金使用计划，公司管理层在董事会授权下投资低风险理财产品以提高闲置资金

使用效益，确保股东利益最大化。公司均能按期收到每款信托产品各期分配的收

益，上述理财产品自购买日至今的实际收益如下： 
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单位：人民币万元 

信托产品名称 信托认购日期 信托金额 
2014 年 

实际收益 

2015 年 

实际收益 

2016年 1-5月 

实际收益 

百瑞恒益 103 号

制造业发展基金

（众泰汽车股权

收益权二期） 

2014年 11月 3日

(2016年 2月 2日

提前赎回) 

8,000.00 115.73  880.00  101.26 

中泰•成都温江

水务融资租赁集

合资金信托计划

（第二期） 

2014 年 11 月 10

日 
3,000.00 42.49  330.00  82.27 

中江国际•银象

168号大邑县民

生工程集合资金

信托计划（第Ⅰ

期） 

2014年 12月 5日 3,000.00   330.00   

中融-享融 13号

集合资金信托计

划 

2015年 1 月 9 日 3,000.00   330.00 

合计  17,000.00 158.22 1,540.00 513.53 

2016 年 2 月 2 日百瑞恒益 103 号制造业发展基金提前赎回后，公司将上述

闲置资金购买了其他符合议案授权范围内的理财产品（详见公司公告2016-025）。 

公司将生产经营所需流动资金以及日常生产经营中溢余的暂时性闲置资金

作为日常资金进行管理，日常资金包括活期存款、协议存款、通知存款以及可以

到期补充流动资金的定期存款、低风险理财产品等形式。公司日常资金管理主要

包括资金账户管理、资金结算管理、存贷款管理、资金预算管理、投资理财管理、

票据和印鉴管理等，其中闲置资金的投资理财是公司日常资金管理的重要组成部

分，由于公司溢余的自有闲置资金规模较大，在保证资金收支平衡的前提下，公

司根据年度资金预算将部分闲置资金分期购买低风险信托理财产品，既保证年度

生产经营资金需求，又提高闲置资金使用效益。 

由于公司利用自有闲置资金理财持续多个会计年度，理财产品预期收益率固

定，投资本金及整体收益有明确的保障措施，公司购买及持有理财产品属于公司

日常资金管理的一部分，故根据证监会会计部 2014 年 3 月会计师事务所专业技

术问题的研讨情况通报，公司将理财产品收益认定为经常性损益。 
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中汇会计师发表了核查意见，认为公司将上述信托理财产品的收益计入经

常性损益合理，符合相关的规定。 

2、报告期公司以 900 万元收购江苏人人发机器制造有限公司（以下简称江

苏人人发）80%股权，确认商誉 864 万元。报告期江苏人人发亏损 39.74 万元，

期末公司确认江苏人人发包含分摊的商誉的资产组或资产组组合的可收回金额

为 842万元，计提商誉减值 46 万元。 

（1）请结合江苏人人发的财务状况说明交易对价的公允性； 

（2）请补充说明你公司回复材料中关于江苏人人发未来收入预测的具体依

据，并说明江苏人人发包含分摊的商誉的资产组或资产组组合的可收回金额计算

的合理性、商誉减值计提是否充分； 

（3）请说明你公司将江苏人人发剩余 20%股权价值认定为 2015年承诺利润

与实际利润的差额加上支付对价的合理性。 

请会计师对上述事项发表明确意见。 

回复： 

（1）2014 年 10 月，公司与浦勒斯国际租赁有限公司签订《股权转让协议

书》，受让其持有的江苏人人发 80%股权，江苏人人发股权转让前经审计的财务

数据如下： 

单位：人民币万元 

项目 2013 年 12 月 31 日/2013 年度 2014 年 7 月 31 日/2014 年 1-7 月 

资产总额 3,343.40 1,350.90 

负债总额 2,070.73 1,170.64 

净资产 1,272.67 180.26 

营业收入 2,177.44 1,674.92 

营业利润 -192.84 19.24 

净利润 -185.66 16.78 
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根据南通正平资产评估有限公司对江苏人人发评估结果，评估基准日为2014

年 7月 31日，按照资产基础法江苏人人发 80%股权的评估价值为 137.43万元，

按照市场法江苏人人发 80%股权的评估价值为 936.82 万元。虽然江苏人人发按

照资产基础法的评估价值仅为 137.43万元，考虑到江苏人人发的品牌影响力（台

湾知名品牌，在业界有一定的影响力，产品质量媲美日本品牌）、成熟的生产工

艺流程以及多年的技术和研发实力（在高档数控机床领域掌握专有的核心技术，

拥有十多项实用新型专利及发明专利，2012 年 8 月取得高新技术企业证书），

公司最终选择以市场法评估结果作为参考，经与对方协商最终确定转让价格为人

民币 900万元。 

（2）江苏人人发剩余 20%股权转让后，公司全面接手江苏人人发的生产经

营。在分析了江苏人人发的竞争优势以及产品特点后，新的经营管理层立足原江

苏人人发的品牌和技术优势以及南通锻压大中型设备的生产经验，利用中小型压

力机巩固和拓展市场，把大型高端压力机和机床维修保养作为未来盈利重点。

2016 年 1 季度，江苏人人发新签合同额 1,375.6 万元（较上年同期增加 98%），

实现销售收入 904万元，根据上述战略调整思路并结合 2015年以及 2016年 1季

度实际生产经营情况，公司管理层对未来收入重新进行了预计，编制了未来 10

年的收入预测（考虑到江苏人人发收入增长的起点较低，且战略调整需要 1-2年

时间，因此收入预测涵盖了未来 10 年），2016-2020 年的收入预计分别为 3,500

万元、4,550万元、5,915万元、7,690万元、9,227万元，2021-2025年的各年

收入预计稳定在 10,000万元，未来 10年合计收入 80,882万元。截至 2016年 5

月底，江苏人人发新签合同额已达到 3,854万元，根据目前的生产加工能力，预

计 2016年度收入将达到 5,000 万元以上，超出公司在 1季度对全年收入的预期，

产销规模呈现良好的发展势头。 

根据公司相关的会计政策，公司将商誉所在子公司的全部资产确定为一个资

产组组合，根据预期产品的收入、成本及其他相关的费用，采用现金流预测方法

和能够反映相关资产组组合的特定风险的折现率，以分析资产组组合的可收回金

额。公司对于资产组组合可收回金额的计算符合《企业会计准则第 8号—资产减

值》的要求。 
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（3）根据 2014 年 10 月公司与浦勒斯国际租赁有限公司签订的《股权转让

协议书》：转让方（即浦勒斯国际租赁有限公司，下同）承诺江苏人人发未来三

年（2015 年、2016 年、2017 年）经审计的净利润分别不低于 200 万元、300 万

元、400万元，合计 900万元，经审计的营业收入分别不低于 5,000万元、6,000

万元、7,000 万元，合计 18,000 万元。转让方同时承诺未来三年经审计的累积

净利润低于承诺净利润且经审计的营业收入低于承诺营业收入，转让方将以其持

有的江苏人人发 20%股权向受让方（即本公司）予以补偿。 

2015年 11月，根据财务部门的测算，江苏人人发预计无法实现承诺的 2015

年度业绩指标。因此，公司在与原总经理黄逸文协商剩余 20%股权转让价格时，

也将上述业绩补偿因素考虑在内。经双方协商一致，最终 20%股权转让价格为人

民币 15 万元（即交易双方认定的 20%股权公允价值 254.74 万元-2015 年度业绩

承诺净利润差额 239.74万元=15 万元）。 

中汇会计师发表了核查意见，认为公司 2014江苏人人发股权转让交易对价

公允，对商誉所属资产组组合可收回金额计算过程合理，商誉减值计提充分，

剩余 20%股权价值认定合理。 

 

特此公告。 

 

 

南通锻压设备股份有限公司 

                                                 董  事  会 

二○一六年六月三日 




