
上海加冷松芝汽车空调股份有限公司 

2016 年度非公开发行 A 股股票 

募集资金使用可行性分析报告 

    

一、募集资金使用计划 

    本次非公开发行募集资金总额不超过158,000万元，扣除发行费用后的募集

资金净额拟用于以下项目： 

    单位：万元 

序号 项目名称 项目投资总额 拟使用募集资金 实施主体 

1 

新能源汽车空调及控

制系统、干线铁路及

城市轨道交通车辆空

调产业化项目 

70,564 41,500 

上海加冷松

芝汽车空调

股份有限公

司 
2 补充流动资金 - 116,500 

    如果本次实际募集资金净额相对于上述项目所需资金存在不足，不足部分公

司将通过自筹资金解决。在本次非公开发行募集资金到位之前，若公司用自有资

金投资于上述项目，则募集资金到位后将按照相关法律法规规定的程序予以置

换。 

二、募集资金投资项目的可行性分析 

    （一）新能源汽车空调及控制系统、干线铁路及城市轨道交通车辆空调产

业化项目 

    1、项目基本情况 

    公司拟投资建设新能源汽车空调及控制系统、干线铁路及城市轨道交通车辆

空调产业化项目，总投资额为70,564万元人民币。 

    本项目拟选址在公司位于上海市闵行区莘庄工业区颛兴路的生产厂区内，主

要利用现有厂房，建设新能源汽车空调及轨道交通车辆空调生产线，实现年产1.8



万套大中型新能源客车空调、75万套新能源乘用车空调及控制系统、50万套干线

铁路及城市轨道交通车辆空调的产能。截至2016年5月31日，项目已完成投资

29,064万元。公司拟使用募集资金投资该项目41,500万元，其中新增固定资产投

资及技术研发费用32,608万元，新增营运及实施资金8,892万元。 

    2、项目实施背景 

    2015年，我国新能源汽车产业取得了跨越式发展，累计生产新能源汽车 37.90

万辆，同比增长 4 倍。纯电动乘用车生产 14.28 万辆，同比增长 3 倍，插电式混

合动力乘用车生产 6.36 万辆，同比增长 3 倍；纯电动商用车生产 14.79 万辆，同

比增长 8 倍，插电式混合动力商用车生产 2.46 万辆，同比增长 79%。 

    目前，发展新能源汽车已经上升为国家战略，我国新能源汽车产业面临千载

难逢的历史机遇。由于国家各省市出台了各类对于新能源汽车的政策补贴，我国

新能源汽车产量在这两年有了大幅度提升，且新能源汽车的性价比优势已经显

现，续航里程可满足日常需求，充电设施也启动大规模建设，可选车型日益丰富。

最典型的例子当属特斯拉引领的消费热潮。预计到 2020 年，中国新能源汽车年

销量能达到 190 余万部，新能源汽车保有量将达到 500 万部。 

中国轨道交通经过近年来的快速发展，已经具备了较好的基础，未来将以全

面实现干线铁路、城际铁路网络和城市轨道交通系统“三网融合”为发展目标，

组成全国范围内完整的轨道交通网络。根据国家铁路局“十三五”铁路网规划方

案（征求意见稿），“十三五”期间，全国计划新增铁路营业里程 2.9 万公里，

到“十三五”末预计达到 15 万公里以上，其中新增高铁营业里程 1.1 万公里，

“十三五”末将达到 3 万公里，铁路装备稳定的市场需求将带动上游设备供应

商进一步发展；同时，国家正推进城市群建设，城际铁路建设将会快速发展，“十

三五”期间预计规划投资建设城际铁路 5,000 公里，到“十三五”末运营里程

达到 8,000 公里，城际动车组的需求将有较大增量；另外，随着新型城镇化建设

不断加快，城市轨道交通建设也将进入大发展阶段。公司轨道车空调业务将直接

受益于目前下游行业良好的发展态势。 

    综上，在国家政策大力推动下，新能源汽车和干线铁路及城市轨道市场前景

良好，凭借公司在汽车空调领域已具备的技术优势和持续的研发投入，公司新能

源汽车空调及控制系统、干线铁路及城市轨道交通车辆空调产业化项目的建设将



进一步帮助公司巩固新能源汽车空调领域的领先优势和拓展轨道车空调领域的

市场份额。 

    3、项目实施的必要性分析 

    （1）新能源汽车行业发展状况 

    目前，我国的能源和环境问题是摆在政府和人民面前的重要课题。为了缓解

能源和环境问题造成的不良影响，从2013年开始，我国大力发展新能源汽车行业，

将新能源汽车行业列入国家政策支持的战略新兴行业。正如全国政协副主席、科

技部部长万钢在中国汽车论坛的讲话：“我们的产业和市场的需求十分旺盛，我

们要牢牢把握住汽车电动化、轻量化和智能化发展方向，不断创新汽车市场的商

业模式。电动汽车在中国是一个具有希望的，有光辉前程的朝阳产业，是承载着

责任与使命的产业，也是我们今后科技创新的重点。新能源汽车，正是能够使到

我们走上一个产业、环境、能源协调发展的过程。这是汽车工业的机遇，也是中

国汽车的挑战，抓住机遇，赢得挑战，我们发展方向仍然会朝气蓬勃，积极向上。” 

    （2）新能源汽车厂商加大投入，促进新能源汽车行业发展 

    在新能源汽车行业快速发展，国家政策大力扶持的背景下，我国各类型车企

都加大在新能源汽车方面的投入和布局，为其新能源汽车业务发展奠定基础。 

    部分乘用车企业在新能源汽车方面的投资规划如下： 

乘用车厂商 新能源汽车未来业务及投资发展计划 

比亚迪 投入50亿于新能源汽车研发，完善新能源汽车产业布局 

北汽 2015-2017年发布11款新车，目标到2020年，年销量突破20万辆 

上汽 
提出“芯动战略，”未来5年投入200亿元，目标到2020年产销量

达到60万辆，其中自主品牌新能源汽车销量20万辆 

江淮汽车 

到2025年实现100万台年产销量目标，其中新能源汽车占30%以

上。形成纯电和插电并行，乘商并举的发展格局。新能源乘用车

将以出租、租赁为突破口，积极开拓公共交通、政务及商务用车

等领域，同时加快开拓家庭及私人消费市场。 

长安汽车 

提出“518战略”，将投入180亿元，分三个阶段，向市场推出34

款全新产品。到2020年，目标累计销量达到40万辆；到2025年，

累积销量达到200万辆 



广汽 

未来5年内，在现有基础上将陆续推出6款新能源汽车，完善新能

源汽车产业链体系，到2020年自主与合资新能源汽车产能规模突

破20万辆。 

 

    部分客车企业在新能源汽车方面的布局和规划如下： 

客车厂商 新能源汽车未来业务及投资发展计划 

比亚迪 
加大力度开拓城市商品物流、环卫和仓储等细分市场，继续推进

新能源商用车在全国的发展 

金龙 
完善“十三五”战略发展规划；推进漳州龙海新生产基地、研发

和大数据中心、新能源科技公司等一揽子投资项目的落地 

中通 
2016年计划销售客车1.7万辆，坚持新能源客车业务的三年行动

计划 

南京金龙 

投资20亿元在武汉设立纯电动车研发基地、生产基地、核心零部

件组装基地。预计到2020年，年产纯电动大巴、中巴和轻型客车

20万台，年销售额超过200亿元 

江淮汽车 

新能源商用车将聚焦市政环卫及城市物流量大市场，依托现有渠

道资源优势和江淮商用车的品牌优势，着力打造新能源商用车第

一品牌。 

 

    （3）近期国家主要新能源汽车产业支持政策 

    近期，为了进一步促进新能源汽车产业的持续健康发展，国家先后出台了多

项支持政策，引导新能源汽车行业的快速健康发展，具体如下： 

日期 基本情况 主要内容 

2016.2.24 

国家发改委等联合发布《关于

推进“互联网+”智慧能源发

展的指导意见》 

发展储能和电动汽车应用新模

式。鼓励充换电设施运营商、电

动汽车企业等，集成电网、车企、

交通、气象、安全等各种数据，

建设基于电网、储能、分布式用

电等元素的新能源汽车运营云平



台 

2016.2.24 

国务院常务会议：政府部门新

购买车辆50%以上须是新能源

汽车 

确定进一步支持新能源汽车产业

的措施，以结构优化推动绿色发

展。会议强调中央国家机关、新

能源汽车推广应用城市的政府部

门及公共机构购买新能源汽车占

当年配备更新车辆总量的比例，

要提高到50%以上 

2016.1.19 

财政部等五部委联合发布《关

于“十三五”新能源汽车充电

基础设施奖励政策及加强新

能源汽车推广应用的通知》 

通知设定2016年大气污染治理重

点省市推广量3万辆，奖补标准

9,000万元，超出门槛部分奖补最

高封顶1.2亿元。2020年大气污染

治理重点省市奖励门槛7万辆，奖

补标准1.26亿元 

2016.1.14 

工信部发布了 2016 年第一批

《新能源汽车推广应用推荐

目录》 

原《节能与新能源汽车示范推广

应用工程推荐车型目录》自 2016

年 1 月 1 日起废止。此次《目录》

共计 247 款车型，其中纯电动轿

车 32 款，乘用车 4 款，客车 132

款；混合动力轿车 12 款，乘用车

5 款，客车 62 款。 

2016.1.13 
中国电动汽车标准化工作路

线图 

路线图明确了中国在 2025年之前

需要制定的电动汽车相关标准，

72 项标准已出 46 项在研，无线充

电的标准预计在短期（2016 年 1

月至 2017 年 12 月）内要出台。 

2015.11.18  

国家发改委等四部门发布的

《电动汽车充申基础设施发

展指南（2015－2020年）》  

到2020年，新增集中式充换电站

超过1.2万座，分散式充电桩超过

480万个，以满足全国500万辆电



动汽车充电需求。 

2015.11.10 

交通运输部政府公开信息发

布了关于印发《新能源公交车

推广应用考核办法（试行）》

的通知 

北京、上海、天津、河北、山西、

江苏、浙江、山东、广东、海南，

2015－2019年新增及更换的公交

车中新能源公交车比重应分别达

到40％、50％、60％、70％和80％。

安徽、江西、河南、湖北、湖南、

福建，2015－2019年新增及更换

的公交车中新能源公交车比重应

分别达到25％、35％、45％、55％

和65％。其他省（区、市）2015

－2019年新增及更换的公交车中

新能源公交车比重应分别达到

10％、15％、20％、25％和30％ 

 

    4、项目实施主体及投资情况 

    本项目的实施主体为上海加冷松芝汽车空调股份有限公司。项目总投资

70,564万元，公司拟使用本次募集资金41,500万元于该项目，其中新增固定资产

投资及技术研发费用32,608万元，新增营运资金8,892万元。 

    5、项目经济效益情况 

    经测算，本项目总投资41,500.00万元。项目投资后财务内部收益率为23.93%，

项目税后投资回收期为5.44年，经济效益良好。 

    6、项目设立的审批情况 

     （1）项目备案情况 

“新能源汽车空调及控制系统、干线铁路及城市轨道交通车辆空调产业化项

目”已经上海市闵行区发展和改革委员会《关于上海加冷松芝汽车空调股份有限

公司新能源汽车空调及控制系统、干线铁路及城市轨道交通车辆空调产业化项目



核准变更的批复》（闵发改产核[2013]46 号）备案。 

（2）房地产权证 

“新能源汽车空调及及控制系统、干线铁路及城市轨道交通车辆空调产业化

项目”将由上市公司母公司负责实施，项目拟选址在公司位于上海市闵行区莘庄

工业区颛兴路的生产厂区内。就颛兴路生产厂区，公司取得了《上海市房地产权

证》（沪房地市字（2013）第 005276 号）。 

（3）环保手续办理情况 

本次募集资金拟投资项目中，“新能源汽车空调及及控制系统、干线铁路及

城市轨道交通车辆空调产业化项目”已取得上海市闵行区环境保护局的环评批复

（闵环保许评表[2013]319 号），同意该项目建设。 

    （二）补充流动资金项目 

    本次非公开发行股票后，公司计划将部分募集资金用于补充流动资金，以优

化公司资本结构，满足公司未来主营业务发展及外延式扩张的资金需求，降低财

务费用，提高公司的盈利水平及外延式扩张效率。 

    （1）满足公司未来业务发展的资金需求，增强持续盈利能力 

    公司主要从事移动式空调设备的研发、生产和销售业务。经过十余年的积累

和快速发展，公司已经发展为覆盖大中型客车空调、乘用车空调、轨道交通空调、

冷链物流空调等多个业务领域，其中，大中型客车空调已成为行业龙头企业，市

场占有率长期处于行业第一水平；乘用车空调已覆盖国内绝大多数自主品牌车

企，并努力进入合资品牌的供应体系，成为乘用车空调领域的领军企业。在新能

源汽车空调方面，公司已布局多年，2014-2015年，公司的新能源汽车空调产销

量以每年100%以上的增速高速增长。为了抓住新能源汽车发展的历史机遇，公

司在未来5年将进一步加大对新能源汽车空调的研发、生产和销售力度，从而继

续保持公司在汽车空调领域的行业领军地位。2013年度、2014年度以及2015年度，

公司的主营业务收入分别为196,816.14万元、252,724.62万元和300,097.72万元，

呈快速增长势头。预计公司未来的生产运营及业务发展对资金的需求将不断增

加，亟需补充流动资金，增强公司的持续盈利能力。 

    （2）降低公司资产负债率，优化资本结构，提高公司的抗风险能力 



    近年来，公司业务规模不断扩大，经营发展稳中有进，主营业务收入快速增

长，由于公司所处行业的特性，公司主营业务对日常运营资金需求随之增长，资

金运营压力加大。因此，公司有必要通过股权融资优化资本结构，补充部分流动

资金，以缓解公司运营资金日益紧张的局面，降低公司的财务风险，提高公司的

抗风险能力。 

    （3）把握行业发展方向，提高外延式扩张效率 

    公司已对移动式空调行业进行了多年的探索和研究，对行业发展方向有较明

确把握。未来的外延式扩张对于上市公司的资金储备和效率提出越来越高的要

求，只有能准确发现交易机会，并快速反应的公司，才能保证外延式扩张的顺利

完成。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

    （一）扩大公司主营业务产能，提高公司盈利能力和综合竞争力 

    本次非公开发行完成后，公司将进一步提高在新能源汽车空调及其核心部

件、干线铁路及城市轨道交通车辆空调方面的产能，并对新能源汽车空调、干线

铁路及城市轨道交通车辆空调进行进一步深入研发和探索，借助新能源汽车发展

和轨道交通跨越式发展的契机进一步提高公司的整体盈利能力和市场竞争力。 

    （二）改善资本结构，降低财务成本 

    近年来，公司业务不断发展、规模不断扩大，日常营运资金的需求也快速增

长。预计随着公司业务的进一步扩张，未来，营运资金的需求将成为公司进一步

发展的瓶颈。为了保证公司的快速发展，公司拟使用本次非公开发行募集的部分

资金补充流动资金，以缓解公司营运资金日益紧张的局面，为各项经营活动提供

有力的资金支持。 

    （三）提高外延式扩张效率 

    为了快速提高公司的行业地位和核心竞争力，借助外部资源实现协同效应，

公司一直关注与主营业务相关领域的境内外优质并购标的。本次非公开发行募集

的部分资金补充流动资金后，可以有助于公司把握优质标的的合作机会，提高外

延式扩张效率，从而为公司的快速发展提供外部支持。 



四、结论 

综上所述，本次募集资金投资项目符合国家有关的产业政策以及公司整体战

略发展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益。本次募投项目的实施，能够

进一步提升公司的核心竞争能力，优化产品结构，提高外延式扩张效率，提高盈

利水平，有利于公司的长远可持续发展。因此本次募集资金的用途合理、可行，

符合本公司及本公司全体股东的利益。 

 

 

上海加冷松芝汽车空调股份有限公司 

董事会 

2016年6月6日 

 




