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HJE T A A
BT & 1i3A] | 3,540.37 2,494.77 2,106.97 2,331.20 2,252.39 2,222.81
HO
AR EE R &
B2 H SZ 814.24 1,065.09 1,180.81 1,473.10
L&)
@I 38.65% 45.69% 52.42% 66.27%
PR ER S
Jei 1 R 1,292.73 1,266.11 1,071.58 749.71
®O-@
2010 £ 2015 HE F BN SN2 2 P R i L an T -
AL TG
FE AR 2010 4E | 2011 4F | 20124F | 20134F | 2014 4E | 2015 4F
EX-NZ 2 ON 8,139.91 | 7,534.78 | 7,719.37 | 7,508.91 | 8,282.78 | 9,944.18
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HAth = 1,241.56 | 1,682.20 | 1,621.66 | 908.43 689.33 | 1,740.22
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T H | 20124 | 20134F | 2014 4F | 2015 4F - SIS
e N | 2,739.13 | 3,153.16 | 4,095.87 | 3,610.66
W A | 47077 | 599.99 | 867.91 | 906.04
TERUN - 395.6 45359 | 443.64
Wik %A | 229.20 | 361.76 | 701.61 | 123.48
WA | 691.76 | 790.13 | 1,153.90 | 1,083.77
— 4,020.70 893.49
I | 354.08 | 595.01 | 565.85 | 453.57
AT | 35.39 50.96 80.84 45.39
WHAE | 957.93 | 1,150.91 | 1,179.35 | 1,442.05
fit 15 Bi| 143.69 | 172.64 | 176.90 | 216.31
FiJaa3s | 814.24 | 978.27 | 1,002.45 | 1,225.74
(=) FNFEZ 2R (AEIETE) R ERAIH
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PRk L A
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DN - 115.09 | 166.19 | 376.15
TERWN - 29.26 69.06 63.21
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EHRH - 85.90 92.66 149.41
FHIRA 2 - 8.12 13.76 14.53
it H A - 102.14 | 209.84 | 291.01
B 1% Al - 15.32 31.48 43.65
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AT D CORTWIET0 o F B3 A o8 0 e 2 8 < D G 0 I S Jti ) 2 27 ) 455
P DRAFHURIR B IR A TT RAT 58 BT e BB 000 H R 5 BEFE (B e 1 DLEAT 1 %
&, JFEN TRAT AN EREE 2015 4 12 A 31 H (RTS8 B e 1S i
TOHRE ) FIRAT A2 THIhH B E 2015 45 12 A 31 HIY (EERSAFSE
B LT ), BARTE LT

— BRATFRITBROERERETH B

25 v [ENIF 5 e B A B 23 01 2 IE S VP T [2011]901 530 (R FREAERIIT 7 B
FHE AR PR A B o IRATFRAT R FAEADIAR BTty mZut, il
BHE RS ARA T RAT NR TS EB (A B 1,100 I, SRARTHE AN
R 19.60 JC, FLitSE4E% 4 AR 21,560 /7, R S5ETHRKIHHAART
29,967,169.30 Jt, SEFRSFETGIFHUN AR 185,632,830.70 ju, H AL HIE
BAUN IR T 8,411.28 JiTT.

J7 BRI CONMPAR b A SHIESR RAT & B AT 7020 GRIINESR 32 5 Fi
QLR b A RTEIEERR 51 SRE & T SRR ST .

SAB RIS TITES AR AT L “S2f5 KRAE5 7 [2011]178 57 W iR
AERRIN, Ak 2011 4F 6 H 23 H, A# FRKRATHEEM S OB,

WYL ERM (i IRAFERAT IR E QDL AR b T B 1) B m 524k
WA, BRRAT SRS SRR T

AT JiT6
TR H 2 FR E5'47 95T
Hh NS T R 2D BOE A TR SRR T R I H 3,528

/N2 2R (AN 9EE) R E R H 2,724




EHIRS oL @RI H 2,700
R RO R B E 1,200

Hopth 5 B 55 4R 1B I8 B 4 0 H
&t 10,152

=\ HIRERR &FAHEREEL RN

(—) #&E H A H S

WRAETT B 2016 42 4 1 HI AR (ArRs=E R e AL LIRS D,
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Bfr: TIG
HETH BEEREHRE S fﬂgﬁﬁﬁﬁ
won | EFPRASH
AGERE T E ERBE | ERES = o
&5 MHBILE
i o B
Hh /NS GOE R D 2UF A E T
i 1o B AR T 3,528.00 | 3,528.00 | 3,700.77 |100.00%| 2015 4F 4 H
/N2 R RS IEE) A
e b 2,724.00 | 2,724.00 | 1,729.03 | 63.47% | 2016 4£ 12 H
ARG O E W H 2,700.00 | 2,700.00 | 2,361.23 {100.00% | 2014 4 12 H
W O 3T H 1,200.00 | 1,200.00 | 1,221.64 [100.00% | 2015 4F 12 H
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	平安证券有限责任公司
	关于《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》
	一、 重点问题
	（一） 关于前次募集资金的相关情况，请申请人结合年报数据补充披露以下内容：
	1、申请人上市后合并报表下归属于母公司净利润较上市前有较大幅度下滑，但前次募投项目贡献的净利润逐年增长。请说明公司前次募投项目与上市前业务的关系，原有业务经营情况大幅下滑的原因。
	2、请会计师结合首发招股书及超募资金使用时的募集资金披露情况（超募资金投资项目或收购项目，其预计效益需摘自首次披露的相关信息公告、项目可行性报告等），说明承诺效益的披露是否真实准确，实际效益相关数据的测算口径和方法，对比说明前次募集资金使用情况鉴证报告的编制是否符合《关于前次募集资金使用情况报告的规定》的相关规定。
	3、请保荐机构对比说明公司本次证券发行是否符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》第十一条第（一）项有关“前次募集资金基本使用完毕，且使用进度和效果与披露情况基本一致”的规定。

	（二）根据申请材料，申请人此次拟募集资金9亿元投入“教学研云平台项目”和“同步资源学习系统”，截至2015年6月30日公司资产总额约为3.5亿元，合并资产负债率8.81%。请申请人补充披露：
	1、此次募投项目的具体实施内容、金额。
	2、申请人现固定资产占总资产比例为5%，金额为1,866万元，此次募投项目需在多处购置办公场所。请申请人补充披露各处办公场所的投资额、购置房产的必要性，是否与公司自身的资产结构相一致。经营模式是否发生重大变化，相关风险是否充分披露。
	3、此次项目投资中包括推广费约2.8亿元，请说明该费用的测算依据。结合公司现有规模，说明未来该项费用开支对公司经营业绩产生的影响，并对上述风险进行风险提示。
	4、拟建设项目的盈利模式，与公司现有业务的联系，新业务的开展是否会对现有业务造成不利影响。对比现已存在的在线教育平台发展情况，说明公司的竞争优势和市场前景。公司对此次募投项目的教育内容资源、人力资源储备，是否具有相应的管理能力。

	请保荐机构结合申请人年报财务数据，对比本次发行完成后的资产负债率水平与同行业可比上市公司平均水平，说明这次募投项目金额是否与现有资产、业务规模相匹配，募集资金用途信息披露是否充分合规，本次发行是否满足《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》第十一条有关规定，是否可能损害上市公司及中小股东的利益。
	（三）根据预案，本次募投项目“教学研云平台”的建设内容包含购置办公场所，“同步资源学习系统”项目的建设内容包含在全国六个大区购置设立分公司、展示中心所需场地。
	请申请人补充披露本次募投项目的实施主体及资金投入方式；说明本次募集资金使用方向是否包含购买土地相关支出，本次发行是否符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》第十一条第（二）项的规定。请保荐机构和申请人律师对此进行核查并发表意见。
	（四）根据预案，公司股东黄元忠、陈克让和黄晓峰为一致行动人，合计持有公司51.17%的股权。按照本次非公开发行的数量上限3,000万股测算，预计本次非公开发行完成后，上述三人合计持股比例不低于43.02%，仍处于实际控制人地位。
	请申请人说明将黄元忠、陈克让和黄晓峰认定为一致性动人的依据。请保荐机构和申请人律师对此进行核查并发表意见。

	二、一般问题
	（一）请申请人按照《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报相关事项的指导意见》（证监会公告[2015]31号）的规定履行审议程序和信息披露义务。即期回报被摊薄的，填补回报措施与承诺的内容应明确且具有可操作性。请保荐机构对申请人落实上述规定的情况发表核查意见。




