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新疆中泰化学股份有限公司关于问询函的回复 

 

新疆中泰化学股份有限公司（以下简称“中泰化学”、“我公司”、“公司”）

于 2018 年 9 月 7 日收到深圳证券交易所《关于对新疆中泰化学股份有限公司的

问询函》（中小板问询函【2018】第 668 号）后，按照深圳证券交易所要求对问

询函内容进行了核实，现将有关问题回复如下： 

一、你公司拟收购美克投资集团有限公司持有的新疆美克化工股份有限公

司（以下简称“美克化工”）的 18,413.80 万股股份，占美克化工股份总数的 25%。

截至目前，你公司控股股东新疆中泰（集团）有限责任公司（以下简称“中泰

集团”）持有美克化工 52.63%的股份。美克化工 2018 年 1-6 月实现净利润

-8,150.19 万元（未经审计）。请说明以下问题： 

1、请结合公司主营业务开展情况及未来经营计划等，详细说明本次关联交

易的必要性、与你公司业务的协同性、对你公司本期和未来财务状况和经营成

果的影响，以及是否存在侵害上市公司及中小股东利益的情形。 

回复：  

（1）新疆中泰化学股份有限公司（以下简称“公司”或“中泰化学”）主营

业务为聚氯乙烯树脂、离子膜烧碱、粘胶纤维、粘胶纱的生产、销售。近年来，

公司一直在积极开展技术创新，调整产业结构、进行产品升级，规划未来聚焦发

展煤化工、石油化工和生物化工。 

为了拓展公司精细化工业务，拟充分借助新疆美克化工股份有限公司（以下

简称“美克化工”）在精细化工行业的优势和国际化合作基础，及进一步借助美

克化工合作方巴斯夫公司在化工领域的世界领先技术。为此，公司拟收购美克投

资集团有限公司（以下简称“美克集团”）持有的美克化工 25%股份。公司收购

美克化工股权后，继续深化与巴斯夫公司的合资合作，拓展精细化工领域尤其高



精尖化学品领域的突破，如 PVC 改性、PVC 助剂及高端 PBT、PBAT、煤制烯

烃及下游产品和纺织/纤维等产业，推动公司产业升级，实现战略协同。未来根

据美克化工经营状况，公司将选择适当时机，实现对美克化工的控股，从而拓展

公司在精细化工产业领域的布局。 

（2）美克化工 2018 年经营情况：美克化工 BDO 采用炔醛法生产工艺，生

产原材料主要包括天然气、电石、甲醇、氢气等。2017 年 11 月起，由于国内天

然气供需矛盾紧张，国家出台“压非保民”政策，美克化工天然气供应受到限供、

断供，被迫停车，日用气量由 130 万方/天减少到 30 万方/天以下，并在 2018 年

2 月 1 日停止供气，直至 2018 年 4 月 20 日天然气供应量才恢复至园区负荷生产

使用要求，致使 2017 年盈利较预期降低。2017 年实现盈利 1,432.84 万元，2018

年 1-8 月实现净利润-3,722 万元。 

2018 年，美克化工投资建设了甲醇制氢项目，以摆脱冬季对天然气的依赖，

该项目将于 11 月初建成投产，项目建成后，美克化工冬季生产将摆脱过于依赖

天然气供应的影响，可以达到满负荷生产，避免因受天然气供应而停产造成的亏

损。美克化工在天然气供应量回复后，合理安排检修进度，提升单位时间装置产

能，增强对装置运行、单耗控制等管控能力，经营业绩有所提升，预计 2018 年

实现净利润 6,400 万元。故对公司本期财务状况和经营成果不产生重大影响，未

来对公司提升核心竞争力、提高经济效益将起到积极的促进作用。 

综上，中泰化学收购部分美克化工股份进入精细化工领域，并将积极促进完

善美克化工的供应链和产业链，提升美克化工的抗风险能力和增强其可持续盈利

能力，争取尽快打造中泰化学在精细化工领域的利润增长点，提升上市公司的综

合核心竞争力，故本次投资不存在侵害上市公司及中小股东利益的情形。 

2、结合标的主要资产和资产评估报告，说明本次交易的预计收购价格、定

价依据、收购价格与账面值或评估值差异较大的原因（如有）、资金来源和交易

的公允性。 

回复： 



本次股权收购前期事宜已经公司董事会审议通过，待提交 2018 年第九次临

时股东大会审议通过后开展审计、评估工作，故本次股东大会不对交易价格进行

审议，待审计、评估结果出具后再次提交公司董事会、股东大会审议，最终确定

股权收购事宜及价格。公司本次股权收购资金来源为自有资金。 

 

二、你公司与中泰集团拟同时对新疆库尔勒中泰石化有限责任公司（以下

简称“中泰石化”）进行增资，中泰石化的注册资本从 2,000 万元增加至 10 亿元。

本次增资后，你公司将持有中泰石化 30%股权，中泰集团将通过债转股方式持

有中泰石化 70%股权。截至目前，中泰石化为中泰集团全资子公司。请说明以

下问题： 

1、请结合公司主营业务开展情况及未来经营计划等，详细说明本次关联交

易的必要性以及与你公司业务的协同性。 

回复： 

公司业务经过近几年的快速发展，已成为拥有氯碱化工、纺织工业和供应链

贸易三大板块，主营聚氯乙烯树脂（PVC）、离子膜烧碱、粘胶纤维、粘胶纱等

四大产品，同时配套棉浆粕、热电、电石、电石渣制水泥等循环经济产业链，并

开展现代贸易、现代物流、供应链管理等经济业务的企业。根据公司“十三五”

规划发展目标，依托产业政策和新疆地区丰富的石油、天然气、煤炭、原盐、石

灰石等资源，大力发展煤化工、石油化工和生物化工，并不断完善和延伸产业链，

提高产品附加值，就地实现资源—能源的高效转化，打造集群化、园区化、高端

化、智能化、国际化的绿色化工生产基地。 

根据国务院办公厅《关于支持新疆纺织服装产业发展促进就业的指导意见》

的出台，“一揽子”新政支持新疆大力发展纺织服装产业的逐步落地，对积极推

进公司纺织工业板块的发展和产业升级创造了良好的机遇。公司目前的纺织工业

板块产品以粘胶纤维和粘胶纱为主，棉纺产品多，混纺产品少，合成化纤产业发

展不足。中泰石化正在规划建设的 120 万吨/年 PTA 项目为其 400 万吨油煤共炼



一体化整体规划的一部分，起到上承 PX 和中期 400 万吨油煤共炼一体化油气产

业，下接聚酯、涤纶短纤和长丝产业，实现以 200 万吨重质油和 200 万吨低阶煤

为原料，打造 120 万吨/年 PTA、150 万吨/年聚酯、95 万吨/年成品油和 70 万吨

轻烃/年生产能力的石油化工产业基地。有效填补公司化纤产业空白，使公司具

备“聚酯原料—纤维产业链”和“棉纺原料—纤维产业链”的双链条，从而形成

混纺产业格局，推动公司纺织工业产品升级，提升市场竞争力，符合公司长远发

展利益。 

鉴于中泰石化 120 万吨/年 PTA 项目正处在建设期，待上下游产业链配套成

熟后，上述项目达到稳定生产及盈利状态后，逐步实现对该项目的控股。 

2、请具体说明你公司的预计出资金额、出资时间、资金来源、本次投资的

预计可回收期，并充分提示该项投资可能产生的风险。 

回复： 

中泰石化年产 120 万吨 PTA 项目于 2017 年 5 月正式动工，计划于 2019 年

10 月底建成投产，项目计划总投资 465,268 万元，已累计完成投资 14.7 亿元，

累计付款 13.3 亿元。该项目生产期平均销售收入 477,851 万元，净利润 36,486

万元，税后财务内部收益率 12.43%，税后投资回收期 8.23 年。公司预计出资金

额约为 30,000 万元，全部用于中泰石化年产 120 万吨 PTA 项目建设，出资时间

约为2018年10月底前，资金来源为公司自有资金，目前审计评估工作正在进行，

待审计评估完成后，确定具体出资金额。 

截止 2018 年 6 月 30 日，中泰石化资产总额 112,898.12 万元，负债总额

110,898.12 万元，净资产 2,000 万元（以上数据未经审计）。 

该项目作为石油化工项目，受宏观经济波动、行业竞争、产品价格波动、原

材料及能源供应、安全生产等因素影响，提请广大投资者注意投资风险。 

3、请具体说明中泰集团债转股的具体方式、债转股总金额、折股价格和预

计完成时间等。 

回复： 



为满足中泰石化 120 万吨/年项目建设资金需要，中泰集团已累计向中泰石

化财务资助 13.06 亿元，本次中泰集团债转股总金额不超过 7 亿元，中泰集团已

聘请有资质的评估机构对其拟债转股的债权进行评估；折股价格与中泰化学增资

价格一致，以此次中泰化学聘请的具有证券从业资质的审计、评估机构最终评估

结果为依据，评估基准日为 2018 年 6 月 30 日。本次预计完成时间为 2018 年 10

月底前。本次中泰石化增资扩股后，注册资本预计将达到 10 亿元。 

 

三、请按照《股票上市规则（2018 年修订）》第 10.2.8 条的相关要求，补充

披露 2018 年年初至公告日你公司与本次交易的关联方累计已发生的各类关联交

易的总金额。 

回复： 

2018 年初至 2018 年 7 月 30 日，公司与控股股东中泰集团及下属公司关联

交易情况如下： 

关联交易类别 关联人 

2018 年 1 月至 2018 年 7

月与关联方发生的关联

交易金额（万元） 

向关联人采购原材料 
新疆中泰（集团）有限责任公司

及其下属子公司 
53,506.24 

向关联人销售产品 
新疆中泰（集团）有限责任公司

及其下属子公司 
34,227.70 

向关联人提供劳务 
新疆中泰（集团）有限责任公司

及其下属子公司 
3,589.34 

接受关联人提供的服务 
新疆中泰（集团）有限责任公司

及其下属子公司 
15,248.43 

接受关联人担保 新疆中泰（集团）有限责任公司 39,300.00 

合计 145,871.71 

注：上述关联交易金额未经审计。 



四、你公司拟向阿拉尔市富丽达（以下简称“阿拉尔富丽达”）提供财务资

助 60,000 万元。根据半年报披露，你公司通过全资子公司新疆富丽达纤维有限

公司（以下简称“新疆富丽达”）持有阿拉尔富丽达 40%股权，同时新疆富丽达

与阿拉尔富丽达的股东新疆泰昌实业有限责任公司、阿拉尔市萧余众鑫投资有

限公司构成一致行动人关系，因此你公司持有阿拉尔富丽达 55%的表决权，阿

拉尔富丽达属于你公司合并报表内的子公司。请说明以下问题： 

1、阿拉尔富丽达的其他股东是否与你公司存在关联关系，如存在，请披露

具体的关联情形。 

回复： 

阿拉尔市富丽达纤维有限公司股权结构如下： 

股东 出资额（万元） 股权比例 

新疆富丽达纤维有限公司 24,000 40.00% 

杭州融腾投资有限公司 15,000 25.00% 

浙江富丽达股份有限公司 6,000 10.00% 

阿拉尔新农化纤有限责任公司 6,000 10.00% 

新疆泰昌实业有限责任公司 6,000 10.00% 

阿拉尔市萧余众鑫投资有限公司 3,000 5.00% 

合计 60,000 100.00% 

上述股东中浙江富丽达股份有限公司为中泰化学持股 5%以上股东，杭州融

腾投资有限公司为中泰化学董事王培荣控制的公司，新疆泰昌实业有限责任公司

为中泰化学监事李娇任董事、总经理的公司。上述三家股东为公司的关联方，与

公司控股股东中泰集团不存在关联关系。 

2、阿拉尔富丽达的其他股东是否将按同等条件、按出资比例向其提供财务

资助，如否，请说明原因以及你公司利益未受到损害的理由。 

回复： 

阿拉尔富丽达为公司的控股子公司，日常生产经营均由公司委派的管理人员



负责，其他股东未参与经营管理，根据 2016 年 4 月签署的《关于建设阿拉尔 30

万吨粘胶纤维相关项目投资框架协议书》约定，阿拉尔富丽达后续项目建设所需

融资由阿拉尔富丽达通过各种融资方式和渠道积极筹措，中泰化学可以经法定程

序报董事会、股东大会审议批准后提供财务资助或银行贷款担保，同时，本次阿

拉尔富丽达其他股东因目前各自经营情况及资金状况本次未同比例向阿拉尔富

丽达提供财务资助，但是均以其持有的阿拉尔富丽达股权向公司提供担保。公司

能够对阿拉尔富丽达实施有效的业务、资金管理和风险控制，确保公司资金安全。

上述财务资助的风险处于可控制范围内。 

3、请补充披露阿拉尔富丽达截至 2018 年 6 月 30 日的营业收入、归属于母

公司所有者的净利润等财务数据，以及资信情况。 

回复： 

2018 年 1-6 月，阿拉尔富丽达实现营业收入 79,875.83 万元，归属于母公司

所有者的净利润-5,074.43 万元（未经审计），目前授信额度 10,000 万元。该公司

20 万吨粘胶纤维项目中的一条生产线于 2018 年 8 月 30 日投产，另一条生产线

计划于 2018 年 9 月中旬试生产，届时，阿拉尔富丽达的粘胶纤维生产能力将达

到年产 34 万吨，对公司的盈利能力将起到积极的促进作用。 

 

特此公告。 

 

 

新疆中泰化学股份有限公司董事会 

二〇一八年九月十四日 




