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深圳市路畅科技股份有限公司 

关于深圳证券交易所问询函回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

 

深圳市路畅科技股份有限公司（以下简称“路畅科技”或“公司”）于2018

年9月18日收到深圳证券交易所发来的《关于对深圳市路畅科技股份有限公司的

问询函》（中小板问询函【2018】第688号）（以下简称“问询函”），就公司

转让控股子公司深圳市路畅电装科技有限公司股权（以下简称“本次交易”）相

关事项进行问询。 

    根据问询函的要求，公司董事会对问询函所列的问题进行了逐项分析和核

查。现就问询函相关问题回复如下： 

一、请核查交易对方与你公司及公司前十名股东在产权、业务、资产、债

权债务、人员等方面是否存在关联关系以及其他可能或已经造成利益倾斜的其

他关系，本次交易是否构成关联交易。 

    【回复如下】 

公司再次向交易对方深圳市昆石财富投资企业（有限合伙）（以下简称“昆

石财富”）及其合伙人、管理者，向昆石财富的法人合伙人深圳市昆石投资有限

公司（以下简称“昆石投资”）及昆石投资的前十大股东、董事、监事、高级管

理人员，就与路畅科技及深圳市路畅电装科技有限公司（以下简称“路畅电装”）

之间，与路畅科技和路畅电装的前十名股东、董事、监事、高级管理人员之间，

在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面，是否存在关联关系以及其他可能

或已经造成利益倾斜的其他关系进行了核查，经过核查确认，不存在关联关系，

不存在其它可能造成利益倾斜的其它关系，不构成关联交易。 



公司再次向公司的前十大股东、董事、监事、高级管理人员就与交易对方昆

石财富及昆石财富的法人股东昆石投资，与昆石财富的合伙人、管理者，与昆石

投资的前十名股东、董事、监事、高级管理人员，在产权、业务、资产、债权债

务、人员等方面，是否存在关联关系以及其他可能或已经造成利益倾斜的其他关

系进行了核查，经过核查确认，不存在关联关系，不存在其它可能造成利益倾斜

的其它关系，不构成关联交易。 

公司再次向路畅电装的前十大股东、董事、监事、高级管理人员就与交易对

方昆石财富，与昆石财富的合伙人、管理者，与昆石投资的前十名股东、董事、

监事、高级管理人员，在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面是否存在关

联关系以及其他可能或已经造成利益倾斜的其他关系进行核查，经过核查确认，

不存在关联关系，不存在其它可能造成利益倾斜的其它关系，不构成关联交易。 

二、请结合标的公司设立目的、你公司取得标的公司过程、拥有标的公司

权益后的运营情况、是否实现你公司当时取得标的公司的目的等说明本次转让

标的公司股权的原因及必要性，本次交易是否具有商业实质。 

  【回复如下】 

    公司设立路畅电装的目的主要基于以下考虑：1、 公司在汽车后装市场耕耘

多年，具有完善的客户体系，同时，电动尾门取代传统的人工操作闭合尾门是市

场趋势，具有巨大的市场发展空间，因此，设立路畅电装有利于拓宽公司的产品

结构；2、建立路畅电装，通过专业的独立团队来负责电动尾门的开发、生产、

推广和销售，有利于电动尾门做得更专业，也有利于责权利更清晰；3、市场具

有不确定性，成立独立的公司来运营，有利于隔离风险，保护上市公司的利益。 

设立路畅电装的过程：经公司2017年06月19日召开的第二届董事会第二十次

会议、第二届监事会第十二次会议、2017年07月05日召开的2017年第一次临时股

东大会审议通过，按合法程序设立了路畅电装。 

路畅电装成立以后的经营情况：1、路畅电装成立后， 2017年度的运营情

况：营业收入41.02万元，净利润3.51万元，资产总额账面值 392.83 万元，负

债总额账面值为 239.31 万元，应收款项总额53.68万元 ，净资产账面值为 

153.51万元；2018年度，截至 2018 年 07 月 31 日，营业收入1,889.14 万元，

净利润-629.37万元，经营活动产生的现金流量净额为134.67万元，资产总额账

面值 4,798.48 万元，负债总额账面值为 5,274.34 万元，应收款项总额



1,414.22万元 ，净资产账面值为 -475.86 万元。2018年数据未经审计。2、路

畅电装从成立至今，发展速度较快，形成了较完整的管理体系，形成了较完备的

研发队伍，建立了较完善的销售网络；已经研发并上市的产品有100余款，签署

的经销商有近100家。 

路畅电装成立后，虽然实现了拓展路畅科技产品结构的目的。但是，随着市

场的发展，电动尾门的竞争也越来越激烈，专业化程度也越来越高；一方面，公

司仅依靠路畅电装来提供电动尾门产品已经不能满足客户的需求；另一方面，路

畅电装仅依靠公司也不能获取更大的市场份额；并且，路畅电装后续要获得较大

的发展空间，需要获得更多的研发和市场资源来支撑，需要投入更多的资金，也

需要寻找合适的合作伙伴来加强路畅电装的管理及扩大规模，因此，及时根据形

势发展变化为路畅电装引入新的合作方有利于路畅电装的发展。并且，路畅科技

正在进行战略和业务调整，做大做强智能驾驶产品是公司的主业，在目前的市场

环境和融资环境下，并结合公司的资金和人力物力情况，及时剥离与主业联系不

是非常密切并且目前亏损的机电一体化电动尾门项目，有利于公司集中公司人力

物力财力等资源做好汽车智能驾驶产品的主业，有利于改善公司的营利能力，有

利于进一步优化公司产业结构，有利于公司的战略和业务调整。 

   深圳市昆石投资有限公司（以下简称“昆石资本”）是一家成立多年的股权

投资机构，昆石财富是昆石资本旗下基金之一。昆石投资目前主要投资领域是

芯片物联网、传感器等领域，同时，昆石投资非常看好汽车产业未来的发展，

有进入汽车产业的强烈需求，对路畅电装现有的产品和技术及市场网络比较认

可，看好路畅电装的未来发展前景，及时购买路畅电装的股权有利于昆石投资

和昆石财富的产业扩张，有利于昆石投资迅速切入汽车产业。因此，本次交易

具有商业实质。 

三、本次交易标的公司估值为9000万元，交易后预计增加公司合并报表净利

润5,638万元，标的公司2018年1-7月亏损629.37万元。请结合标的公司经营状

况、资产状况、对未来经营的分析预测结果等量化分析本次交易的定价依据及

合理性。 

  【回复如下】 

路畅电装成立于 2017 年 8 月，当年度就已经实现了电动尾门产品的开发和

销售，2017 年销售额 41 万；2018 年 1-7 月，总资产 4798 万，负债总额 5274



万，净资产账面值为 -475.86 万元，营业收入 1,889.14 万元，净利润-629.37

万元，经营活动产生的现金流量净额为 134.67 万元，应收款项总额 1,414.22

万元 。因此，从路畅电装目前的经营情况上看并不理想。 

但是，路畅电装的主营产品电动尾门的市场容量是巨大的，路畅电装的未来

发展可期。近几年来，中国的汽车销售一直保持较高增速,中国每年新增的汽车

销售量 2000 多万台，其中标配电动尾门的车型非常少，实际装车量非常低，新

车具有非常大的装车需求；同时，中国的汽车保有量非常大，截止 2016 年底，

全国汽车保有量为 1.94 亿辆，有电动尾门功能的汽车非常少，电动尾门也具有

非常大的存量车市场。 

并且，目前国内从事汽车电动尾门研发、生产、销售的同行公司不多，主要

有东箭御品、好帮手、佛山天鉴、广州畅翼、路畅电装等行内知名企业，其中，

路畅电装成立一年时间就销售了 17390 台电动尾门，仅 2018 年 1-7 月就实现了

营业收入 1,889 万元，成长性好，在行业内具有较强的产品研发和销售能力，

具有很大的发展空间。 

可是，虽然市场前景较好，并且路畅电装虽然有了一定的技术、市场基础，

但毕竟还处于起步阶段，未来的经营状况受公司资金投入、技术发展、人力资源、

市场环境等各方面的制约，未来经营数据暂无合适的预测基础。 

因此，基于以上，交易对方考虑到路畅电装在产品研发、生产和销售方面的

积累和优势，看好中国汽车市场在电动尾门产业上的巨大市场空间和发展机会，

经双方多次协商一致，认为标的公司估值人民币 9000万元合理。 

四、截至2018年8月31日，目标公司经营性占用你公司及下属公司资金

2,899.01万元。请说明该经营性往来的发生原因、结算期限，交易完成后是否

存在以经营性资金往来的形式变相为交易对手方提供财务资助情形。 

【回复如下】 

截止 2018年 8月 31日，应收、应付对冲后，路畅电装尚占用路畅科技及附

属公司资金 2899.01万元，标的公司承诺在交易完成后半年内清理完毕。明细如

下： 

公司   占用金额（元）   款项形成原因   形成时间  结算期限 

 路畅  
      

1,240,363.79  
 预付货款  2018年 7 月  预付 

东莞分   

公司  

      

4,747,898.21  
 购买原材料   2018 年 1月-8 月  月结 60 天 



 畅安达  
     

23,001,870.11  

 购买原材料及固

定资产  
 2017年 11月-2018年 8月  月结 60 天 

合计 
     

28,990,132.11  
      

 

标的公司成立初期，主要原材料及生产设备从路畅科技全资子公司畅安达及

路畅科技东莞分公司购入，有合同约定的账期，同时，路畅科技也从路畅电装购

买电动尾门产品销售给客户，有预付的货款。 

本次交易完成后，路畅科技与标的公司新发生的业务将严格按合同的约定进

行结算，不会发生变相的资金占用情况，不会存在变相为交易对手方及标的公司

提供财务资助情形。 

五、本次交易对手方深圳市昆石财富投资企业（有限合伙）截至 2017年12

月31日的总资产为1814.26万元。本次交易支付安排为昆石财富在股权转让协议

生效之日起三日内将交易价款的55%以上的转让款人民币3,500万元支付至你公

司指定的银行账户，余款一年内交清。请结合交易对手方资金实力、资金来源

说明其履约能力，你公司拟采取何种措施保障对方按期支付股权转让款。 

【回复如下】  

昆石财富履约能力的分析： 

深圳市昆石投资有限公司（以下简称“昆石资本”）是一家成立多年的私

募股权投资机构，昆石财富是昆石资本旗下基金之一。昆石资本创始人及核心管

理团队分别在深圳、天津、宁波等地设立了十支股权投资基金，累计管理基金规

模近 10亿元，累计投资主要分布于长三角、珠三角、京津、西南等地共 30多个

项目。已进入退出期基金所投资 20 余个项目中，已 A 股上市退出 6 家、上市公

司并购退出 3 家、转让回购退出 4 家、A 股被否后再次申报 2 家；A 股退出率达

到 50%（含独立上市与上市公司并购），顺畅退出率超过 80%（含转让回购），

为基金投资人实现了良好的收益。即使暂时无法退出的项目，管理公司团队也通

过诉讼等方式最大程度保护了投资人利益。当前处于投资期的基金产品共有三

只，分别是宁波昆石天利、昆石创富和宁波昆石成长，已投项目包括有方科技、

气派科技、奥迪威、汇元科技等高科技成长企业。因此，有昆石资本比较成功的

过往经历佐证，公司认为昆石财富具备相应的资金实力，可确保交易的完成。 

昆石财富通过募集的方式筹措资金，鉴于昆石财富的现有资产为 1814.26

万元，与本次交易的 3500 万元股权转让款相比，暂时存在资金缺口。昆石财富



近期将会完成基金增资事项，确保资金到位。 

综上，公司认为交易对手方具备相应的履约能力。 

公司拟采取的保障措施：经与昆石财富沟通，昆石财富将于近期完成基金增

资事项，公司会持续跟踪项目进度，确保此次交易顺利完成。 

另外，公司、路畅电装及公司、路畅电装的前十名股东、董事、监事、高管

与昆石投资、昆石财富之间不存在投资关系，在产权、业务、资产、债权债务、

人员等方面不存在关联关系以及其他可能或已经造成利益倾斜的其他关系。 

 

特此公告 

 

深圳市路畅科技股份有限公司 

董事会 

二〇一八年九月二十一日 
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