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附件九：企业主体长期信用等级符号及定义

符号 定 义

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低。

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高。

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务。

C 不能偿还债务。

注：除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高或略低

于本等级。

短期融资券信用等级符号及定义

符号 定 义

A-1 还本付息能力最强，安全性最高。

A-2 还本付息能力较强，安全性较高。

A-3 还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响。

B 还本付息能力较低，有一定的违约风险。

C 还本付息能力很低，违约风险较高。

D 不能按期还本付息。

注：每一个信用等级均不进行微调。


	信用评级报告声明
	主体概况
	宏观经济和政策环境
	宏观经济
	2018年前三季度宏观经济增长稳中趋缓，供需两侧均有所走弱
	政策环境
	M2和社融增速处于历史低位附近，“紧信用”状态凸显，货币政策向偏松方向微调
	金融严监管制约货币供应量增速持续处于历史低点附近。9月末，广义货币(M2)余额同比增长8.3%，较上
	新增社会融资规模下降，“紧信用”状态凸显。1～9月新增社融累计153749亿，同比少增23212亿，
	今年以来央行通过4次降准、加大公开市场投放等政策工具，引导货币政策向中性偏松方向微调，市场流动性出现
	减税降费带动财政收入增速“高开低走”，财政支出增速放缓；四季度降税效应进一步体现，财政政策将更为积极
	1～9月财政收入累计同比增长8.7%，低于去年同期的9.7%，其中，税收收入同比增长12.7%，略高
	四季度积极财政政策将在减税和加大支出两方面有更为明显的体现。10月个人所得税减税措施落地，而此前增值
	综合来看，四季度货币政策和财政政策将为潜在的外部冲击提供缓冲空间，并继续为宏观经济结构优化提供适宜的

	行业及区域经济环境
	医药商业行业

	业务运营
	经营概况
	公司收入和毛利润主要来自医药商业业务，近年来受益于医药商业业务规模增长，公司营业收入和毛利润逐年增加
	医药商业业务
	公司医药商业业务包括药品流通和医疗器械流通，仓储物流管理水平较高、医药产品品种齐全，在营子公司全部通
	公司建立了覆盖全国多省地的医药商业物流网络体系，并于2017年并购多家医药流通企业，收入和毛利润获得
	公司与上游医药企业建立稳定的合作关系，药品采购较为平均，对单一医药企业的依赖程度较低

	医药制造业务
	公司子公司是福建省内重要的化学药品制剂和中药生产企业，全部生产线均已通过国家新版GMP认证，2017
	保健品、食品业务和其他业务

	企业管理
	产权结构
	法人治理结构与内部管理
	发展战略

	财务分析
	财务质量
	资产构成与资产质量
	资本结构
	受益于2016年非公开发行股票和经营积累，公司所有者权益明显增长，资本实力有所增强
	近年公司有息债务明显增长且规模较大，其中2017年增长显著，债务结构以短期有息债务为主，资产负债率较

	盈利能力
	近年公司营业收入和利润总额持续增长，受医药商业流通业务通过并购的模式经营规模扩大影响，2017年均增

	偿债能力
	过往债务履约情况

	抗风险能力及结论
	附件一：截至2018年6月末公司股权结构图
	附件二：截至2018年6月末公司组织结构图
	附件三：公司合并资产负债表
	附件三：公司合并资产负债表(续表)
	附件四：公司合并利润表
	附件五：公司合并现金流量表
	附件六：合并现金流量表附表
	附件七：公司主要财务指标
	附件九：企业主体信用等级符号及定义
	信用评级报告声明
	主体概况
	宏观经济和政策环境
	宏观经济
	2018年前三季度宏观经济增长稳中趋缓，供需两侧均有所走弱
	政策环境
	M2和社融增速处于历史低位附近，“紧信用”状态凸显，货币政策向偏松方向微调
	金融严监管制约货币供应量增速持续处于历史低点附近。9月末，广义货币(M2)余额同比增长8.3%，较上
	新增社会融资规模下降，“紧信用”状态凸显。1～9月新增社融累计153749亿，同比少增23212亿，
	今年以来央行通过4次降准、加大公开市场投放等政策工具，引导货币政策向中性偏松方向微调，市场流动性出现
	减税降费带动财政收入增速“高开低走”，财政支出增速放缓；四季度降税效应进一步体现，财政政策将更为积极
	1～9月财政收入累计同比增长8.7%，低于去年同期的9.7%，其中，税收收入同比增长12.7%，略高
	四季度积极财政政策将在减税和加大支出两方面有更为明显的体现。10月个人所得税减税措施落地，而此前增值
	综合来看，四季度货币政策和财政政策将为潜在的外部冲击提供缓冲空间，并继续为宏观经济结构优化提供适宜的

	行业及区域经济环境
	医药商业行业

	业务运营
	经营概况
	公司收入和毛利润主要来自医药商业业务，近年来受益于医药商业业务规模增长，公司营业收入和毛利润逐年增加
	医药商业业务
	公司医药商业业务包括药品流通和医疗器械流通，仓储物流管理水平较高、医药产品品种齐全，在营子公司全部通
	公司建立了覆盖全国多省地的医药商业物流网络体系，并于2017年并购多家医药流通企业，收入和毛利润获得
	公司与上游医药企业建立稳定的合作关系，药品采购较为平均，对单一医药企业的依赖程度较低

	医药制造业务
	公司子公司是福建省内重要的化学药品制剂和中药生产企业，全部生产线均已通过国家新版GMP认证，2017
	保健品、食品业务和其他业务

	企业管理
	产权结构
	法人治理结构与内部管理
	发展战略

	财务分析
	财务质量
	资产构成与资产质量
	资本结构
	受益于2016年非公开发行股票和经营积累，公司所有者权益明显增长，资本实力有所增强
	近年公司有息债务明显增长且规模较大，其中2017年增长显著，债务结构以短期有息债务为主，资产负债率较

	盈利能力
	近年公司营业收入和利润总额持续增长，受医药商业流通业务通过并购的模式经营规模扩大影响，2017年均增

	偿债能力
	过往债务履约情况

	抗风险能力及结论
	附件一：截至2018年6月末公司股权结构图
	附件二：截至2018年6月末公司组织结构图
	附件三：公司合并资产负债表
	附件三：公司合并资产负债表(续表)
	附件四：公司合并利润表
	附件五：公司合并现金流量表
	附件六：合并现金流量表附表
	附件七：公司主要财务指标
	附件九：企业主体信用等级符号及定义
	信用评级报告声明
	主体概况
	本期短期融资券概况
	企业主体信用状况
	医药商业业务
	公司建立了覆盖全国多省地的医药商业物流网络体系，并于2017年并购多家医药流通企业，收入和毛利润获得
	公司与上游医药企业建立稳定的合作关系，药品采购较为平均，对单一医药企业的依赖程度较低

	医药制造业务
	公司子公司是福建省内重要的化学药品制剂和中药生产企业，全部生产线均已通过国家新版GMP认证，2017
	保健品、食品业务和其他业务
	近年公司营业收入和利润总额持续增长，受医药商业流通业务通过并购的模式经营规模扩大影响，2017年均增

	企业短期信用状况
	资产流动性

	短期偿债能力
	本期短期融资券偿还能力
	结论
	附件一：截至2018年6月末公司股权结构图
	附件二：截至2018年6月末公司组织结构图
	附件三：合并资产负债表
	单位：万元
	附件三：合并资产负债表（续表）
	  单位：万元
	附件四：合并利润表
	单位：万元
	附件五：合并现金流量表
	单位：万元
	附件六：合并现金流量表附表
	单位：万元
	附件七：主要财务指标
	附件八：主要财务指标计算公式
	附件九：企业主体长期信用等级符号及定义
	短期融资券信用等级符号及定义
	2018年度第一期短期融资券的跟踪评级安排

