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广西慧金科技股份有限公司 

关于吸收合并天下秀暨关联交易事项的特别风险提示

公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

2018 年 12月 1 日，公司召开了第九届董事会第七次会议，审议通过了《关

于<广西慧金科技股份有限公司吸收合并北京天下秀科技股份有限公司暨关联交

易预案>及其摘要的议案》等与本次事项相关的议案。 

该交易方案设计较为复杂，相关事项具有重大不确定性，交易推进和实施现

就仍存在重大风险，除预案已提示风险外，现提示其他重大风险如下，请投资者

充分关注： 

一、合规性风险 

1、2017年12月，新浪集团和李檬签署了一致行动协议，标的资产为两者所

共同控制。其中，新浪集团、李檬分别间接控制天下秀34.47％和16.72%的股权，

新浪集团委派2名董事；李檬委派3名董事。新浪集团与李檬一致行动协议的具体

约定仍需进一步核实，存在可能不符合IPO条件的风险。同时，标的公司仍需进

一步披露新浪集团实控人和股权结构等相关信息。上市公司未来聘请的中介机构

将对上述事项进行进一步核查，不排除上述事项导致天下秀不符合《首次公开发

行股票并上市管理办法》规定的情形，特此提示投资者注意上述风险。 

2、截至预案签署日，公司尚未对天下秀进行充分尽职调查，也未聘请中介

机构对本次交易的相关事项进行核查，未有中介机构对本次交易合规性进行核查

并出具相关核查意见，未有中介机构对天下秀是否符合《首次公开发行股票并上

市管理办法》等相关规定进行核查，不排除随着上市公司和中介机构对天下秀尽



 

调的深入，发现天下秀重组上市的合规性的风险。 

二、高估值和商誉风险 

本次交易存在高估值的情形，预案披露，截至2018年6月30日，标的资产天

下秀的所有者权益为75,447.81 万元，本次交易预计对价为454,850万元，增值

幅度约500%。 

此外，在标的公司成立以来多次股权变更中，前次增资价格对应的估值与本

次交易估值存在较大差异，仍需进一步解释原因及合理性，提醒投资者注意估值

风险。 

本次交易中，高估值溢价可能导致上市公司在合并财务报表编制过程中形成

较大商誉，如未来出现标的公司盈利能力下降等情形，上市公司存在商誉减值的

可能，提请投资者注意相关风险。 

三、本次交易可能因内幕交易被取消的风险 

本次交易公告前一交易日，上市公司股价涨停，本次交易存在因可能涉嫌内

幕交易造成股价异常波动或异常交易而暂停、中止或取消的风险。 

四、标的公司天下秀的业务风险 

（一）标的公司的现金流风险和高增长业绩持续性风险 

虽然天下秀营业收入和净利润增有增长，但是最近一期经营活动产生的现金

流量净额为负，存在正常经营所需资金不足的风险。 

相比同行业，天下秀的业务增速、毛利率、净利润增长出现明显差异，差异

原因尚待进一步核实，请投资者关注业绩增长持续性，以及同行业差异合理性的

风险。 

（二）天下秀客户依赖和所处行业风险 

报告期内，天下秀从事的新媒体营销服务主要在新浪微博上进行投放。新浪

微博业务出现变动，新浪微博活跃用户数下降，广告主的投放偏好发生变动，天

下秀经营业绩都将受到重大不利影响。 



 

天下秀的主营业务为向客户提供新媒体营销服务。相对于传统媒体，互联网

（包括移动互联网）作为新兴的媒体传播渠道，行业进入门槛不高，行业竞争较

为充分。如果未来国家对互联网的监管政策发生变化，导致互联网领域内的创新、

竞争或信息传播受到影响，将会对天下秀业务经营产生一定影响。 

公司指定信息披露媒体为《上海证券报》、《中国证券报》、《证券时报》、《证

券日报》，指定信息披露网站为上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）。

公司所有信息均以在上述指定媒体披露的信息为准。敬请广大投资者关注后续相

关公告，并注意投资风险。 

特此公告！ 

 

广西慧金科技股份有限公司董事会 

2018年 12月 3日 


