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证券代码：002056       证券简称：横店东磁   公告编号：2018-040 

 

横店集团东磁股份有限公司 

关于现金收购浙江省东阳市东磁诚基电子有限公司 100%股

权暨关联交易的补充公告 

 

 

 

 

 

横店集团东磁股份有限公司（以下简称“公司”）于 2018 年 11 月 28 日在《证

券时报》和巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）刊登了《公司关于现金收购

浙江省东阳市东磁诚基电子有限公司 100%股权暨关联交易的公告》（公告编号：

2018-037），公司拟与横店集团东磁有限公司签订《股权转让协议》，拟使用自有

资金 45,000 万元收购浙江省东阳市东磁诚基电子有限公司（以下简称“诚基电

子”）100%股权。 

现将诚基电子的股东全部权益账面价格与评估值的差异说明补充披露如下： 

一、本次交易评估的基本情况 

1、评估的基本情况 

根据中同华评报字【2018】011130号《横店集团东磁股份有限公司拟收购浙

江省东阳市东磁诚基电子有限公司股权项目资产评估报告》（以下简称《资产评

估报告》），本次交易评估中，评估师根据诚基电子2017年度和2018年1-6月经审

计的财务数据及诚基电子管理层的盈利预测，对诚基电子截至2018年6月30日的

全部股东权益的市场价值进行了评估。 

本次评估的评估方法为收益法和市场法，收益法的评估值为45,000.00万元；

市场法的评估值48,000.00万元，两种方法的评估结果差3,000.00万元，差异率6.7%。

本次评估最终选用收益法评估结果作为评估结论，即诚基电子的股东全部权益价

值评估结果为45,000.00万元，评估结果比审计后诚基电子合并口径账面归属于母

公司所有者权益增值35,367.60万元，增值率为367.17%。 

横店集团东磁股份有限公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、

完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 
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2、增值原因分析 

（1）评估基准日账面值构成 

在2016年底以前，诚基电子的业务很广泛。当时，诚基电子股东对诚基电子

铝业、摄像头模组等不盈利的业务进行了剥离，在完成相应的资产剥离和整合后，

历史形成的亏损沉淀在了诚基电子法人主体中，这是造成诚基电子公司净资产偏

低的原因。 

随着诚基电子对于非主营、不盈利的业务剥离完成后，“轻装上阵”的诚基

电子将业务主要集中在振动马达。诚基电子主营业务集中后，近几年及可预计的

未来年度盈利能力的逐渐提升，从收益途径亦能反映出企业的价值。 

（2）账面资产未能反映的部分 

在评估过程中，不仅考虑了诚基电子申报的账面资产，同时也考虑了如技术

能力、服务水平、客户资源等各项对获利能力产生重大影响的因素，这类并未反

映在账面中的资产价值，即评估结论充分涵盖了诚基电子全部权益价值，因此造

成本次评估定价较账面增值率较高。 

具体而言，诚基电子主营产品包括扁平马达、线性马达、铁芯及圆柱电机、

60YZ电机、电脑用磁钢组件等。目前诚基电子的主要客户为三星、华为、中兴、

OPPO、VIVO、小米、LG等手机终端供应商及闻泰、中诺等手机ODM工厂，其

品牌在国内已具有一定的影响力和知名度，是国内领先的振动马达生产制造企业。

从销量和市场占比来看，2017年诚基电子振动马达销量达1.5亿只，占全国振动

马达销量的30%，占全球振动马达销量的12.2%。2018年诚基电子振动马达销量

预计达到2.2亿只，约占全国振动马达销量的51%，约占全球振动马达销量的

18.6%。从手机市场出货量来看，预计2018年度出货量较2017年有所下滑，但诚

基电子的市场占有率却有较大幅度的上升，也从另一方面体现了振动电机行业在

整合，集中度趋向于有竞争优势的企业。从产品结构来看，诚基电子的Z轴线性

马达和扁平马达的技术处于行业领先水平，且其在开发的新应用领域的新产品亦

走在了行业前列，未来随着诚基电子新产品开发的有效落地，会进一步打开市场

空间，提升其盈利能力。 

二、定价合理性分析 

1、同行业的可比交易情况 
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序号 上市公司 交易标的 交易宣布时间 首年 PE  三年平均 PE  PB  

1 江粉磁材 领益科技 100%股权 2017/7/26 18.72 14.31 7.60 

2 奋达科技 富诚达 100%股权 2017/4/21 15.05 11.15 11.58 

3 中京电子 元盛电子控股权 2017/12/29 12.16 10.76 1.55 

平均值  15.31 12.07 6.91 

 横店东磁 诚基电子 100%股权 2018/11/27 13.42 11.25 4.67 

注（1）首年/平均承诺净利润计算的市盈率=标的资产100%股权对应的交易

对价/标的资产首年承诺净利润或标的资产平均承诺净利润； 

注（2）市净率=标的资产100%股权对应的交易对价/评估基准日标的资产净

资产； 

注（3）案例3由于交易为溢价收购，即在评估结果基础上考虑溢价收购，本

表计算仅以评估值为计算基础。 

诚基电子承诺净利润对应的市盈率、市净率指标均低于上述上市公司收购案

例中相应市盈率、市净率的平均值，定价属于合理范围内。 

2、同行业上市公司估值情况 

截至2018年6月30日，诚基电子可比同行业上市公司的市盈率、市净率指标

具体如下：  

序号 证券代码 证券简称   PE  PB 

1 600580.SH 卧龙电气   17.78    1.71  

2 002249.SZ 大洋电机   46.10    1.16  

3 002635.SZ 安洁科技   26.74    1.91  

4 002273.SZ 水晶光电   21.66    3.03  

5 300227.SZ 光韵达   47.99    3.34  

6 300115.SZ 长盈精密   64.57    2.65  

7 300256.SZ 星星科技   48.98    1.19  

8 300433.SZ 蓝思科技   60.16    3.31  

可比公司平均值   41.75   2.29  

诚基电子   13.42   4.67  

注（1）市盈率=该公司2018年6月30日市值/该公司当年中报年化归母公司净

利润； 
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注（2）可比上市公司市净率=该公司2018年6月30日市值/该公司2018年中报

归属母公司股东的权益； 

注（3）本次交易市净率=标的资产100%股权对应的交易对价/标的资产首期

承诺净利润。 

从上面的表格可以看出，本次交易中，诚基电子的市盈率为13.42倍，低于

可比同行业上市公司市盈率平均水平41.75倍；诚基电子的市净率为4.67倍，高于

可比同行业上市公司市净率平均水平2.29倍，主要原因系部分上市公司业务范围

较广，资产规模较大，使得其市净率较低。综上，诚基电子的定价属于合理范围。 

除上述补充内容外，《公司关于现金收购浙江省东阳市东磁诚基电子有限公

司100%股权暨关联交易的公告》的其他内容均保持不变。 

 

特此公告。 

 

                                     横店集团东磁股份有限公司 

董事会 

              二〇一八年十二月七日 
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