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海南航空控股股份有限公司 

关于公司公开发行公司债券方案的报告 

 

各位股东、股东代表： 

为有效拓宽融资渠道，优化债务结构，海南航空控股股份有限公司（以下简

称“海航控股”、“公司”或“发行人”）拟面向合格投资者公开发行不超过人民币 80

亿元（含本数）公司债券（以下简称“公司债券”）。本次公司债券拟发行方案相

关事项如下： 

一、关于符合发行公司债券条件的说明 

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、中国证券监督

管理委员会《公司债券发行与交易管理办法》等有关法律法规及规范性文件的规

定，公司拟申请面向合格投资者公开发行公司债券并在上海证券交易所挂牌转让。

经与上述有关法律、法规和规范性文件的规定逐项对照，认为公司符合公开发行

公司债券的相关规定，具备面向合格投资者公开发行公司债券条件和资格。 

二、本次发行概况 

（一）发行主体 

海南航空控股股份有限公司。 

（二）发行规模 

本次发行的公司债券规模为不超过人民币 80 亿元（含本数），具体规模提请

股东大会授权董事长或董事长授权人士根据公司资金需求情况和发行时市场情

况，在上述范围内确定。 

（三）发行方式与发行对象 

1、发行方式：本次发行采取面向合格投资者公开发行的方式，可一次或分

期发行，具体发行期数和金额提请股东大会授权董事长或董事长授权人士根据公

司资金需求和市场情况确定。 

2、发行对象：本次债券仅向符合《公司债券发行与交易管理办法》及其他

相关法律法规规定的合格投资者发行。 

（四）债券期限 
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本次债券期限不超过 5 年（含 5 年），可以为单一期限品种，也可以是多种

期限的混合品种，具体期限提请股东大会授权董事长或董事长授权人士根据公司

资金需求情况和发行时市场情况在上述范围内确定。 

（五）票面金额及发行价格 

本次债券面值 100 元，按面值平价发行。 

（六）向公司股东配售的安排 

本次债券不向发行人股东优先配售。 

（七）发行利率 

本次债券的票面利率将由发行人与主承销商按照相关法律法规的规定经协

商一致后确定。本次债券采用单利按年计息，不计复利，逾期不另计利息。 

（八）还本付息方法及支付金额 

1、还本付息方式：本次发行的公司债券采用单利按年计息，不计复利。每

年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

2、付息、兑付方式：本次债券本息支付将按照债券登记机构的有关规定来

统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的相关规

定办理。 

（九）担保方式 

本次面向合格投资者公开发行的公司债券为无担保债券。 

（十）公司的资信情况、偿债保障措施 

公司资信状况良好。2018 年 4 月 12 日，上海新世纪资信评估投资服务有限

公司发布跟踪评级报告（新世纪跟踪【2018】100030 号），维持公司主体信用评

级为 AAA，评级展望为稳定。2018 年 11 月 21 日，中诚信证券评估有限公司发

布信用评级报告（信评委函字【2018】G351-F5 号），审定公司主体信用等级为

AAA，评级展望为稳定。 

在偿债保障措施方面，提请股东大会授权董事长或董事长授权人士在公司出

现预计不能或者到期未能按期偿付债券本息时，可根据中国有关法律法规及监管

部门等的要求做出偿债保障措施决定，包括但不限于： 

1、不向股东分配利润； 

2、暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施； 
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3、调减或停发本公司董事和高级管理人员的工资和奖金； 

4、主要负责人不得调离等措施。 

（十一）承销方式 

本次债券由主承销商负责组建承销团，以余额包销的方式承销。 

（十二）赎回条款或回售条款 

本次发行的公司债券是否涉及赎回条款或回售条款及相关条款的具体内容

提请股东大会授权董事长或董事长授权人士确定。 

（十三）上市安排 

本次公司债券发行完成后，在满足上市条件的前提下，公司将申请公司债券

于上海证券交易所上市交易。 

（十四）决议有效期 

本次发行的董事会决议有效期为自股东大会审议通过之日起 24 个月，本次

发行的股东大会决议有效期为自股东大会审议通过之日起 24 个月。 

（十五）募集资金用途 

本次公司债券所募集资金在扣除发行费用后，全部用于偿还公司债务和补充

流动资金等符合国家法律法规规定的用途。具体用途及金额比例提请股东大会授

权董事长或董事长授权人士根据公司资金需求情况确定。 

三、本次发行公司债券授权事宜 

根据公司本次债券发行及上市的安排，为高效、有序地完成本次面向合格投

资者公开发行公司债券相关工作，提请股东大会授权董事长或董事长授权人士根

据需要及市场条件，在有关法律法规规定范围内全权决定本次公开发行公司债券

的一切相关事宜，包括但不限于下列各项： 

1、依据国家法律、法规及证券监管部门的有关规定和公司股东决议，根据

公司和市场的实际情况，确定和执行本次公司债券的具体发行和流通方案，包括

但不限于具体发行规模、发行数量、债券期限及品种、债券利率或其确定方式、

发行时机、发行期数与各期发行规模、是否设置回售或赎回条款、担保具体事宜、

信用评级安排、具体申购办法、还本付息、募集资金用途、偿债保障和交易流通

安排、确定承销安排等与发行和流通有关的一切事宜，以及签署所有必要的法律

文件； 
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2、聘请中介机构，办理债券的注册、发行、上市、流通、还本付息等事宜；  

3、选择债券受托管理人，签署《债券受托管理协议》以及制定《债券持有

人会议规则》； 

4、设立公司债券募集资金及偿债保障金专项账户，用于募集资金的接收、

存储、划转及本息偿付； 

5、如国家法律法规或监管部门的相关政策或市场条件发生变化，除根据有

关法律法规及公司章程规定必须由股东大会重新决定的事项外，可依据有关法律

法规和公司章程的规定、监管部门的意见对债券发行的具体方案等相关事项作适

当调整或根据实际情况决定是否继续开展债券发行的相关工作；  

6、全权负责办理与债券注册、发行及流通有关的其他事项；  

7、当公司出现预计不能或者到期未能按期偿付债券本息时，可根据中国有

关法律法规及监管部门等的要求做出偿债保障措施决定，包括但不限于：  

（1）不向股东分配利润；  

（2）暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施；  

（3）调减或停发本公司董事和高级管理人员的工资和奖金；  

（4）主要负责人不得调离等措施。  

8、本授权有效期自本议案通过之日起至上述授权事项办理完毕之日止。 

四、公司简要财务会计信息 

（一）最近三年及一期的合并资产负债表、利润表及现金流量表以及母公

司（即本公司）资产负债表、利润表及现金流量表 

1、合并资产负债表 

单位：亿元 

项目 2018/9/30 2017/12/31 2016/12/31 2015/12/31 

流动资产：     

货币资金 324.86 363.91 215.91 186.93 

以公允价值计量且其变动计入

当期损益的金融资产 
5.48 5.48 0.08 - 

应收票据 - - - - 
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项目 2018/9/30 2017/12/31 2016/12/31 2015/12/31 

应收账款 24.49 21.97 12.02 7.10 

预付款项 13.07 17.60 9.80 4.86 

应收利息 6.84 5.42 4.81 4.54 

其他应收款 8.12 8.48 7.65 6.19 

应收股利 3.63 1.26 1.03 0.06 

存货 2.14 2.54 0.21 0.36 

划分为持有待售的资产 - - 3.36 - 

其他流动资产 2.03 4.37 40.53 25.47 

流动资产合计 390.65 431.02 295.39 235.51 

非流动资产：     

可供出售金融资产 206.85 212.26 93.69 53.36 

长期股权投资 192.21 222.74 190.49 130.98 

投资性房地产 107.08 100.80 100.36 95.78 

固定资产 727.95 739.08 580.91 578.77 

在建工程 132.68 149.49 115.16 119.94 

无形资产 6.12 6.26 5.49 3.32 

商誉 3.29 3.29 3.29 3.29 

长期待摊费用 15.79 16.83 9.54 6.97 

其他非流动资产 96.58 91.70 87.12 25.90 

非流动资产合计 1,488.55 1,542.46 1,186.05 1,018.30 

资产总计 1,879.19 1,973.48 1,481.44 1,253.81 

流动负债：     

短期借款 234.51 239.07 79.07 109.18 

以公允价值计量且其变动计入

当期损益的金融负债 
0.37 0.48 1.04 - 

应付票据及应付账款 94.70 113.40 58.88 54.62 
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项目 2018/9/30 2017/12/31 2016/12/31 2015/12/31 

其中：应付票据 24.92 20.00 11.85 12.42 

应付账款 69.78 93.40 47.03 42.19 

预收款项 40.51 29.08 25.87 18.45 

应付职工薪酬 2.99 4.82 3.11 3.24 

应交税费 13.01 24.65 8.33 6.76 

应付利息 10.55 7.78 6.49 6.75 

应付股利 - - 0.55 0.55 

其他应付款 25.08 20.45 10.32 7.40 

一年内到期的非流动负债 198.73 172.15 135.09 90.33 

其他流动负债 5.00 69.90 - - 

流动负债合计 625.44 681.78 328.75 297.28 

非流动负债：     

长期借款 291.06 289.93 253.45 302.43 

应付债券 98.05 108.07 59.58 118.96 

长期应付款 66.54 89.82 102.03 93.95 

递延所得税负债 52.22 51.35 47.57 44.12 

递延收益 8.20 10.39 8.85 8.00 

其他非流动负债 2.57 2.57 2.45 3.44 

非流动负债合计 518.65 552.13 473.93 570.89 

负债合计 1,144.08 1,233.91 802.68 868.17 

所有者权益：     

股本 168.06 168.06 168.06 121.82 

其他权益工具 49.69 52.21 50.86 25.00 

其中：优先股 - - - - 

永续债 49.69 52.21 50.86 25.00 

资本公积 178.82 178.82 181.56 57.74 
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项目 2018/9/30 2017/12/31 2016/12/31 2015/12/31 

其他综合收益 -1.30 3.25 7.18 7.12 

盈余公积 16.73 16.73 13.90 11.73 

未分配利润 160.71 157.10 138.03 111.42 

归属于母公司所有者权益合计 572.71 576.17 559.61 334.82 

少数股东权益 162.40 163.41 119.16 50.83 

所有者权益合计 735.11 739.57 678.76 385.64 

负债和所有者权益总计 1,879.19 1,973.48 1,481.44 1,253.81 

2、合并利润表 

单位：亿元 

项目 2018 年 1-9 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

一、营业总收入 523.55 599.04 406.78 352.25 

其中：营业收入 523.55 599.04 406.78 352.25 

二、营业总成本 535.02 579.36 387.14 333.35 

其中：营业成本 457.74 517.93 313.61 257.56 

税金及附加 0.73 1.59 1.20 1.05 

销售费用 18.27 24.61 17.82 19.87 

管理费用 12.79 14.18 9.27 8.41 

财务费用 45.48 21.01 45.22 46.45 

资产减值损失 - 0.05 0.02 0.01 

加：公允价值变动收益（损失以

“-”号填列） 
5.88 0.83 -0.20 1.66 

投资收益（损失以“-”号填列） 3.04 12.43 10.60 9.78 

其中：对联营企业和合营企业的

投资收益 
3.97 10.53 8.99 8.41 

资产处置收益 2.80 2.22 1.10 - 

其他收益 8.91 7.81 - - 
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项目 2018 年 1-9 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

三、营业利润 9.16 42.96 31.15 30.35 

加：营业外收入 1.40 5.18 9.48 8.84 

其中：非流动资产处置利得 - - - 0.56 

减：营业外支出 0.05 0.04 0.01 0.05 

其中：非流动资产处置损失 - - - 0.02 

四、利润总额 10.51 48.10 40.62 39.14 

减：所得税费用 2.79 9.29 6.52 6.57 

五、净利润 7.72 38.82 34.10 32.57 

归属于母公司所有者的净利润 7.29 33.23 31.38 30.03 

少数股东损益 0.43 5.59 2.72 2.55 

六、其他综合收益的税后净额 -5.16 -4.19 0.29 0.80 

归属母公司所有者的其他综合

收益的税后净额 
-4.55 -3.94 0.07 0.53 

（一）以后不能重分类进损益的

其他综合收益 
    

1.重新计量设定受益计划净负债

或净资产的变动 
- - - - 

2.权益法下在被投资单位不能重

分类进损益的其他综合收益中

享有的份额 

- 0.27 - - 

（二）以后将重分类进损益的其

他综合收益 
-4.55 -4.21 0.07 0.53 

1.权益法下在被投资单位以后将

重分类进损益的其他综合收益

中享有的份额 

 - -0.25 - 

2.可供出售金融资产公允价值变

动损益 
-4.55 -4.21 0.23 0.23 

3.持有至到期投资重分类为可供

出售金融资产损益 
- - - - 
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项目 2018 年 1-9 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

4.现金流量套期损益的有效部分 - - - - 

5.外币财务报表折算差额 - - - - 

6.其他 - - 0.08 0.30 

归属于少数股东的其他综合收

益的税后净额 
-0.61 -0.25 0.23 0.27 

七、综合收益总额 2.56 34.63 34.39 33.37 

归属于母公司普通股东的综合

收益总额 
2.74 29.29 31.45 30.55 

归属于少数股东的综合收益总

额 
-0.18 5.34 2.95 2.82 

八、每股收益  - - - 

基本每股收益（元/股） 0.043 0.182 0.210 0.246 

稀释每股收益（元/股） 0.043 0.182 0.210 0.246 

3、合并现金流量表 

单位：亿元 

项目 2018 年 1-9 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

一、经营活动产生的现金流量：      

    销售商品、提供劳务收到的

现金 
577.07 688.76 476.87 408.32 

    收到其他与经营活动有关

的现金 
24.27 12.32 16.95 29.67 

经营活动现金流入小计 601.34 701.07 493.82 437.98 

    购买商品、接受劳务支付的

现金 
452.35 424.74 264.84 209.73 

    支付给职工以及为职工支

付的现金 
42.15 54.58 34.51 26.74 

    支付的各项税费 41.41 47.28 42.38 37.38 
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项目 2018 年 1-9 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

    支付其他与经营活动有关

的现金 
27.04 44.87 29.23 38.76 

经营活动现金流出小计 562.95 571.47 370.95 312.62 

经营活动产生的现金流量净额 38.39 129.60 122.87 125.36 

二、投资活动产生的现金流量：      

收回投资收到的现金 28.09 121.33 19.00 36.21 

取得投资收益收到的现金 3.65 6.26 1.21 1.30 

处置固定资产、无形资产和其他

长期资产收回到额现金净额 
6.74 24.16 42.17 0.64 

取得子公司收到的现金 - - - - 

收到其他与投资活动有关的现

金 
4.33 12.41 27.39 23.93 

投资活动现金流入小计 42.81 164.16 89.77 62.08 

    购建固定资产、无形资产和

其他长期资产所支付的现金 
17.77 132.85 84.99 88.59 

    投资支付的现金 1.41 98.23 39.00 19.00 

    取得子公司及其他营业单

位支付的现金净额 
- 18.05 144.51 16.58 

    支付其他与投资活动有关

的现金 
4.98 9.30 4.70 15.99 

投资活动现金流出小计 24.16 258.43 273.20 140.16 

投资活动产生的现金流量净额 18.65 -94.27 -183.44 -78.08 

三、筹资活动产生的现金流量：     

    吸收投资收到的现金 0.45 29.71 231.04 28.00 

    其中：子公司吸收少数股东

投资收到的现金 
- - 67.00 28.00 

    取得借款收到的现金 186.24 409.79 206.03 236.72 
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项目 2018 年 1-9 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

收到其他与筹资活动有关

的现金 
4.76 16.48 24.73 64.38 

    发行债券收到的现金 12.99 175.39 24.85 24.93 

筹资活动现金流入小计 204.44 631.36 486.64 354.02 

    偿还债务支付的现金 264.10 410.43 325.81 320.62 

    分配股利、利润或偿付利息

支付的现金 
42.87 59.06 36.27 46.15 

收购子公司少数股东股权支付

的现金 
- 54.30 - - 

    支付其他与筹资活动有关

的现金 
24.04 25.94 16.67 55.68 

筹资活动现金流出小计 331.01 549.72 378.76 422.45 

筹资活动产生的现金流量净额 -126.57 81.64 107.88 -68.43 

四、汇率变动对现金及现金等价

物的影响 
- -0.13 1.04 1.17 

五、现金及现金等价物净增加额 -69.53 116.84 48.36 -19.98 

    加：期初现金及现金等价物

余额 
318.88 202.04 153.68 173.66 

六、期末现金及现金等价物余额 249.35 318.88 202.04 153.68 

4、母公司资产负债表 

单位：亿元 

项目 2018/9/30 2017/12/31 2016/12/31 2015/12/31 

流动资产：     

货币资金 133.08 171.25 138.07 123.00 

以公允价值计量且其

变动计入当期损益的

金融资产 

5.48 5.48 0.08 - 

应收账款 12.02 12.00 9.53 6.75 
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项目 2018/9/30 2017/12/31 2016/12/31 2015/12/31 

预付款项 8.54 6.53 8.17 8.43 

应收利息 2.03 2.48 1.84 2.31 

应收股利 2.95 0.44 0.62 0.06 

其他应收款 27.16 6.29 3.31 3.44 

存货 0.70 0.60 0.12 0.28 

持有待售资产 - - 3.36 - 

其他流动资产 0.13 - 11.54 4.06 

流动资产合计 192.08 205.08 176.65 148.32 

非流动资产：     

可供出售金融资产 51.81 51.69 51.05 25.63 

长期股权投资 353.63 385.88 258.55 211.63 

投资性房地产 14.25 10.75 10.51 10.10 

固定资产 520.75 535.88 471.34 469.82 

在建工程 69.18 78.39 72.99 108.50 

无形资产 0.58 0.59 0.61 0.62 

商誉 - - - - 

长期待摊费用 5.96 6.62 5.60 4.56 

递延所得税资产 - - - - 

其他非流动资产 73.16 73.77 77.76 19.79 

非流动资产合计 1,089.32 1,143.58 948.40 850.66 

资产总计 1,281.40 1,348.65 1,125.05 998.98 

流动负债：     

短期借款 137.42 118.29 35.38 66.64 

以公允价值计量且其

变动计入当期损益的

金融负债 

0.23 0.35 0.87 - 
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项目 2018/9/30 2017/12/31 2016/12/31 2015/12/31 

应付票据及应付账款 132.06 198.74 105.77 127.58 

预收款项 24.82 21.36 21.44 16.69 

应付职工薪酬 1.00 1.66 1.08 1.16 

应交税费 5.76 17.60 5.44 4.55 

应付利息 2.97 2.48 3.96 4.47 

应付股利 - - 0.55 0.55 

其他应付款 11.33 6.34 5.86 3.68 

一年内到期的非流动

负债 
110.47 89.84 84.99 77.03 

其他流动负债 - 19.97 - - 

流动负债合计 426.06 476.63 265.35 302.35 

非流动负债：     

长期借款 221.84 232.73 220.56 254.68 

应付债券 27.28 18.27 18.25 50.05 

其中：优先股 - - - - 

永续债 - - - - 

长期应付款 46.55 61.16 83.03 66.18 

预计负债 - - - - 

递延收益 6.70 8.36 6.73 5.81 

递延所得税负债 33.51 31.68 29.26 25.79 

其他非流动负债 2.25 2.25 2.45 3.09 

非流动负债合计 338.12 354.45 360.28 405.60 

负债合计 764.19 831.08 625.63 707.95 

所有者权益：     

股本 168.06 168.06 168.06 121.82 

其他权益工具 49.69 52.21 50.86 25.00 
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项目 2018/9/30 2017/12/31 2016/12/31 2015/12/31 

其中：优先股 - - - - 

永续债 - 52.21 50.86 25.00 

资本公积 175.32 175.32 175.32 57.52 

减：库存股 - - - - 

其他综合收益 3.43 4.40 4.51 5.21 

专项储备 - - - - 

盈余公积 16.73 16.73 13.90 11.73 

未分配利润 103.99 100.85 86.76 69.75 

所有者权益合计 517.22 517.58 499.42 291.03 

负债和所有者权益总

计 
1,281.40 1,348.65 1,125.05 998.98 

5、母公司利润表 

单位：亿元 

项目 2018 年 1-9 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

一、营业收入 298.24 337.85 285.14 240.90 

减：营业成本 250.85 286.34 217.18 174.93 

税金及附加 0.24 0.52 0.48 0.47 

销售费用 10.48 14.11 11.97 12.53 

管理费用 6.53 6.22 5.17 4.29 

财务费用 32.96 8.35 38.23 37.78 

资产减值损失 - - - - 

加：公允价值变动收益

（损失以“－”号填列） 
5.61 0.77 0.46 0.22 

投资收益（损失以“－”

号填列） 
-1.18 6.67 5.72 5.11 

其中：对联营企业和合

营企业的投资收益 
2.34 5.14 4.93 4.05 
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项目 2018 年 1-9 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

资产处置收益 1.77 3.20 1.11 - 

其他收益 3.83 1.56 - - 

二、营业利润（亏损以

“－”号填列） 
7.21 34.49 19.41 16.24 

加：营业外收入 1.11 1.58 6.60 8.77 

其中：非流动资产处置

利得 
- - - 0.04 

减：营业外支出 0.01 0.02 0.00 0.03 

其中：非流动资产处置

损失 
- - - 0.01 

三、利润总额（亏损总

额以“－”号填列） 
8.32 36.05 26.00 24.98 

减：所得税费用 2.16 7.80 4.22 4.71 

四、净利润（净亏损以

“－”号填列） 
6.16 28.25 21.78 20.27 

五、其他综合收益的税

后净额 
-0.97 -0.10 -0.70 -0.55 

（一）以后不能重分类

进损益的其他综合收

益 

- - - - 

1.重新计量设定受益计

划净负债或净资产的

变动 

- - - - 

2.权益法下在被投资单

位不能重分类进损益

的其他综合收益中享

有的份额 

- - - - 

（二）以后将重分类进

损益的其他综合收益 
-0.97 -0.10 -0.70 -0.55 

1.权益法下在被投资单

位以后将重分类进损
- - -0.40 - 
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项目 2018 年 1-9 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

益的其他综合收益中

享有的份额 

2.可供出售金融资产公

允价值变动损益 
-0.97 -0.10 -0.30 -0.55 

3.持有至到期投资重分

类为可供出售金融资

产损益 

- - - - 

4.现金流量套期损益的

有效部分 
- - - - 

5.外币财务报表折算差

额 
- - - - 

6.其他 - - - - 

六、综合收益总额 5.19 28.15 21.08 19.72 

七、每股收益：       

（一）基本每股收益(元

/股) 
      

（二）稀释每股收益(元

/股) 
      

6、母公司现金流量表 

单位：亿元 

项目 2018 年 1-9 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

一、经营活动产生的现金流

量： 
     

销售商品、提供劳务收

到的现金 
327.25 404.17 340.12 287.92 

收到其他与经营活动

有关的现金 
3.56 9.59 10.75 25.40 

经营活动现金流入小计 330.81 413.76 350.87 313.33 

购买商品、接受劳务支 244.76 159.94 192.78 135.07 
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项目 2018 年 1-9 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

付的现金 

支付给职工以及为职

工支付的现金 
23.79 26.10 20.07 14.50 

支付的各项税费 29.72 33.78 33.29 21.75 

支付其他与经营活动

有关的现金 
59.84 23.32 15.06 20.90 

经营活动现金流出小计 358.10 243.13 261.20 192.22 

经营活动产生的现金流量

净额 
-27.29 170.63 89.67 121.11 

二、投资活动产生的现金流

量： 
     

收回投资收到的现金 28.09 17.18 - 15.00 

取得投资收益收到的

现金 
2.22 0.73 0.39 0.27 

处置固定资产、无形资

产和其他长期资产收回的

现金净额 

5.39 11.51 76.33 0.05 

收到其他与投资活动

有关的现金 
2.20 3.88 9.16 4.39 

投资活动现金流入小计 37.90 33.30 85.87 19.71 

购建固定资产、无形资

产和其他长期资产支付的

现金 

9.68 114.70 78.33 81.09 

投资支付的现金 1.41 70.36 11.00 - 

取得子公司及其他营

业单位支付的现金净额 
- 12.67 119.14 16.58 

支付其他与投资活动

有关的现金 
3.54 - - - 

投资活动现金流出小计 14.64 197.73 208.47 97.67 

投资活动产生的现金流量 23.26 -164.43 -122.60 -77.96 
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项目 2018 年 1-9 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

净额 

三、筹资活动产生的现金流

量： 
     

吸收投资收到的现金 - - 164.04 - 

取得借款收到的现金 80.59 262.20 122.48 166.90 

收到其他与筹资活动

有关的现金 
4.76 44.78 49.58 75.58 

发行债券收到的现金 12.99 - - - 

筹资活动现金流入小计 98.33 306.98 336.10 242.48 

偿还债务支付的现金 85.20 176.20 234.74 218.72 

分配股利、利润或偿付

利息支付的现金 
27.69 40.20 31.21 37.28 

支付其他与筹资活动

有关的现金 
21.53 69.63 15.66 50.11 

筹资活动现金流出小计 134.42 286.04 281.61 306.11 

筹资活动产生的现金流量

净额 
-36.09 20.94 54.48 -63.63 

四、汇率变动对现金及现金

等价物的影响 
- -0.08 0.88 0.98 

五、现金及现金等价物净增

加额 
-40.13 27.06 22.43 -19.51 

加：期初现金及现金等价物

余额 
159.58 132.52 110.09 129.59 

六、期末现金及现金等价物

余额 
119.45 159.58 132.52 110.09 

（二）合并报表范围的变动情况 

1、2015 年合并范围变动情况 

序号 被投资企业名称 变动情况 注册资本 注册地 业务性质 原因 

1 海南航空(香港) 新增合并 1 港币 香港 投资 新设立 
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商贸有限公司 

2 

深圳天同和创股

权投资基金管理

有限公司 

新增合并 1 亿元 

深圳市前海深港

合作区前湾一路

1 号 A 栋 201 室 

投资 新设立 

2、2016 年合并范围变动情况 

2016 年度合并范围子公司未发生变化。 

3、2017 年合并范围变动情况 

天津航空有限责任公司（以下简称“天津航空”）纳入合并财务报表范围，原

因为 2017 年 1 月，公司以 55.54 亿元收购天津航空 48.21%的股权，收购完成后

合计持有天津航空 87.28%股权。天津航空有限责任公司注册资本 81.93 亿元，注

册地为天津，业务性质为交通运输。 

4、2018 年 1-9 月合并范围变动情况 

2018 年 6 月 28 日，发行人投资设立全资子公司北京国晟物业管理有限公司

（以下简称“北京国晟”），设立时注册资本为 100 万元；2018 年 8 月 21 日，发

行人公告对北京国晟进行增资，增资方式为以发行人拥有的北京海南航空大厦经

营业务、对应资产、债权债务等以资产包形式一并作价增资北京国晟，增资后，

北京国晟注册资本为 741,069,755.14 元人民币。注册地为北京，业务性质为房地

产业。 

（三）最近三年及一期主要财务指标 

1、主要财务指标 

报告期内，公司的主要财务指标如下： 

主要财务指标 
2018 年 9 月

30 日 

2017 年 12 月

31 日 

2016 年 12 月

31 日 

2015 年 12 月

31 日 

流动比率（倍） 0.62 0.63 0.90 0.79 

速动比率（倍） 0.60 0.60 0.73 0.69 

资产负债率（%） 60.88 62.52 54.18 69.24 

贷款偿还率（%） 100 100 100 100 

利息偿还率（%） 100 100 100 100 
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应收账款周转率（次） 30.05 35.26 42.55 48.78 

存货周转率（次） 260.65 376.10 1,104.44 521.61 

利息保障倍数（倍） 1.30 1.87 2.08 1.93 

总资产周转率（次） 0.36 0.35 0.30 0.28 

注：上述财务指标计算方法如下： 

流动比率=流动资产/流动负债 

速动比率=（流动资产－存货-预付款项-其他流动资产）/流动负债 

资产负债率=负债总额/资产总额 

利息保障倍数=(利润总额+利息费用)/利息费用 

应收账款周转率=营业收入/[（期初应收账款余额＋期末应收账款余额）/2] 

存货周转率=营业成本/[（期初存货余额＋期末存货余额）/2] 

总资产周转率=营业收入/[（期初总资产余额＋期末总资产余额）/2] 

2018 年 1-9 月的应收账款周转率、存货周转率、总资产周转率已乘以 4/3 年

化，受发行人营业收入和营业成本的结算周期影响，相关指标不具有可比意义 

2、每股收益和净资产收益率 

项目 2018 年 1-9 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

基本每股收益（元/股） 0.04 0.18 0.21 0.25 

稀释每股收益（元/股） 0.04 0.18 0.21 0.25 

加权平均净资产收益率 1.26% 5.91% 7.60% 10.00% 

（四）管理层简明分析 

根据公司实际情况，合并报表口径财务数据能较全面地反映出公司整体财务

状况，因此公司管理层以最近三年及一期的合并财务数据为基础，对公司资产负

债结构、现金流量、偿债能力、盈利能力进行了分析和讨论。 

1、资产结构分析 

报告期各期末，公司资产总额及构成情况如下： 

单位：亿元、% 

项目 

2018 年 9 月 30 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 
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流动资产 390.65 20.79 431.02 21.84 295.39 19.94 235,51 18.78 

非流动资产 1,488.55 79.21 1,542.46 78.16 1,186.05 80.06 1,018.30 81.22 

资产总计 1,879.19 100.00 1,973.48 100.00 1,481.44 100.00 1,253.81 100.00 

近年来，发行人总资产规模稳步增长。2015 年末，发行人资产总额 1,253.81

亿元，较 2014 年末增长 2.79%，其中，流动资产 235.51 亿元，占比 18.78%；非

流动资产 1,018.30 亿元，占比 81.22%。2016 年末，发行人资产总额 1,481.44 亿

元，较 2015 年末增长 18.15%，其中，流动资产 295.39 亿元，占比 19.94%；非

流动资产 1,186.05 亿元，占比 80.06%。2017 年末，发行人资产总额 1,973.48 亿

元，较 2016 年末增长 33.21%，主要系合并天津航空及机队规模扩大所致。其中

流动资产 431.02 亿元，占比 21.84%；非流动资产 1,542.46 亿元，占比 78.16%。

截至 2018年 9月 30日，发行人资产总额 1,879.19亿元，较 2017年末减少 4.78%，

其中流动资产 390.65亿元，占比 20.79 %；非流动资产 1,488.55亿元，占比 79.21%。 

发行人流动资产主要由货币资金、预付款项、应收账款、其他应收款和其他

流动资产构成，非流动资产主要由固定资产、在建工程及长期股权投资构成。 

2、负债结构分析 

报告期各期末，公司负债情况如下： 

单位：亿元、% 

项目 

2018 年 9 月 30 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

流动负债 625.44 54.67 681.78 55.25 328.75 40.96 297.28 34.24 

非流动负债 518.65 45.33 552.13 44.75 473.93 59.04 570.89 65.76 

负债合计 1,144.08 100.00 1,233.91 100.00 802.68 100.00 868.17 100.00 

2015 年末，发行人负债总额 868.17 亿元，较 2014 年末下降 3.81%。其中，

流动负债 297.28 亿元，占比 34.24%；非流动负债 570.89 亿元，占比 65.76%。

2016 年末，发行人负债总额 802.68 亿元，较 2015 年末下降 7.54%。其中，流动

负债 328.75 亿元，占比 40.96%；非流动负债 473.93 亿元，占比 59.04%。2017

年末，发行人负债总额 1,233.91 亿元，较 2016 年末上升 53.72%。主要系合并天

津航空增加借款、发行债券所致。其中，流动负债 681.78 亿元，占比 55.25%；
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非流动负债552.13亿元，占比44.75%。2018年9月30日，发行人负债总额1,144.08

亿元，较 2017 年末减少 7.28%。其中，流动负债 625.44 亿元，占比 54.67%；非

流动负债 518.65 亿元，占比 45.33%。 

发行人的流动负债主要由短期借款、预收款项、应付票据、应付账款及一年

内到期的非流动负债构成，非流动负债主要由长期借款、应付债券和长期应付款

构成。 

3、现金流量分析 

单位：亿元、% 

项目 2018 年 1-9 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

经营活动产生的现金流量净额 38.39 129.60 122.87 125.36 

投资活动产生的现金流量净额 18.65 -94.27 -183.44 -78.08 

筹资活动产生的现金流量净额 -126.57 81.64 107.88 -68.43 

（1）经营活动产生的现金流量分析 

在经营活动方面，2015 年经营活动产生的现金流量净额为 125.36 亿元，相

比 2014 年增加了 108.78%，主要原因是航油价格下降使运输成本减少。2016 年

经营活动产生的现金流量净额为 122.87 亿元，比 2015 年减少了 2.49 亿元，同比

下降 1.99%，主要系航油等运营成本增加所致。2017 年经营活动现金流同比增长

5.48%，主要系销售收入增加所致。2018 年 1-9 月，发行人经营活动现金流入较

上年同期增长 22.64%，由于该期间国际原油价格的持续上涨以及人民币汇率贬

值因素影响，发行人经营活动现金流出较上年同期增长 39.56%，经营活动现金

流入增幅不及经营活动现金流出增幅，从而导致发行人 2018 年 1-9 月经营性现

金流量净额大幅减少。 

（2）投资活动产生的现金流量分析 

在投资活动方面，发行人投资活动产生的现金流出主要是用于支付购买飞机

等固定资产及受让其他对公司收益影响较好的优质资产的现金。2015 年度、2016

年度、2017 年度及 2018 年 1-9 月，发行人投资活动产生的现金流量净额分别为

-78.08 亿元、-183.44 亿元、-94.27 亿元和 18.65 亿元。2015 年发行人投资活动产

生的现金流量净额较 2014 年减少 14.96 亿元，降幅为 23.69%，主要原因是公司

上年度处置固定资产所致。2016 年末，发行人投资活动产生的现金流量净额减
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少 105.36 亿元，降幅为 134.94%，主要原因是对外投资增加，以及处置固定资产、

无形资产和其他长期资产收回较多投资收益所致。2017 年，发行人投资活动产

生的现金流量净额增加了 89.17 亿元，同比下降 48.61%，主要系合并天津航空取

得现金流入所致。2018 年 1-9 月，发行人投资活动现金流量净额较上年同期增长

66.09 亿元，增幅达 139.32%，主要原因系发行人对外投资的减少以及前期投资

的收回所致。 

（3）筹资活动现金流分析 

2015 年度、2016 年度、2017 年度及 2018 年 1-9 月，发行人筹资活动产生的

现金流量净额分别为-68.43 亿元、107.88 亿元、81.64 亿元及-126.57 亿元。2015

年筹资活动产生现金流量净额较 2014 年减少 73.04 亿元，减少了 1,586.12%，主

要原因是公司本年度借款融资减少所致。2016 年筹资活动产生现金流量净额较

2015 年增加 176.31 亿元，主要原因是公司 2016 年非公开发行股票完成、完成发

行 25 亿元永续中票和 20 亿元的 3 期 BSP 票款债权资产支持专项计划。2017 年

筹资活动现金流较 2016 年减少 26.14 亿元。降幅为 24.33%，主要系本年度公司

偿还债务支付的现金增加及收购子公司少数股东股权所致。2018 年 1-9 月筹资活

动产生的现金流量净额较上年同期减少 358.48%，主要是由于偿还债券、超短融、

借款所致。 

4、偿债能力分析 

项目 
2018 年 9 月 30

日 

2017年 12月 31

日 

2016年 12月 31

日 

2015年 12月 31

日 

流动比率（倍） 0.62 0.63 0.90 0.79 

速动比率（倍） 0.60 0.60 0.73 0.69 

资产负债率（%） 60.88 62.52 54.18 69.24 

在短期偿债能力指标方面，2015 年末、2016 年末、2017 年末及 2018 年 9

月 30 日，发行人流动比率分别为 0.79、0.90、0.63 和 0.62；速动比率分别为 0.69、

0.73、0.60 和 0.60，流动比率、速动比率下降的主要原因是因合并天津航空而产

生的流动负债增加。 

在长期偿债能力指标方面，2015 年末、2016 年末、2017 年末及 2018 年 9

月 30 日发行人资产负债率分别为 69.24%、54.18%、62.52%和 60.88%，2017 年
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负债率上升主要是合并天津航空所致，发行人债务负担总体可控。 

5、近三年盈利能力分析 

单位：亿元、% 

项目/时间 2018 年 1-9 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

营业收入 523.55 599.04 406.78 352.25 

利润总额 10.51 48.10 40.62 39.14 

净利润 7.72 38.82 34.10 32.57 

营业毛利率 12.57% 13.54% 22.91% 26.88% 

营业净利率 1.47% 6.48% 8.38% 9.25% 

净资产收益率 1.26% 5.91% 7.60% 10.00% 

公司营业收入主要构成为航空客运收入及航空货运及逾重行李收入，由于经

营规模扩大及 2017 年合并天津航空，公司主营业务收入涨幅呈扩大趋势，2015

年-2017 年主营业务收入同比增长 2.04%、14.99%、49.13%。 

公司近三年及一期的营业毛利率分别为26.88%、22.91%、13.54%和12.57%，

营业净利率分别为 9.25%、8.38%、6.48%和 1.47%。2017 年以来毛利率下降主要

系公司合并天津航空及航油成本支出大幅增长所致。2018 年 1-9 月期间，发行人

净利润及净利率大幅下降主要受人民币汇率贬值及国际原油价格持续上涨的双

重因素影响所致。 

6、未来业务目标及盈利能力的可持续性 

为顺应未来民航业高速增长的发展趋势，公司制定了“全面提升公司综合竞

争实力，打造航空主业核心业务平台，建设智力密集、技术领先、管理优秀、资

金雄厚并具备国际竞争力的世界级航空企业”的整体战略，倾力打造全球多基地

营运，规模、运营能力、服务品质、安全运营水平居世界前列的航空公司。 

（1）枢纽网络战略 

持续推进“枢纽网络运营”战略，立足海南及北京两大核心枢纽，打造西安、

太原、广州、深圳、乌鲁木齐、福州等区域枢纽，持续优化航线网络，在海口、

三亚、北京等核心市场保持较强的影响力，增强上海、广州、深圳、重庆等市场

的竞争力。 
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（2）阿米巴经营战略 

运用先进的阿米巴管理策略，将公司划分为 21 家阿米巴单元，建立阿米巴

内部购销体系，实现精细化管控；分解公司整体运营成本，创新性将“预算归口”

与“内部购销”相结合，界定收入成本责任及建立阿米巴核算体系。各单位自发采

取提升收入、控制成本和提高资源使用效率等措施，初步实现从管理向经营的转

变。 

（3）产品创新战略 

对航空上下游产品在内容、运行和营销模式上进行创新，有针对性地提供各

类更加卓越的产品及服务品质，建立完善的产品/服务管理体系。通过改善客舱

布局选型，提升宽体机核心软硬件产品品质；升级 A 舱产品，推出贵宾礼遇升

舱、多等级升舱券等配套产品，实现对高端客源的精准挖掘。 

（4）信息化管理战略 

公司将持续围绕信息、保障、管控三大信息系统网，构建营销服务线、安全

运行产品线、企业资源管理线等主要业务系统的信息化体系。 

五、本次债券发行的募集资金用途 

本次公司债券所募集资金在扣除发行费用后，全部用于偿还公司债务和补充

流动资金等符合国家法律法规规定的用途。具体用途及金额比例提请股东大会授

权董事长或董事长授权人士根据公司资金需求情况确定。 

本次发行公司债券募集资金的运用将有利于优化公司债务结构，拓宽公司融

资渠道，降低公司融资成本，促进公司稳步健康发展。 

六、其他重要事项 

（一）对外担保情况 

截至 2018 年 9 月 30 日，海航控股对其关联方（不含控股子公司）提供对外

担保余额为人民币 47.96 亿元，占发行人净资产的 6.52%。发行人对外担保情况

具体详见下表。 

单位：亿元 

序号 担保方 被担保方 担保余额 担保到期日 

1 海航控股 海航航空集团有限公司 2.90 2019/9/5 

2 海航控股 金鹏航空股份有限公司 0.20 2018/11/23 
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3 山西航空有限责任公司 大新华航空有限公司 3.00 2018/12/11 

4 海航控股 大新华航空有限公司 0.49 2019/6/29 

5 海航控股 大新华航空有限公司 0.59 2019/6/29 

6 
海南福顺投资开发有限

公司 
海航机场集团有限公司 4.25 2019/12/18 

7 海航控股 大新华航空(香港)有限公司 5.81 2018/12/10 

8 海航控股 大新华航空有限公司 2.10 2019/3/31 

9 海航控股 大新华航空有限公司 1.40 2019/5/31 

10 海航控股 大新华航空有限公司 3.00 2020/2/26 

11 海航控股 大新华航空有限公司 8.00 2020/1/26 

12 海航控股 海航旅游集团有限公司 5.00 2019/6/30 

13 海航控股 金鹏航空股份有限公司 0.47 2018/10/22 

14 海航控股 金鹏航空股份有限公司 2.25 2023/12/19 

15 海航控股 大新华航空有限公司 8.50 2020/11/28 

16 天津航空有限责任公司 天航控股有限责任公司 0 2017/7/4 

17 天津航空有限责任公司 天航控股有限责任公司 0 2018/3/14 

18 天津航空有限责任公司 天航控股有限责任公司 2.30 2018/9/13 

（二）重大未决诉讼或未决仲裁 

截至目前，发行人不存在按照《上海证券交易所股票上市规则》等法律法规

需予披露的尚未了结的或可预见的，如作出不利判决或裁决将可能实质性影响发

行人财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景的重大诉讼。 

 

以上报告已经公司第八届董事会第四十一次会议审议通过，提请各位股东、

股东代表审议。 

 

 

海南航空控股股份有限公司 

二〇一九年四月二日 


