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证券代码：600713          证券简称：南京医药        编号：ls2019-013 

 

南京医药股份有限公司 

关于摘牌及协议受让马鞍山医药有限公司 100%股权

的补充公告 

 

 

 

南京医药股份有限公司（以下简称 “公司”）于2019年3月28日在《上海证券

报》、《中国证券报》、《证券时报》以及上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）

披露了《南京医药股份有限公司关于摘牌及协议受让马鞍山医药有限公司100%

股权的公告》。现将上述公告相关信息进一步补充说明如下： 

 

一、马鞍山医药有限公司前期经营情况及原因分析 

1、根据安徽众新和会计师事务所（普通合伙）出具的审计报告和清产核资

专项审计报告，2015-2017年度马鞍山医药有限公司（以下简称“马鞍山医药公司”）

主要财务数据如下： 

项  目 2015 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 

资产总额 42,305.33  40,526.88  41,445.66  

负债总额 43,266.84  40,658.11  41,046.17  

净资产 -961.51  -131.24  399.49  

项  目 2015 年度 2016 年度 2017 年度 

营业收入 43,573.82  43,104.67  36,840.29  

净利润 462.02  521.36  530.69  

2、根据安徽省产权交易中心公开挂牌信息和马鞍山医药公司所提供的资料，

马鞍山医药公司2018年销售35,936.18万元，比2017年36,840.29万元下降2.45%，

2018年1-2月经审计的净利润为2,211.51万元（包括房租收入539万元，零售委托

经营收益646万元，以及清产合资审计调整增加净利润710万元），2018年度净利

润为67.67万元。 

3、根据公司前期尽职调查及谨慎分析，马鞍山医药公司近期营业收入和盈
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利水平下降原因主要为： 

（1）2018年之前马鞍山医药公司因取得马鞍山市立医疗集团下属4家医院独

家配送，在区域内医疗机构具有绝对优势。2018年间马鞍山市立医疗集团下属医

院药品供应渠道阶段性放开，包括公司控股子公司安徽天星医药集团有限公司

（以下简称“安徽天星”）在内的其他医药商业公司进入马鞍山市开展药品经销业

务（安徽天星2018年对马鞍山市立医疗集团下属医院销售约1,040万元），导致

马鞍山医药公司业务销售规模同比下降； 

（2）受马鞍山医药公司自然人股东个人原因影响，马鞍山医药公司在相关

金融机构融资出现困难，经营性资金严重不足，主营业务拓展能力受限。马鞍山

医药公司通过票据贴现和保理等高成本融资方式进行融资导致财务费用同比上

升； 

（3）马鞍山医药上下游客户业务合作条件严苛，马鞍山医药公司期间毛利

率下降明显，2015-2017年马鞍山医药公司主营业务平均毛利率约12.01%，2018

年实际毛利率约6.2%。 

2019年1-2月，由于上述原因影响仍然存在，马鞍山医药公司销售收入和经

营利润尚未得到有效改善。 

 

二、拟并购整合措施 

公司在2019年3月28日披露的《南京医药股份有限公司关于摘牌及协议受让

马鞍山医药有限公司100%股权的公告》中详细分析了马鞍山医药公司投资价值

和经营发展预期。 

针对马鞍山医药公司经营活动中出现的问题和困难，安徽天星将在并购完成

后，拟利用政府资源和地缘优势，高效发挥马鞍山医药公司批发业务渠道和零售

业态等价值，多措并举，全面提升马鞍山医药公司销售规模和盈利能力： 

1、根据公开挂牌要约条件及《产权交易合同》有关条款的约定，马鞍山医

药公司将逐步恢复在马鞍山市立医疗集团所属公立医院业务渠道，并利用南京医

药集团品牌、资金、管理等优势，巩固和提升现有市场业务，努力开发新市场客

户，引进新品种，做深做透区域市场，努力建成全终端全覆盖高占有的区域行业

龙头企业； 
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2、安徽天星通过资金管理输入，加快运营资金周转，提供低成本融资支持

（目前马鞍山医药公司综合融资成本约7%，公司体系内的综合融资成本约5%），

在合理化融资规模的前提下，保证马鞍山医药公司业务开展所需的流动资金支持； 

3、马鞍山医药公司将嫁接南京医药的上游供应商品种、政策、渠道等供应

链资源，发挥集团化业务协同优势，提升马鞍山医药公司业务竞争力； 

4、通过集团化管控体系的逐步建立，安徽天星对马鞍山医药公司将强化期

间费用管控，加强应收款项和库存考核，提高存量资产收益，有效降低期间费用，

有望提升综合盈利水平。 

 

关于摘牌及协议受让马鞍山医药公司100%股权事项进展情况，公司将严格

按照相关法律法规及时履行信息披露义务，敬请广大投资者注意投资风险。 

 

特此公告 

 

南京医药股份有限公司董事会 

                                     2019 年 3 月 29 日 


