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深圳市赢合科技股份有限公司 2018 年年度报告摘要 

一、重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指定媒

体仔细阅读年度报告全文。 

董事、监事、高级管理人员异议声明 

姓名 职务 无法保证本报告内容真实、准确、完整的原因 

声明 

除下列董事外，其他董事亲自出席了审议本次年报的董事会会议 

未亲自出席董事姓名 未亲自出席董事职务 未亲自出席会议原因 被委托人姓名 

瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。 

本报告期会计师事务所变更情况：公司本年度会计师事务所未发生变更，为瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）。 

非标准审计意见提示 

□ 适用 √ 不适用  

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

√ 适用 □ 不适用  

公司经本次董事会审议通过的普通股利润分配预案为：以截至 2019 年 3 月 29 日公司总股本 376003470 为基数，向全体股东

每 10 股派发现金红利 0.35 元（含税），不进行资本公积转增股本，不送红股。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□ 适用 √ 不适用 

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 赢合科技 股票代码 300457 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 王晋 刘耿豪 

办公地址 
深圳市南山区海德三道天利中央广场 B 座

10 楼 1001 

深圳市南山区海德三道天利中央广场 B 座

10 楼 1001 

传真 0755-26654002 0755-26654002 

电话 0755-86310555 0755-86310555 

电子信箱 wangjin@yhwins.com lgh@yhwins.com 
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2、报告期主要业务或产品简介 

（一）公司的主要业务情况 

公司致力于锂电池自动化生产设备的研发、设计、制造、销售与服务，产品广泛应用于锂电池生产的各个主要工序。通

过持续研发和创新，以及在锂电池设备生产领域深厚的技术和经验积累，公司的涂布、分切、制片、卷绕、模切、叠片等系

列核心设备的技术性能行业领先，已获得国内外一线客户的认可。 

公司是业内第一家推出锂电池智能生产线整线方案的提供商，为客户提供自动化生产布局、工艺实现、动力辅助、环境

控制等全套解决方案，从方案设计、产品出图、设备生产到设备调试、生产运维的各个环节进行全程跟进和服务，充分满足

客户自动化、信息化、智能化的定制需求。公司已成功实施20多条整线，具备高品质、低能耗、交付快、爬坡快及直通率高

等优势。 

（二）公司主要产品及用途 

产品系列 主要用途 

涂布机系列 产品用于锂离子电池极片的涂布工序，是锂离子电池核心的生产设备之一，设备将搅拌完成的浆

料均匀涂覆在基材（铜箔或铝箔）上烘干并收卷成极片。 

辊压机系列 通过辊压增加极片的压实密度，提高极片厚度一致性。是锂电池提高容量降低内阻保证一致性不

可或缺的重要设备。 

分切机系列 主要用于普通锂电极片、动力电池极片的定宽分切，生产流程包括极片卷料放卷、定宽分切和分

切后收卷。 

制片机系列 主要用于极片分切之后的焊接极耳、贴保护胶带以及定长裁断或收料成卷等制造工序。 

卷绕机系列 主要用于方形或圆柱形锂离子电池电芯的卷绕。 

模切机系列 主要用于锂离子电池极片及极耳的定型裁切，依据电池工艺所需尺寸完成极片及极耳的成型。 

叠片机系列 主要用于将裁切成型的极片与隔膜间隔堆叠成电池的电芯。 

组装自动线 主要用于卷绕电芯或叠片电芯的配对、测试、封装。 

注液机系列 主要用于电池体内注入电解液。 

（三）公司经营模式 

1、研发模式 

公司产品研发主要以订单产品设计开发和新产品开发为主。 

（1）订单产品设计开发 

订单产品设计开发由客户提出技术参数要求，公司技术人员与客户进行技术沟通，了解客户生产工艺及设备要求，研发

中心对研发项目进行可行性评估，评估通过的项目由公司与客户签订《技术协议》并按照客户要求进行产品设计。 

（2）新产品开发 

新产品开发包括与客户签订销售合同的新产品的开发和公司战略产品的开发。其中，与客户签订销售合同的新产品的开

发由研发中心负责，公司战略产品的开发由研究院负责。新产品开发由研究院或研发中心与市场部根据年度战略目标或者客

户需求共同分析产品研发方向，明确新机型性能要求后，由研究院或研发中心组织成立专门项目组，对项目可行性、研发周

期及成本，以项目分析报告的形式提交至相关研发机构负责人和总裁审批，获得通过的研发项目则作为新产品进行研发，该

项目组由研发人员、销售人员、生产人员和财务人员等共同组成，采用并行工作的方式，有效地提高研发的成功率、缩短开

发周期，并降低开发成本。 

对于新产品开发，采取总体方案设计及评审后分研发项目组进行结构设计和评审，在流程的关键环节中都有相应人员审

批，通过过程管理，确保研发结果符合公司技术要求，最终由研发、生产、市场等各部门讨论确定具体机构设计的正确性并

安排生产进度，以此来保证产品的研发成功率，提高工作成效和生产效率。 

2、采购模式 

公司在原材料采购方面严格遵循采购流程，并建立了一套严格的采购管理制度。在采购前，公司对供应商的产品质量、
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供货能力、服务能力、价格进行综合考察，通过后，进行小规模采购试用，试用合格后与合格供应商签订长期供货合同。公

司采购的原材料主要分为标准件与毛料。标准件主要为各种机电产品、气动产品以及机械零件，部分采用进口产品，公司与

国外原厂在中国的一级代理商签订采购合同，保证可靠的质量和优惠的价格。毛料主要为各种类型的钢材。公司通过与规模

较大的钢材经销商签订长期供货合同，保持长期的合作关系，按照市场公允价格定价，货源稳定。 

3、生产模式 

公司产品为非标准设备，需要根据客户要求进行设计开发和生产，生产计划绝大部分按照销售订单确定，实行以销定

产。小部分较成熟设备，公司会依据市场需求预测，先生产出产品实物，再根据客户订单要求设计和调试控制程序或做实

物局部改动，最终满足客户需求。公司引进了数控、程控加工设备和ERP软件等，对成本管理、加工工艺等进行现代化管

理，有助于提高公司整体管理水平及生产效率。 

公司产品生产全过程由多个部门协调完成，通过ERP 系统的精细管理与相应的文件在不同部门间流转，有效控制了产

品的生产进度、工艺规格、数量品质等，满足客户的订单要求，保证产品及时交付客户。 

4、销售模式 

公司主要向客户销售锂电池生产设备，产品专用性强，系非标设备，一般为客户根据自身生产需要向公司定制。公司直

接与客户签订销售合同，根据合同的要求进行开发设计、采购原材料并生产产品，在合同约定期限内将产品直接发送至客户

处并派工程师进行安装与调试，客户对产品进行验收。客户采购方式有单一工序单类产品采购或多类产品采购和多个工序多

类产品的整体采购，不同采购方式下，采购金额相差较大。 

收入确认的依据：在产品交付客户处进行安装调试，达到合同约定要求后，客户提供《验收单》，公司以客户的《验收

单》作为确认收入依据。 

主要采用“预收款-发货款-验收款-质保金”的销售结算模式，具体为：“预收款”在销售合同签订后收取，一般收取合同金

额的20%-40%，收到款后公司开始设计开发、采购备料并组织生产；“发货款”在产品完工，发货前收取，一般收取合同金额

的30%-50%（累计收款50%-70%），公司在收到发货款后发货；“验收款”在产品交付客户处并安装调试完成，客户验收通过

后3个月左右收取，一般收取合同金额的20%-40%（累计收款90%左右）；“质保金”一般为合同金额的10%，质保期主要为1

年，一般自验收合格后开始计算，质保期满后收取。 

除上述一般模式外，公司根据客户的订单规模、合作程度、商业信用和结算需求，以及双方商业谈判的情况，有可能会

出现不同的商务条件。 

（四）主要的业绩驱动因素 

1、政策驱动转入消费需求驱动，新能源汽车行业步入2.0时代 

我国新能源汽车行业的快速发展与国家的政策支持密不可分，通过政策补贴、税收优惠以及牌照发放等政策，推动新能

源汽车行业快增长。近几年来，随着新能源汽车补贴政策从增量补贴转向结构性补贴，新能源汽车产业链相关技术不断升级，

新能源汽车结构持续提升，行业逐步减少对补贴的依赖。根据中国汽车工业协会数据，在补贴政策退坡的2018年，我国新能

源汽车销量为125.60万辆，同比增长61.65%，远超预期；在销量高速增长的同时，中高端车型占比大幅提升，新能源汽车行

业逐步进入消费需求驱动阶段。 

2、高性能动力电池需求持续提升，领先企业大幅提升产能。 

根据高工产研锂电研究所调研数据显示，2018年我国动力电池出货量为65GWh，同比增长46%，动力电池出货量延续近

几年高速增长态势，此外，高性能动力电池销量占比大幅提升，市场份额不断往领先动力电池厂商集中，一线动力电池企业

产能趋紧。为了满足日益增长的高性能动力电池的需求，动力电池厂商纷纷提出高端动力电池产能扩建计划，高端锂电设备
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市场需求大幅提升。 

3、进口替代效应日益明显，国内锂电设备厂商优势凸显 

国内锂电设备厂商在近几年我国新能源汽车行业的爆发式发展中得到了快速成长，通过持续加大研发投入，国内锂电设

备在技术、效率、稳定性等多个方面都已经逐步比肩甚至赶超了日韩设备企业，并拥有性价比、售后维护等方面的优势，锂

电设备国产化率迅速提升。另一方面，在当前全球锂电快速扩张的趋势下，产能规模大及产品线结构好的企业更能满足国内

外一线客户大规模的订单交付需求，以及设备集成一体化的要求。 

4、公司自身的竞争优势 

公司在技术实力、交付能力、售后服务等方面均处于行业领先水平，受到国内外客户的广泛认可。2018年度，LG化学、

CATL、ATL、比亚迪和孚能科技等优质客户订单占比大幅提升，客户结构持续优化，订单质量明显提高。 

（五）公司所属行业发展阶段及行业地位 

近几年来，受益于国家政策的支持，新能源汽车市场持续快速成长。据中汽协统计数据，2012年-2018年我国新能源汽

车销量年均复合增长率为115%，而动力锂电池作为新能源汽车的重要组成部分，已逐步成为锂电池产业增长的主导力量，

动力锂电池需求增长迅猛。 

2017年9月份推出的《乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分并行管理办法》（即双积分政策）已于2018 年4月1

日正式实行，并自 2019 年度起实施企业平均燃料消耗量积分核算，通过奖惩机制推动车企大力发展新能源车，倒逼新能源

车企降成本、提技术，从政策驱动走向市场化，从而引导行业健康发展。在下游市场需求和行业政策要求的驱动下，2018

年，我国实现新能源汽车销量125.60万辆，同时，中高端车型占比大幅提升。新能源车的销量及结构的提升促使市场对于高

端动力电池需求的急速上升。 

动力电池应用分会研究部统计数据显示，2018年度，我国新能源汽车动力电池装机总量为56.89GWh，同比增长56.88%，

其中，宁德时代和比亚迪装机量分别占比41.19%和20.10%，市场份额进一步向优势企业集中，动力电池行业产能进一步结

构性紧缺，使得具备领先优势的动力电池厂商加速扩张高端产能以满足市场需求。 

基于对交付周期以及生产线性能的考虑，动力电池厂商扩建高端产能更加倾向与具备资金优势、技术优势以及强大交付

能力及售后服务能力的锂电设备厂商采购设备，锂电设备行业强者恒强，马太效应已充分显现。 

经过十几年的研发及经营积累，公司已具备资金实力、研发技术、交付规模和售后服务的全方位优势，公司产品已获得

包含LG化学、宁德时代和比亚迪等国内外客户的充分认可，公司的品牌知名度和产品美誉度不断提高。 

 

3、主要会计数据和财务指标 

（1）近三年主要会计数据和财务指标 

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据 

□ 是 √ 否  

单位：人民币元 

 2018 年 2017 年 本年比上年增减 2016 年 

营业收入 2,087,285,066.16 1,586,331,194.25 31.58% 850,490,383.80 

归属于上市公司股东的净利润 324,515,917.96 220,916,395.59 46.90% 123,871,486.21 

归属于上市公司股东的扣除非经 302,389,002.92 187,673,722.28 61.12% 112,192,643.92 
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常性损益的净利润 

经营活动产生的现金流量净额 78,377,034.97 -47,207,413.65 266.03% 28,462,923.42 

基本每股收益（元/股） 0.920 0.720 27.78% 0.41 

稀释每股收益（元/股） 0.920 0.720 27.78% 0.41 

加权平均净资产收益率 13.02% 13.66% -0.64% 19.67% 

 2018 年末 2017 年末 本年末比上年末增减 2016 年末 

资产总额 5,142,496,381.41 3,151,402,011.83 63.18% 1,788,330,612.23 

归属于上市公司股东的净资产 2,964,955,137.63 1,253,400,326.97 136.55% 629,161,766.31 

（2）分季度主要会计数据 

单位：人民币元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 385,597,719.72 605,631,195.92 374,869,098.62 721,187,051.90 

归属于上市公司股东的净利润 60,174,396.03 109,843,441.45 38,088,705.84 116,409,374.64 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 
53,399,901.16 103,932,513.43 27,250,769.46 117,805,818.87 

经营活动产生的现金流量净额 -17,984,777.15 33,410,330.70 -122,363,127.65 185,314,609.07 

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异 

□ 是 √ 否  

4、股本及股东情况 

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通

股股东总数 
11,859 

年度报告披露

日前一个月末

普通股股东总

数 

22,575 

报告期末表决

权恢复的优先

股股东总数 

0 

年度报告披露

日前一个月末

表决权恢复的

优先股股东总

数 

0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条件的股份数

量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

王维东 境内自然人 35.20% 132,425,910 99,319,432 质押 51,275,932 

许小菊 境外自然人 3.70% 13,933,822 10,450,366 质押 10,500,000 

中国人寿保险

（集团）公司－

传统－普通保

险产品 

其他 3.47% 13,060,513 13,060,513   

中意资产－招

商银行－中意

资产－招商银

行－定增精选 6

号资产管理产

品 

其他 2.89% 10,883,761 10,883,761   

财通基金－招

商银行－财通
其他 2.43% 9,142,359 9,142,359   
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基金－国协一

期基金 1 号资

产管理计划 

深圳市雅康精

密机械有限公

司 

境内非国有

法人 
2.04% 7,660,222 7,660,222   

财通基金－工

商银行－投乐

定增 18 号资产

管理计划 

其他 1.29% 4,867,438 4,867,438   

上海浦东发展

银行股份有限

公司－广发小

盘成长混合型

证券投资基金

（LOF） 

其他 1.26% 4,749,657 0   

中国工商银行

－易方达价值

成长混合型证

券投资基金 

其他 1.24% 4,682,293 0   

九泰基金－广

发银行－四川

金舵投资有限

责任公司 

其他 1.16% 4,353,505 4,353,505   

上述股东关联关系或一致行

动的说明 
王维东与许小菊系夫妻关系；除此以外未知其他股东之间是否存在关联关系或一致行动关系。 

（2）公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无优先股股东持股情况。 

（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系 

 

5、公司债券情况 

公司是否存在公开发行并在证券交易所上市，且在年度报告批准报出日未到期或到期未能全额兑付的公司债券 

否 
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三、经营情况讨论与分析 

1、报告期经营情况简介 

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求 

否 

2018年，国内新能源汽车行业由政策驱动逐步转入市场消费驱动，新能源汽车销量延续高速增长，产品结构大幅优化。

新能源汽车销量和结构的提升倒逼市场对高端动力电池的需求提升，高端电池产能趋紧，动力电池厂商纷纷提出高端动力电

池产能扩建计划，高端锂电设备需求大幅提升。报告期内，公司依托多年来在锂电行业积累的竞争优势，积极调整经营策略，

加大研发投入持续提升产品性能及品质，在巩固原有优质客户稳定的前提下，积极拓展一线客户，客户结构持续优化，订单

质量显著提高，经营业绩及效率稳健提升。 

报告期内，公司实现营业总收入2,087,285,066.16元，同比上升31.58%；归属于上市公司股东的净利润为324,515,917.96

元，同比上升46.90%。截止2018年12月31日，公司总资产为5,142,496,381.41元，同比增长63.18%；归属于上市公司股东的

所有者权益为2,964,955,137.63元，同比增长136.55%，公司主要的经营情况如下： 

（一）持续加大研发技术投入，提升公司品牌知名度和美誉度 

报告期内，公司秉承“产品为王”的理念，持续加大研发投入和技术创新，加强一体化和集成化创新力度，设备性能和品

质持续提升。报告期内，公司投入研发资金达到1.25亿元，占营业收入比重为6.00%，新增发明专利4项，实用新型专利49

项，外观专利2项，软件著作权12项，版权4项。截至期末，公司拥有研发技术人员共469人，占公司员工总数的18.78%。 

2018年，公司聚焦国际动态、直击行业痛点，成功研制新一代21700/18650圆柱全自动卷绕机，相比行业领先卷绕机效

率提升10%以上，正负极同时一次分别上6卷极片进行自动换卷放卷，可实现3小时不停机生产，双工位电芯烫孔，“0”回弹。

重磅推出激光模切卷绕一体机，契合大动力电池工艺需求，在线闭环调整极耳切割间距，解决了因极片厚度偏差，导致极耳

无法精准对齐的行业难题，为行业打造了“快”、“准”、“稳”、“安全”的里程碑产品，全面提升了为高端市场配套的服务能力。 

（二）积极调整经营策略，订单质量和数量双增长 

在下游动力电池行业集中度不断提高的背景下，公司积极调整经营策略，积极拓展国内外大客户。报告期内，公司的卷

绕机获得了国际电池巨头LG化学的充分认可，获得其批量订单；涂布机和激光模切机进入了宁德时代供应链，且涂布机类

型和份额持续提升；比亚迪更是在原有合作的基础上，加大了对公司前中段设备的采购力度。报告期内，公司实现订单金额

28.5亿元，在客户结构和订单质量持续提升的前提下，订单同比稳健提升。 

此外，为了进一步开拓海外市场，打造公司锂电设备国际化品牌，公司对外投资设立波兰子公司，进一步贴近海外客户，

提供更为及时有效的产品解决方案，更好更快地响应客户需求。 

（三）持续推动精细化管理，经营效率稳健提升 

报告期内，公司持续推动采购、研发、销售、计划、生产和财务全价值链协同和精细化管理，并实行全面预算管控，驱

动成本优势。2018年，公司净利率为15.83%，同比增长1.61个百分点，公司盈利能力显著提升。经营活动产生的现金流量净

额为78,377,034.97元，经营质量明显改善。 

（四）完成再融资计划及股权激励，助推公司持续稳健发展 

报告期内，公司顺利完成了非公开发行股票项目的发行工作，成功募集资金14.13亿元用于“锂电池自动化设备生产线建

设项目”、“智能工厂及运营管理系统展示项目”以及补充公司因规模扩张所需的运营资金。募投项目投产后，将进一步扩大

公司高端锂电设备的生产规模，降低财务风险和经营风险，增强公司的核心竞争力，更好地满足下游动力电池厂商对高端动
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力电池产能扩建的需求，助推公司实现新一轮快速增长。 

此外，公司还成功实施了限制性股票激励计划，向符合条件的74名（含预留授予）激励对象合计授予了498.5万股（含

预留授予）限制性股票，此举是健全公司长效激励机制的重要举措，有利于吸引和留住优秀人才，充分调动高级管理人员、

核心管理人员、核心技术人员的积极性，有效地将股东利益、公司利益和团队利益结合在一起，使各方共同努力实现公司可

持续发展。 

2、报告期内主营业务是否存在重大变化 

□ 是 √ 否  

3、占公司主营业务收入或主营业务利润 10%以上的产品情况 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

产品名称 营业收入 营业利润 毛利率 
营业收入比上年

同期增减 

营业利润比上年

同期增减 

毛利率比上年同

期增减 

涂布机 459,569,478.10 252,160,597.75 45.13% 27.79% 14.43% 6.40% 

卷绕机 235,585,901.37 171,510,192.25 27.20% -15.07% -1.01% -10.34% 

4、是否存在需要特别关注的经营季节性或周期性特征 

□ 是 √ 否  

5、报告期内营业收入、营业成本、归属于上市公司普通股股东的净利润总额或者构成较前一报告期发生

重大变化的说明 

√ 适用 □ 不适用  

科目 2018年 2017年 
本年比上年增

减 
说明 

营业收入（元） 2,087,285,066.16 1,586,331,194.25 31.58% 

主要是报告期内公司的产品竞争力持续提升，同时

公司积极拓展国内外优质客户致使报告期内销售

额稳步增加； 

营业成本（元） 1,402,639,765.31 1,071,585,164.47 30.89% 主要是销售收入增加导致销售成本增加。 

归属于上市公司股

东的净利润（元） 
324,515,917.96 220,916,395.59 46.90% 

1、随销售业绩增长而增长 

2、公司推行全价值链管控，成本跟费用得到有效

控制，营业利润增加。 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润（元） 

302,389,002.92 187,673,722.28 61.12% 

1、随销售业绩增长而增长 

2、公司推行全价值链管控，成本跟费用得到有效

控制，营业利润增加。 

资产总额（元） 5,142,496,381.41 3,151,402,011.83 63.18% 
1、报告期内非公开发行股票。 

2、报告期内本年利润增加。 

归属于上市公司股

东的净资产（元） 
2,964,955,137.63 1,253,400,326.97 136.55% 

1、报告期内非公开发行股票。 

2、报告期内本年利润增加。 

 

6、面临暂停上市和终止上市情况 

□ 适用 √ 不适用  
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7、涉及财务报告的相关事项 

（1）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况。 

（2）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无重大会计差错更正需追溯重述的情况。 

（3）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

1、报告期内，公司通过股权受让方式收购上海汭合环保科技有限公司55%的股权，相关工商变更登记手续已办理完毕，

报告期内纳入公司合并报表范围。 

2、报告期内，公司通过注资方式获得深圳市斯科尔科技有限公司51%的股权，相关工商变更登记手续已办理完毕，报告

期内纳入公司合并报表范围。 

3、2018年4月11日，惠州市星合科技有限公司成立，星合科技注册资本为2000万元，星合科技为公司的控股子公司，公

司持有星合科技55%股权，报告期内，纳入公司合并报表范围。 

4、2018年12月6日，惠州市赢合技术有限公司成立，注册资本为5000万元，惠州赢合技术为公司的控股孙公司，公司间

接持有惠州赢合技术80%股权报告期内，纳入公司合并报表范围。 

5、2018年1月31日，经公司管理层研究，决定出售全资子公司深圳市赢合创业投资有限公司100%的股权，相关工商变

更登记手续已办理完毕，不再纳入公司合并报表范围。 

 

 

 

 

深圳市赢合科技股份有限公司 

法定代表人：王维东 

二〇一九年四月二日 
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