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第一节 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。 

 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、

完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

4 立信会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

5 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

公司拟以2022年度利润分配股权登记日的总股本扣减回购专用账户的股份为基数，向全体股

东每10股派发现金红利4.40元（含税）。在实施权益分派的股权登记日前公司总股本发生变动的，

拟维持每股分配比例不变，相应调整分配总额。 



第二节 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 寿仙谷 603896 / 

 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 刘国芳 刘佳 

办公地址 
浙江省武义县黄龙三路12号 

浙江省武义县黄龙三路12

号 

电话 0579-87622285 0579-87622285 

电子信箱 liuguofang@sxg1909.com sxg@sxgoo.com 

 

2 报告期公司主要业务简介 

（1）中药饮片行业概况 

中药饮片是传统中药产业的三大支柱之一，上承中药材，下接中成药、提取物、保健品和中

医临床，处于整个中药产业链的核心位置。中药饮片产业的健康、可持续发展，不仅影响中药产

业的整体发展质量与效益，更对中医药事业的长期发展具有关键性的影响。近年来，中医药行业

利好政策频发，包括《关于医保支持中医药传承创新发展的指导意见》、《“十四五”中医药发展规

划》等一系列政策陆续出台，从人才培养、医保支付、审评审批、鼓励创新等方面着手，为中医

药高质量发展保驾护航。2019 年 10 月，习近平总书记在全国中医药大会上指出，“要遵循中医药

发展规律，传承精华，守正创新，加快推进中医药现代化、产业化，坚持中西医并重，推动中医

药和西医药相互补充、协调发展，推动中医药事业和产业高质量发展，推动中医药走向世界，充

分发挥中医药防病治病的独特优势和作用。”2019 年 10 月 20 日，中共中央、国务院颁布了《关

于促进中医药传承创新发展的意见》，2022 年 10 月，党的二十大报告再次强调促进中医药传承创

新发展，对中医药发展提出了新的要求和更高期望。2023 年 2 月 10 日，国务院办公厅发布《中

医药振兴发展重大工程实施方案》，指出“着力改善中医药发展条件，发挥中医药特色优势，提升

中医药防病治病能力与科研水平，推进中医药振兴发展”。中医药支持政策已较为完善，中医药将

逐渐步入改革成效显现阶段。 



中医药支持政策 

 

中药饮片经过长期的稳定发展，已经成为了我国中药产业的第二大市场。同时，2022 年相继

出台了多项政策加强对中药行业的监管力度。随着监管力度的加深，中药饮片行业势必会从粗放

式扩张转向精细化发展。法规调控、行业自律以及市场竞争机制下，势必会淘汰一批质量不佳、

口碑不佳的中药制造企业，中药饮片行业趋于健康型、长久化发展。 

（2）保健食品行业概况 

近年来，我国老龄化人口不断增加，居民健康意识逐渐增强，保健食品需求日益旺盛，市场

规模保持稳定增长。中商情报网数据显示，我国保健品市场规模由 2017 年的 419 亿元增长至 2021

年的 627 亿元，复合年均增长率达 10.6%。 

目前保健食品品种繁多，但是保健功能却趋向同质化，主要集中在增强免疫力、缓解体力疲

劳、抗氧化、改善睡眠、辅助降血脂以及辅助改善记忆方面。市场竞争格局方面，保健食品行业

整体准入门槛低，业内企业呈金字塔式分布，小型企业占绝大多数，消费市场的保健品质量也参

差不齐。 

2022 年 1 月，市场监管总局发布《关于发布允许保健食品声称的保健功能目录非营养素补充

剂（2022 年版）及配套文件的公告（征求意见稿）》等文件，为保健食品制定了一套明细的概念



生成体系和遵照标准。随着相关监管政策的日益完善，行业的监管将日趋规范。从发展前景来看，

老龄化进程将为保健品的长期市场需求构建基础。老龄化趋势驱动慢病增长，保健品尤其是以传

统中医药为基础的保健品将会被特定人群列为刚需产品。其次，我国国民收入逐年增长，伴随着

健康意识的崛起，人均医疗保健开销也在不断增长。在消费结构升级的影响下，消费者对于功能

诉求不断细分化和专业化。保健食品行业将会进入精细化、专业化的发展。 

（3）灵芝及灵芝孢子粉行业概况 

灵芝在我国药用历史已达 2000 多年，灵芝孢子粉是灵芝在生长成熟期，从菌管弹射出来的极

微小的卵形生殖细胞，具有灵芝的全部遗传活性物质，通过现代药理学和临床实验表明，灵芝孢

子粉在免疫调节、抗辐射、健脾益肺、缓解失眠等方面具有明显疗效。由于灵芝孢子包裹了两层

坚韧的几丁质壁壳，人体无法吸收，一般的物理、化学方法也很难将其破坏，因此在技术未发展

之前，对于灵芝孢子粉的研究和开发一直停滞不前。近年来，随着栽培技术和破壁、去壁技术的

发展，灵芝孢子粉产品才逐渐进入消费市场。 

从灵芝及灵芝孢子粉的销售区域看，主要集中于人均收入水平相对较高，保健意识较强的东

部及沿海发达地区。从消费人群看，主要集中于年纪偏大、具有一定经济承受能力的群体，主要

用于疾病预防及保健为目的。从销售渠道看，处于对品牌产品的信任，消费者多通过老字号药店、

品牌直营店或连锁药店购买，也有部分消费者通过商超购买。 

随着《辅酶 Q10 等五种保健食品原料备案产品剂型及技术要求》的发布，灵芝孢子粉被列入

备案制保健食品原料目录，市场上涌现一大批灵芝孢子粉产品生产销售型企业，但形成育种、栽

培、研发、生产、销售等全产业链体系的企业较少，且产品技术含量低，质量参差不齐。多年来，

寿仙谷始终坚持种质资源收集、良种选育、有机栽培、产品研发、精深加工、标准制定和药理临

床研究全产业链发展，是唯一一家掌握了去壁技术的企业，领导制定了《中医药-灵芝》ISO 国际

标准，处于行业领先。 

 

（4）铁皮石斛行业概况 

铁皮石斛为兰科石斛属多年生附生草本植物，其药用历史已有 2,000 多年，被 2010 年版《中

国药典》作为单一品种记载。现代临床和药理研究证明，铁皮石斛益胃生津，滋阴清热，能提高

人体免疫力，在糖尿病、肿瘤患者，咽喉炎、白内障、心血管病等中医临床上广泛应用。 

铁皮石斛种植及生产企业的区域性分布明显，主要集中于浙江和云南两省。从销售区域来看，



主要集中在浙江，其次是上海、江苏、北京、广东等沿海发达城市。目前市场上销售的铁皮石斛

产品主要分三类，一类是鲜品，包括茎、花、叶，其中茎是最重要的销售品；二是将铁皮石斛茎

制成干品，以铁皮石斛、铁皮枫斗为主；三是以保健食品为主的深加工产品，包括颗粒剂、胶囊、

片剂、口服液、浸膏等多种剂型。从消费人群来看，主要集中于年纪偏大、具有一定经济承受能

力的群体。 

 

在铁皮石斛深加工及销售环节，浙江企业具有领先优势。目前，浙江已形成以天台、乐清、

金华、杭州等为产业集聚区，浙江天皇药业有限公司、金华寿仙谷药业有限公司、康恩贝集团有

限公司、浙江森宇药业有限公司、杭州天目山药业股份有限公司等一批骨干企业已成为产业发展

的中坚力量，初步形成了立钻牌、寿仙谷牌、森山牌、康恩贝济公缘牌、天目山牌等主导品牌。 

（一）公司从事的主要业务 

公司系一家专业从事灵芝、铁皮石斛、西红花等名贵中药材的品种选育、栽培、加工和销售

的国家高新技术企业，核心产品主要包括寿仙谷牌灵芝孢子粉（破壁）、寿仙谷牌破壁灵芝孢子粉、

寿仙谷牌破壁灵芝孢子粉颗粒、寿仙谷牌破壁灵芝孢子粉片、寿仙谷牌铁皮枫斗颗粒、寿仙谷牌

铁皮枫斗灵芝浸膏等。 

公司始终坚持“创新现代生物科技，培育道地珍稀药材，博采国医国药精华，服务民众健康长

寿”的经营宗旨，围绕以灵芝及铁皮石斛等名贵中药饮片加工及保健食品的核心主业，不断完善“全

产业链”经营模式，优化产业布局，拓展发展空间，依托寿仙谷品牌的核心竞争优势，全面提升企

业综合实力，实现从区域性龙头企业到全国有机国药品牌企业的崛起。 

（二）公司的主要经营模式 

公司主要产品为灵芝孢子粉（破壁）、破壁灵芝孢子粉、破壁灵芝孢子粉颗粒、破壁灵芝孢子

粉片、铁皮枫斗颗粒和铁皮枫斗灵芝浸膏等，其主要经营模式如下图： 
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1、原材料供应模式 

公司的生产原料主要为灵芝孢子粉（原料）、鲜铁皮石斛、铁皮石斛干品等中药材，主要来源

于基地自产和对外采购，另外，公司也对外采购由公司提供菌种的灵芝菌棒，用以自行栽培灵芝

并产出灵芝孢子粉。 

（1）基地自产模式 

基地自产模式是指由公司租赁土地，雇佣员工严格按照企业种植标准和要求进行灵芝和铁皮

石斛的培育、栽种管理，形成公司自有的种植基地。当灵芝和铁皮石斛达到可采摘状态后，公司

根据生产计划采摘后作为原材料使用。 

在该模式下，公司能从源头有效控制原料的品质和安全，保障原料供应稳定，但前期投入较

大，回收期较长。目前，公司已在武义白姆乡、俞源乡建立了中药材标准化种植基地，主要用于

种植灵芝、铁皮石斛、西红花、杭白菊、三叶青等中药材。 

（2）外购模式 

外购模式有两种：一是合作种植模式，即公司通过与农户、农民专业合作社签订合同，向其

免费提供菌种、种苗和技术指导，当农户或农民专业合作社生产的灵芝孢子粉（原料）、灵芝菌棒、

鲜铁皮石斛及铁皮石斛干品经验收合格后，公司按合同事先约定的协议价格全数回购。二是一般

采购模式，即公司直接向农户、农民专业合作社或其他法人机构按市场价收购符合公司质量标准

的灵芝孢子粉（原料）、鲜铁皮石斛、其他中药材、基质等原材料。公司的外购模式以合作种植模

式为主。 

在合作种植模式及一般采购模式下，农民专业合作社及农户向公司提供的灵芝孢子粉（原料）

均未进行任何加工，亦未粉碎破壁，灵芝孢子粉（原料）的破壁由公司完成。 

2、生产模式 

公司的生产流程如下： 
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每年末，生产技术中心根据公司五年发展战略及营销中心提供的市场预测和销售计划制定下

一年度的良种繁育计划、基地生产计划和工厂生产计划，经总经理审批通过后形成公司本年度的

生产计划，并由生产技术中心结合基地大棚建造情况、基地种植周期、设备运行情况、原材料及

成品库存、生产周期等要素，形成每月生产计划，经分管生产的副总经理批准后安排生产。 

3、销售模式 

公司实行以经销为主、直销为辅的销售模式。直销模式主要针对购买公司产品用于直接消费

的企事业单位及个人，而经销模式主要针对医药连锁店、药品经销商、超市及商场。 

（1）经销模式 

经销模式是指公司在指定市场区域甄选一家以上经销商，通过经销商将产品销售给终端客户

的销售模式，主要针对医药连锁店、药品经销商、超市及商场，分为买断式经销（公司和经销商

之间构成买卖关系，经销商承担货物灭失风险）和代销式经销（公司与经销商之间构成委托关系，

公司承担货物灭失风险）。公司主要选择大型、知名或有信誉的老字号药房、大型商超作为合作伙

伴，拓展经销渠道。 

（2）直销模式 

直销模式是指不通过中间销售环节，直接将产品销售给终端客户的销售模式，主要针对购买

公司产品用于直接消费的企事业单位及个人。在直销模式下，公司主要通过零售和互联网等渠道

实现销售。 

 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 
2022年 2021年 

本年比上年 

增减(%) 
2020年 

总资产 2,856,189,559.66 1,962,459,613.29 45.54 1,699,583,025.66 

归属于上市公司股东的

净资产 
1,905,522,314.70 1,619,664,568.66 17.65 1,326,306,126.88 

营业收入 829,071,599.84 767,137,327.36 8.07 636,050,563.95 

归属于上市公司股东的 277,783,036.42 200,826,526.21 38.32 151,712,138.68 



净利润 

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润 

253,183,983.23 198,751,369.45 27.39 136,888,732.61 

经营活动产生的现金流

量净额 
341,283,418.25 296,699,128.48 15.03 256,358,637.83 

加权平均净资产收益率

（%） 
16.07 13.54 

增加2.53个

百分点 
12.02 

基本每股收益（元／股） 1.43 1.05 36.19 0.82 

稀释每股收益（元／股） 1.43 1.05 36.19 0.82 

注：报告期内，公司因实施 2021 年年度权益分派方案，总股本由 152,516,474 股增加至

197,195,916 股，为了保持前后期会计指标的可比性，每股收益已按照最新股本重新计算并列示。 

 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 203,720,149.88 145,809,386.33 158,115,141.73 321,426,921.90 

归属于上市公司股东

的净利润 
58,993,946.19 23,022,568.42 48,119,607.35 147,646,914.46 

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

后的净利润 

53,261,561.09 12,968,892.97 44,414,336.51 142,539,192.66 

经营活动产生的现金

流量净额 
81,311,500.62 103,585,906.12 34,894,678.77 121,491,332.74 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用  √不适用 



4 股东情况 

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况 

 

单位: 股 

截至报告期末普通股股东总数（户） 13,266 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 15,244 

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 
报告期内增减 期末持股数量 比例(%) 

持有有限售

条件的股份

数量 

质押、标记或冻结情况 
股东 

性质 股份 

状态 
数量 

浙江寿仙谷投资管理有限公司 13,087,209 56,711,239 28.76 0 质押 23,389,000 境内非国有法人 

李振皓 3,471,150 15,041,650 7.63 0 无   境内自然人 

李振宇 1,180,191 5,114,161 2.59 0 无   境内自然人 

徐美芸 -2,614,400 5,000,000 2.54 0 无   境内自然人 

郑化先 1,130,963 4,900,838 2.49 0 无   境内自然人 

交通银行股份有限公司－创金

合信数字经济主题股票型发起

式证券投资基金 

4,423,419 4,423,419 2.24 0 无   其他 

中国工商银行股份有限公司－

融通健康产业灵活配置混合型

证券投资基金 

2,819,974 2,819,974 1.43 0 无   其他 

方正顺 600,200 2,600,200 1.32 0 无   境内自然人 

杨寒隽 2,550,000 2,550,000 1.29 0 无   境内自然人 

王瑛 533,438 2,311,563 1.17 0 质押 420,000 境内自然人 



上述股东关联关系或一致行动的说明 1、李明焱家族（李明焱、朱惠照、李振皓、李振宇）为公司共同实际控制人，上述四人直接或间接

合计持有公司 38.78%的股权，其中李明焱、朱惠照为夫妻关系，李振皓、李振宇为兄弟关系，李振

皓、李振宇为李明焱、朱惠照之子。李明焱、朱惠照分别持有控股股东寿仙谷投资 65.00%、35.00%

的股权，寿仙谷投资、李振皓、李振宇为一致行动人；2、王瑛系李明焱、朱惠照之外甥女；王瑛与

李振皓、李振宇系表兄妹关系；3、除上述情况外，公司未知其他股东之间的关联关系和一致行动情

况。 

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说明 无 

 

 



4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 



4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用 √不适用  

5 公司债券情况 

□适用 √不适用  



第三节 重要事项 

1 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。   

报告期内，公司实现营业收入 82,907.16 万元，较上年同期增长 8.07%；公司实现主营业务收

入 81,767.25 万元，较上年同期增长 7.59%。实现归属于上市公司股东的净利润 27,778.30 万元，

同比增长 38.32%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 25,318.40 万元，同比

增长 27.39%。 

 

2 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。 

□适用  √不适用  

 

 


