
诚通证券股份有限公司

关于联美量子股份有限公司变更部分募集资金投资项目并新设

投资项目的核查意见

作为联美量子股份有限公司（以下简称“联美控股”、“公司”或“上市公

司”）向联众新能源有限公司、联美集团有限公司发行股份购买资产并募集配套

资金的独立财务顾问及主承销商，诚通证券股份有限公司（以下简称“诚通证券”

或“独立财务顾问”）对联美控股变更部分募集资金投资项目并新设投资项目进

行了核查，并出具核查意见如下：

一、变更募集资金用途概况

（一）本次募集资金基本情况

经中国证监会《关于核准联美控股股份有限公司向联众新能源有限公司等发

行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可〔2016〕1103号）核准，

公司于 2017年 5月非公开发行人民币普通股 199,896,694股，每股面值人民币

1元，发行价格 19.36元/股，募集资金总额 3,869,999,995.84元，扣除发行费

用后，实际募集资金净额为人民币 3,842,909,995.87元。2017年 5月 9日，中

喜会计师事务所（特殊普通合伙）出具了中喜验字[2017]第 0101号《验资报告》。

本次募集资金已经全部存放于募集资金存储专户中管理。

（二）本次募集资金使用情况

截至 2023年 8月 31日止，公司募集资金使用情况如下：

单位：元

项目 金额

募集资金总额 3,869,999,995.84
减：发行费用 27,089,999.97
募集资金净额 3,842,909,995.87

减：累计已投入募投项目 1,980,998,288.50
加：利息收入 834,779,867.09

减：银行手续费 7,229.20

募集资金期末余额 2,696,684,345.26

截至 2023年 8月 31日止，累计已投入募投项目情况如下：



序号 项目名称
拟使用募集资

金金额（万元）

累计使用募集资

金金额（万元）

1 文官屯热电厂热网工程项目 42,129.00 33,696.82

2
浑南新城南部热源热电联产区域能源升

级改造热网工程项目
35,448.00 15,268.82

3 热网改造升级及环保设备改造工程项目 131,891.00 25,842.84

4 浑南热力 3号热源厂建设项目 16,000.00 15,082.08

5 清洁能源工程项目 1,198.00 1,198.00

6 生物质发电项目 8,000.00 7,122.51

7 能源移动互联多元服务项目 - -

8
浑南新城南部热源热电联产区域热源续

建工程
7,000.00 6,623.91

9 文官屯调峰热源项目三期-2工程 21,000.00 18,402.01

10 国惠环保新能源有限公司环保设施改造 1,350.00 570.13

11
浑南新城南部热源热电联产区域环保设

施改造
2,900.00 1,472.64

12 文官屯调峰热源项目环保设施改造 3,500.00 279.82

13 国惠热网工程项目 8,025.00 1,539.47

14 新北热网工程项目 6,600.00 4,501.74

15
收购山东菏泽福林热力科技有限公司 66%

股权并持续投入项目建设资金
26,136.00 24,536.07

16
国新新能源铁路专用线及其配套设施工

程
9,000.00 2,673.09

17 国新新能源厂区用水升级工程 1,500.00 -

18 浑南热力办公楼升级改造项目 1,223.00 887.45

19 国惠环保热源、热网升级改造工程 2,500.00 716.46

20 沈阳新北环保超低排放改造工程 7,000.00 4,288.57

21 沈阳新北热源改造工程 1,000.00 320.14

22 江苏联美锅炉超低排放扩建工程 1,000.00 981.71

23
收购江苏河海持有的上海福新公司 49%股

权
8,100.00 8,100.00

24
沈阳浑南热力有限责任公司收购沈阳国

盈新能源有限公司 30%股权及后续投入
17,000.00 11,467.54

25
江苏联美生物能源有限公司南线热网扩

建及热源配套建设工程
5,000.00 2,760.83

26
国惠环保新能源有限公司环保超低排放

升级建设项目
3,000.00 2,630.43

27 国惠环保新能源有限公司中水源热泵供 5,500.00 3,329.51



热项目

28
沈阳国润低碳热力有限公司环保设施超

低排放改造工程项
6,000.00 3,807.24

29
沈阳国新环保新能源有限公司烟气余热

回收项目
8,000.00 -

合计 387,000.00 198,099.83

（三）本次变更部分募集资金投资项目概况

1、调整原募集资金投资项目的投入金额

（1）减少投入项目

原“热网改造升级及环保设备改造工程项目”，计划投入金额 131,891.00

万元，因项目实施应与政府规划相适应，政府正在调整该地区的规划，项目可行

性发生重大变化，继续投入金额减少，项目投入总金额减少至 126,891.00万元，

减少使用募集资金投入 5,000.00万元。上述涉及变更投向的总金额为 5,000.00

万元，占公司募集资金总额比例为 1.29%。

（2）增加投入项目

无。

2、新设募集资金投资项目

序号 新设项目名称
拟投入总金额

（万元）
备注

1
江苏联美生物能源有限公司超低排放升级改造

工程项目
5,000.00 变更后新设项目

合计 5,000.00 -

二、原募集资金投资项目投入金额调整原因

（一）减少投入项目

热网改造升级及环保设备改造工程项目，计划投入金额 131,891.00万元，

项目投入总金额减少至 126,891.00万元，减少使用募集资金投入 5,000.00万元。

（1）主要建设内容以及实际投资情况

本工程具体的工程范围为热网改造、环保设备改造及安全保障系统投资。管

网建设是陆续建成、陆续投入使用的，同时相关环保建设项目，也是随着国家环

保标准的变化而进行的。截至 2023年 8月 31日，该项目已累计使用募集资金

投入 25,842.84万元。



（2）变更的具体原因

热网改造升级及环保设备改造工程项目，项目的实施应与政府规划相适应，

因政府正在调整该地区的规划，项目可行性发生重大变化，目前投入资金较少。

公司经过论证，为提高募集资金使用效率，结合公司实际生产经营现状，拟减少

项目投入。

（二）拟增加投入项目

无。

三、新设募集资金投资项目基本情况

（一）新设募投项目具体情况

1、拟新设募投项目投资概况

序号 新设项目名称
拟投入总金额

（万元）
备注

1
江苏联美生物能源有限公司超低排放升级改造

工程项目
5,000.00 变更后新设项目

合计 5,000.00 -

2、新设募投项目原因及具体内容

江苏联美生物能源有限公司超低排放升级改造工程项目。

1）项目投资原因

为深入打好蓝天保卫战，进一步挖掘减排潜力，助力空气质量改善，2022

年 11月 18日江苏省生态环境厅印发《江苏省生物质电厂与生物质锅炉综合治

理实施方案》（以下简称“《方案》”）。《方案》主要内容有：2023年 6月

30日前，所有生物质电厂完成超低排放改造，稳定达到江苏省《燃煤电厂大气

污染物排放标准》（DB32/4148-2021）相关要求；烟气脱硝推荐采用选择性非

催化还原（SNCR）+低氮燃烧等高效脱硝工艺，全面淘汰“氧化脱硝工艺”；

烟气除尘推荐采用覆膜滤料袋式除尘器、滤筒除尘器等先进工艺；烟气脱硫推荐

采用干法或半干法脱硫；企业应严格控制生产工艺过程及相关物料储存、输送等

无组织排放，在保障生产安全前提下，采取密闭、封闭等有效措施，有效提高废

气集率，产尘点及车间不得有可见烟粉尘外逸。



江苏联美生物能源有限公司（以下简称“江苏联美”）于 2018年 1月 1日

锅炉烟气排放正式执行低排放标准，但脱硝工艺采用臭氧氧化工艺，与《方案》

要求不符，必须升级改造。此外，其他项目实施的必要性包括：

①江苏联美向北 5公里及向东北 3公里各有一个大气质量国控站点，且江

苏联美是此片区唯一国控排污重点企业，江苏联美排污情况直接影响此两个国控

站点数据指标。

②江苏联美现有超低排放设备已运行近 6年，设备性能下降，故障率较高。

③燃料储存及输送未完全采取密闭等有效措施，过程中会产生无组织排放粉

尘。

④省、市环保各级督查人员每次检查时都会了解脱硝等改造进展情况，泰州

市生态环境局高港高新区分区已于 2023年 7月明确要求江苏联美 2023年底必

须完成 2台锅炉的脱硝改造、2024年上半年必须完成第 3台锅炉脱硝及其他完

善改造项目。

2）项目投资内容

①脱硝升级改造工程项目：原有 SNCR系统保留并略改造；新增炉外 SDS

干法脱硫装置；对原有布袋除尘器进行改造，布袋更换为耐高温布袋；新增炉外

低温 SCR脱硝装置；原有脱硫塔改造为换热设备，对烟气余热进行利用。

②引风机升级改造工程项目：引风机及电机更换；引风机基础拆除并重新浇

筑；引风机控制装置及电缆更换等。

③燃料储存及输送密闭改造工程项目：料库四周封闭；#2、#3料库北延；

#4料库东延；输送皮带全封闭等。

3）项目实施主体

江苏联美生物能源有限公司。

4）项目效益分析

锅 炉 烟 气 排 放 达 到 江 苏 省 《 燃 煤 电 厂 大 气 污 染 物 排 放 标 准 》

（DB32/4148-2021）相关要求，符合环保政策相关要求，有较好的环境效益，

但不会产生直接经济效益。

5）项目投资金额安排

①工程造价

本工程项目工程造价约 5000万元人民币。具体见下表。



工程投资一览表

序号 项 目 内 容
金额

（万元）
备 注

1 脱硝升级改造工程项目 3600.00

2 引风机升级改造工程项目 400.00

3 燃料储存及输送密闭改造工程项目 1000.00

投资合计 5000.00

②工程投资年度计划

工程投资年度计划表

拟投入总金额（万元）

未来年度拟投入金额（万元）

2023年 2024年 2025年

5000.00 3000.00 1500.00 500.00

6）项目可行性分析

①脱硝升级改造可选方案

通过调研并结合江苏联美实际情况，符合江苏联美现状的脱硝升级改造方案

主要有以下四种：

方案一：炉外 SDS干法脱硫+中高温 HNH高净气室袋式除尘器+炉外低温

SCR脱硝；

方案二：SNCR（氨水或尿素）+（中低温）触媒陶瓷纤维滤管；

方案三：SNCR+抗碱金属高温板式 SCR；

方案四：多级固定床干法除尘脱硫脱硝系统（镁体氧化反应机制）。

②各可选方案比较

方案一：催化剂具有催化反应温度窗口宽、比表面积大、NH3 逃逸率低、

抗硫性好、脱除效率高、结构强度高、寿命长，但对系统改造量大，投资费用大，

大约 1000万元以上，运营费用 250万元，但其方案可以进行余热回收，可抵消

运营费用。

方案二：脱硝效率高，排放可以达到 10~20mg/Nm³，但投资费用大，大约

1600万元，建设周期长（100天），对系统改造量大，运营费用 150~370万元，

陶瓷纤维滤管遇水或低温会造成滤管开裂。



方案三：SCR是一种高效的 NOx排放控制技术，具有效率高，氨逃逸低（＜

3ppm）的特点，催化剂反应温度区间为 300℃～420℃。投资费用低 550万元，

运营费用适中 265万元，建设周期短约 1个月。但催化剂易堵灰，易发生催化

剂碱金属中毒。

方案四：运行简单，且费用较低 56万元/年，但建设周期长 3个月，投资高

约 1159万元，占地面积大，且反应机理不明朗。

③脱硝升级改造方案选择

经从技术可靠性、投资成本、运营成本、改造时间等多方面综合考虑，优选

用方案一。

方案具体介绍：在进入除尘器前烟道前新增干法脱硫装置利用小苏打预先脱

硫处理，使 SO₂排放小时均值（mg/Nm³）＜50~100后，在原有 SNCR脱销基

础上再在布袋除尘器后面加装低温 SCR催化箱体，烟气进入催化剂箱前将烟气

温度加热（蒸汽加热或烟气加热）到催化剂反应所需温度 180℃以上，经过脱硝

反应后进入引风机，经过引风机进入原脱硫塔后余热回收后排入烟囱。

7）项目风险提示

①技术改造风险

脱硝升级改造工程项目：生物质锅炉超低排放改造技术路线较多，各有利弊，

均未得到广泛验证，风险性相对较高，但如不进行改造，公司经营将受到限制，

制约了公司生产经营任务的完成。

引风机升级改造工程项目：技术成熟，技术改造基本无风险。

燃料储存及输送密闭改造工程项目：技术成熟，技术改造无风险。

②市场风险

如不能按环保部门要求如期完成超低排放改造项目，生产经营将受到限制，

不能很好的为园区企业服务，供热质量得到不保证，可能导致园区引进其他供热

企业，将会导致江苏联美供热市场萎缩，供热量减少，从而公司效益受到较大的

影响。

③原材料价格风险

原材料价格变化可能导致建设成本上升，总体投资增加。

（二）新设项目相关部门审批情况

前述项目无需有关部门审批。



四、变更募集资金投资项目对公司的影响

本次变更有利于提高募集资金的使用效率，变更后的募集资金投资项目有利

于践行双碳政策，进一步降低排放；有利于公司业务更健康发展，符合公司及广

大股东利益。

本次变更不会改变公司现有业务模式，不会对公司日常的生产经营产生不利

影响，不会对募集资金的正常使用造成实质性影响。不存在变相改变募集资金投

向和损害股东利益的情形。

五、相关审核及审批程序

（一）董事会审议情况

2023年 10月 20日，公司第八届董事会第八次会议审议通过了《关于变更

部分募集资金投资项目的议案》，同意变更部分募集资金投资项目并新设投资项

目，同意将该议案提交公司股东大会审议。

（二）监事会意见

2023年 10月 20日，公司第八届监事会第七次会议审议通过了《关于变更

部分募集资金投资项目的议案》，监事会认为：公司本次变更募集资金用途符合

《上市公司监管指引第 2号—上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《上

海证券交易所上市公司自律监管指引第 1号—规范运作》等规范性文件的要求。

内容及程序符合相关法律法规的规定，不存在损害公司及全体股东利益的情况。

因此同意变更募集资金用途，并将该事项提交公司股东大会审议。

（三）独立董事意见

独立董事发表独立意见如下：本次变更部分募集资金用途是为了更好践行双

碳政策，进一步降低排放，有利于公司业务更健康发展，符合公司及广大股东利

益，不存在损害公司及股东利益的情况。公司本次变更募集资金用途的审议程序

符合《上市公司监管指引第 2号—上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、

《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1号—规范运作》等规范性文件的要

求。

作为公司独立董事，我们同意公司变更募集资金用途事项，同意将相关议案

提交公司股东大会审议。



六、独立财务顾问意见

经核查，独立财务顾问认为，本次变更部分募集资金投资项目并新设投资项

目已经公司董事会审议批准，独立董事、监事会均发表同意意见。本次变更尚需

提交股东大会审议，通过后方可实施，公司履行程序完备、合规。本次募集资金

用途变更符合《上市公司监管指引第 2号—上市公司募集资金管理和使用的监管

要求》、《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1号—规范运作》、《联美

量子股份有限公司公司章程》、《联美量子股份有限公司募集资金管理办法》的

规定。本次变更部分募集资金用途是根据项目实施的客观需要作出的，本次变更

部分募集资金用途拟投资的新项目与发行人主营业务保持一致，符合公司发展战

略，不存在损害股东利益的情形。

本独立财务顾问对本次联美量子股份有限公司变更部分募集资金投资项目

并新设投资项目无异议。

（以下无正文）
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