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投资者关系活动

类别 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            ☑其他（线上会议） 

参与单位名称及

人员姓名 

平安基金 王修宝；华夏久盈 俞朕飞；华安基金 舒灏；上投

摩根 陶雨涛；泰康基金 黄成扬；国泰基金 谢泓材；金元顺

安 王思远；泓德基金 郑祺鑫；申万资产 曹一凡；银华基金 

张晏铭；中银基金 黄珺 

时间 2023 年 11月 8日 

地点 线上会议 

上市公司接待 

人员姓名 
董事、副总裁 叶忠松；副总裁、证券事务代表 杨涛 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、公司收购河北新四达电机股份有限公司这家主要产

品是永磁电机和永磁滚筒的企业是出于怎样的考量。 

公司深耕煤矿专用设备制造领域几十年，随着智能化煤

矿建设不断推进，需要有更多的新产品在煤矿领域得到运用，

随着国家对电机节能要求的提升以及碳排放碳达峰政策的提

出，永磁电机以及永磁滚筒被认可并得到广泛应用是一个趋

势，公司十分看好永磁驱动产品的发展前景。一方面是基于

公司新的智能化防爆电器与电机的结合增多，如永磁变频一

体机、变频一体机等产品，另一方面，永磁电机在电机整体

市场里面所占比重目前还较小，未来随着对电机效能提升以

及节能减排等要求，永磁电机的比重一定会逐步提升。国家

工信部已经出台相关文件，要求提高永磁电机在整个电机比



重。 

近几年，随着永磁材料以及永磁相关技术越来越成熟，

整体市场得到快速发展，特别是在煤矿领域，由于永磁电机、

电动滚筒在体积、能效、维护上的优势，越来越多的用户在

新建矿井和改造项目中开始使用。公司认为在当时进入这个

市场是一个比较好的时间点。对公司新产品推广如原有变频

器、变频一体机整体发展也带来更大空间。 

新四达是在国内较早从事永磁电机以及永磁滚筒研发运

用的企业，产品在水泥、港口、煤矿等行业均得到了较好的

市场认可，新四达在永磁电机、电滚筒的设计制造上有着深

厚的积累，如国内煤矿使用的第一台滚筒、目前防爆永磁滚

筒最大功率第一位取得国家防爆、安标证书。公司收购新四

达之后，在煤矿领域可以将资源对接，在其他非煤领域进一

步加深加强。从目前运行的情况来说，整体超出当时预期效

果，希望在这几年里通过资源不断整合，技术能力不断加强，

业务可以加快发展。 

二、矿用防爆电器的毛利率和永磁驱动产品的毛利率各

是多少。 

目前矿用防爆电器的毛利率超过 40%，永磁驱动产品的

毛利率一般在 35%-40%左右，但也会受原材料价格影响波动

较大。未来永磁驱动产品的销售规模若有较大提升，预计毛

利率还可以进一步提升。 

三、客户选择放弃传统异步电机更换永磁电机的因素主

要有哪些。 

首先是永磁电机相对传统异步电机具有更高的效能，作

业过程中损耗更小，特别对于大转矩的启动，低速运转场景

更加适合。如球磨机、搅拌机、皮带机等场合，优势体现较

为明显。另外永磁电机对环境影响比传统电机更小。 

永磁电滚筒，将电机做在滚筒内，原有产品有电机+滚筒



 

+减速器+变频或控制器转变成现在一台永磁滚筒+变频器即

可。不仅大大节省了产品占地空间，提高电机效能，而且可

以减少维护，降低设备后期运行成本。 

四、新四达在永磁电机业务上相较竞争对手具有怎样的

优势。 

新四达在永磁电机领域深耕多年，属于进入行业比较早

的企业，积累的经验也更加丰富，到现在产品设计和工艺做

的都是非常好的，做成同样的功率和效能的永磁电机，用料

和其他成本都可以有一定的节省，对于不同应用场景产品的

设计和构造会更加合理化。此外新四达的制造能力在行业内

也属于具备优势的水平。目前新四达的永磁驱动产品在水泥、

港口、煤矿等行业的口碑和认可度都还是比较好的。 

五、从今年的在手订单和新签订单的增速情况看，新四

达的产品有没有因为下游客户景气度的波动而收到影响。 

煤矿的整体趋势保持较高水平的增长，港口、非煤矿山

领域也在增长，目前感觉景气度发生变化下降比较明显的主

要是水泥行业，目前很多项目延后。其他一些领域在无论改

造是新增都有。 

六、今年公司的毛利率看起来比此前好一些，公司认为

主要是基于什么原因，预计未来的趋势如何。 

主要是公司一些高附加值产品的销量在不断提升带来了

毛利率整体的提升，如果在大环境不发生较大变化的前提下，

预计未来趋势还是会保持稳定增长。另一方面，今年的原材

料价格相对比前两年维持在低位，公司降本增效也得到一定

成果。 

附件清单（如有） 无 

日期 2023 年 11月 8日 


