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安徽省皖能股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                   编号：2023-29 

投资者关系活动

类别 

特定对象调研        分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

现场参观  

 其他 线上会议  

参与单位名称及

人员姓名 

兴业证券蔡屹、王禹萱、朱理显 

时间 2023 年 10月 30日 

地点 安徽省合肥市 

上市公司接待人

员姓名 

张增智、郑涛、李天圣、吴宇航 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

Q：公司表内的 10个电厂目前有亏损吗？ 

A：进入三季度后，控股运营电厂全部盈利。 

 

Q：四季度的负荷预期？ 

A：总体发电量判断较一季度高，仅低于三季度。 

 

Q：国能神皖和中煤新集参照以往数据盈利空间很高，可否就此给出

具体解读？ 

A：两家发电公司具有煤炭资源优势，在今年煤价改善的大背景下，

业绩具有较大的改善空间。 

 

Q：皖能气电的投产情况？ 

A：今年年底将进行调试，明年年初可实现双机投产。 

 

Q：这两台机组带容量电价吗？定价机制是？ 

A：目前得到的消息是执行两部制电价。 

 



Q：环保电厂和抽水蓄能的利润贡献情况？ 

A：两块业务利润稳定，为公司提供稳定的投资收益。 

 

Q：火电机组辅助服务市场的收益？ 

A：安徽省内调峰市场运行多年，比较成熟，从数据来看，规模在逐

年扩大，公司由于煤电机组区域布局、调峰性能好等优势，获得的

净收益稳居前列。 

 

Q：新疆江布电厂的经营数据？包括落地电价、购煤负荷水平、盈利

等。 

A：新疆两台机组 9月上旬均通过 168试运，实现双机投运，具备满

发能力，可按照电力调度指令进行发电。新投的新疆江布电厂作为

新疆送华东电力特高压线路吉泉线的配套发电项目，输送电量执行

“基准+浮动”价格机制，其中基准参照疆内基准电价，浮动比例按

照受端省份直接交易电价上涨幅度均值，因今年两台机组在下半年

投产，未及时赶上吉泉线年度交易，投产后的售电消纳主要为西北

电网相关省份及疆内，电价较正常吉泉线交易电价偏低，明年正常

参加吉泉线交易后价格将恢复正常。新疆电厂具备煤炭稳定低价优

势，售电边际利润可观，同时发电利用小时有保障，盈利能力强。 

 

Q：新疆电厂以外送为主，后期的电价是锚定到 0.29的水平？ 

A：如果基准电价达到新疆疆内基准电价水平，浮动比例达到最高的

20%，理论上电价可达到 0.3元/千瓦时。 

 

Q：新疆电厂有 2.64G？投产之后利用小时预期如何？ 

A：华东区域电力紧缺局面短期内难以改善，吉泉线输电能力有进一

步提升空间，同时配套电源点电力还可以向疆内或西北区域相关省

份输送，判断发电利用小时短期内有支撑。 

 

Q：新疆电厂的煤是长协直接供过来的吗？是否存在贸易商市场？ 

A：目前均为长协价格机制的煤炭。 

 

Q：现在是试运行期间，是否有之后考虑折旧之后的盈利预期？ 

A：新疆电厂具备煤炭稳定低价优势，售电边际利润可观，同时发电

利用小时有保障，盈利能力强。 

 

Q：三季度煤炭入炉标煤扣税后的价格水平？ 

A：三季度不含税耗用标单较二季度环比继续下降，考虑新疆江布电

厂投产因素，综合耗用标单降至 1000元/吨以下。 

 

Q：长协煤整体比例情况？ 

A：全年预计在 70%-80%。 

 

Q：近期煤价回升是否影响到 10 月的成本？整体煤炭库存水平情



况？ 

A：本轮上涨主要是现货价格指数上涨，10月中旬后又开始下降，公

司因为较高的长协煤占比以及充裕的市场协议煤资源，加之 10月处

于机组轮修期，市场煤需求不大，故煤炭成本回升幅度可控。 

煤炭库存水平 10-15天。 

 

Q：明年中长协电价预期？容量电价政策看法？ 

A：电价终归由供需关系决定，安徽省用电量、电力负荷增速有较大

增长空间，本轮支撑性电源建设落地还需时间，外来电输送能力接

近饱和，电价没有下降的基础。但基于今年煤电行业的煤炭成本有

所改善的情况，公司会传导一部分成本红利给用户，但是由于煤电

行业刚处于业绩修复的初步阶段，行业内还有部分企业处于亏损状

态，公司部分电厂盈利基础也薄弱，所以大幅降电价也不具备基础。

容量电价政策是对煤电在新型电力系统中的重要地位的肯定与强

调，对行业来说是一个积极的政策。 

 

Q：安徽省对现货试点的方案进度与预期？ 

A：今年目前进行了三轮结算试运行，预计接下来还有一个月的长周

期试运行，电力现货推进加快。 

 

Q：安徽省火电行业的恢复水平？ 

A：预计尽管行业亏损面大幅降低，但盈利基础仍不稳定，较为薄弱。 

附件清单（如有） 
无 

日期 
2023 年 11月 08日 

 


