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盛达金属资源股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                 编号：2023-013 

投资者关系

活动类别 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他                 

活动参与人

员 

国开证券（李实）、中信证券（陈剑凡、丁沁、刘红、涂耀廷）、秋

晟资管（刘丽萍）、景林资管（王子钰）、中信资管（刘佳黎）、中

银资管（陈乐天）、鑫顺资本（石苑强）（不同机构类别按拼音排

序） 

时间 2023 年 12 月 4 日 

地点 公司会议室 

形式 现场会议 

上市公司接

待人员姓名 

董事、副总裁兼董事会秘书 王薇 

证券事务代表 孙梦瀛 

证券事务经理 樊潇 

交流内容及

具体问答记

录 

一、公司董事会秘书王薇向投资者介绍了公司基本情况 

二、问答交流环节 

问：菜园子铜金矿周边的矿山是个人持有吗？ 

菜园子铜金矿附近矿山为自然人持有，菜园子铜金矿为州重点

项目，得到当地政府的大力支持，鸿林矿业深耕当地十多年，勘探

和建设过程中与当地居民和谐相处、互帮互助，木里县已设置矿权

70%以上矿种均为金矿，有利于后期的矿山建设、探矿增储及周边资

源整合。 

问：菜园子铜金矿预计投产时间？年产量情况？ 

公司计划于一年半内完成菜园子铜金矿的矿山建设工作，尽快



推进矿山的实际投产。菜园子铜金矿证载生产规模为 39.60 万吨/年，

公司将在积极推进矿山开发建设工作的同时，持续开展矿区周边的

探矿增储工作。 

问：公司持有鸿林矿业 100%股权吗？ 

公司目前持有鸿林矿业 53%的股权，在符合监管政策的前提下，

公司将在菜园子铜金矿项目依法取得不动产权属证书并正式投产

后，启动通过发行股份购买资产的方式收购鸿林矿业原股东直接所

持鸿林矿业全部股权的程序。 

问：菜园子铜金矿开采年限？ 

菜园子铜金矿采矿许可证证载有效期限为 14 年，矿山服务年限

在 15-20 年之间才符合公司并购逻辑，所以需要公司在进行矿山建

设、管理工作的同时，积极开展探矿增储工作，以延长矿山服务年

限，期盼形成地域集中、具有规模性的黄金矿山集群。 

问：公司 2025 年产量规划？ 

公司矿山产品目前仍以白银为主，公司各下属矿山均稳步开展

探矿增储工作，预计 2025 年各矿山将会有较为明显的增量。东晟矿

业近期拿到了使用林地和草原的行政许可，目前正在办理矿山建设

前的相关报建手续，开工生产后会给公司银金属产量带来增长。金

山矿业于今年 5 月完成额仁陶勒盖矿区 III-IX 矿段银矿采矿许可证

的变更工作，矿区面积由 5.5143 平方公里增加至 10.0304 平方公里，

证载开采深度由 701 米至 221 米标高变更为由 701 米至-118 米标

高，目前正在进行采矿工程及选矿厂技术改造，技术改造完成后，

将提升矿山深部矿体开采效率，保障工人安全生产，转化深部探矿

成果，缩短选矿流程，提高银、金回收率，降低选矿成本，同时综合

回收铅、锌等有价元素，提高矿山经济效益。光大矿业在加强现有

矿山生产管理工作的基础上，积极开展增储和周边矿权收购工作，

增加矿产资源储备。公司已完成收购的菜园子铜金矿将对公司矿产

资源起到良好的补充作用，公司也将继续推进银、金等优质贵金属

原生矿产资源项目的并购，增强公司的持续盈利能力。 



问：公司明年并购计划倾向于银矿还是金矿？ 

公司坚持“做大做强贵金属”的原则，在加强对现有矿山的精细

化生产与管理、探矿增储的同时，积极推进银、金等优质贵金属原

生矿产资源项目的并购，以收购在产或拟在产矿山并实现控股为投

资预期。公司对银矿开采生产更为熟悉，希望能够并购优质的银矿，

同时公司也期望形成地域集中、具有较大规模性的黄金矿山集群，

以增加公司黄金矿产资源储备，增强公司的持续盈利能力。 

问：菜园子铜金矿生产成本情况？ 

菜园子铜金矿综合回收率为 90.28%，属易选冶矿石，选矿工艺

简单，金属含碳量较低，砷含量很少，因此开采成本可得到较好控

制。 

问：公司主要从哪些方面控制成本？ 

公司重视矿山生产建设过程中的成本控制，主要从直接材料、

直接人工、燃料动力费、折旧等方面严格把控成本，力求将成本降

至最低。公司下属矿业子公司每年会制定年度成本费用指标和生产

技术质量指标，对采矿单位成本、选矿单位成本、综合入选矿石单

位成本、采矿量、掘进量、选矿处理量、采矿损失率、矿石贫化率、

入选品位、精矿金属量、选矿回收率等各项指标进行严格考核。此

外，在矿山用电量增加，叠加电费单价上涨等特殊时期，矿山会采

取夜间作业等灵活应对措施以控制成本。 

问：是否锁定了收购菜园子铜金矿剩余 47%股权的价格？ 

没有锁定价格，待收购剩余 47%股权时，公司将会根据相关要

求聘请具有证券从业资格的中介机构对鸿林矿业的资产进行审计评

估。 

问：公司后续资金安排？ 

公司将专注“做大做强贵金属”的战略规划，不断地变现和盘活

非矿资产，优化资产结构，集中精力和资源发展公司矿山采选主业，

公司会逐渐退出以前参与的财务性投资，为我们加大主业投入提供

资金支持，推进优质贵金属原生矿产资源项目的开展，增加公司矿



产资源储备，增强公司的持续盈利能力。公司目前账面现金流充足，

除自有资金外，公司可通过并购贷向金融机构融资，同时可以通过

重组发行、定增等方式融资进行项目投资并购，着力发展主营业务。 

问：从供需角度对全球白银行业的展望？ 

白银供给端的主要来源是矿山银，自然界中的银常与铅、锌等

有色金属矿床伴生，其产量大规模释放受到主矿制约，平均年产量

增幅不大。世界白银协会数据显示，白银的需求端主要包括工业、

摄影、珠宝首饰、银器、实物投资等，白银的工业需求约占总需求的

50%，光伏行业等绿色经济部门的白银用量上升、工业企业节约白银

用量和以其他材料替代白银的力度有限、终端用户补充库存、白银

在绿色经济领域中用量上升等因素推动白银需求走强。白银供给端

增量有限，未来随着经济企稳回升，光伏行业景气上行，将拉动白

银的工业需求，叠加金融属性使得银价上行，白银的供需错配会让

白银的价格弹性更大，未来银价或仍有上升空间，利好全球白银行

业。 

问：公司矿山产品销售模式和定价依据？ 

公司矿山产品的销售分为精粉（含银）和金山矿业的银锭和金

锭，主要采用先款后货的模式进行销售。公司矿山产品均属于市场

报价公开透明的大宗商品，对于精粉（含银）随行就市进行销售，金

山矿业的银锭和金锭生产完成后，由公司销售部结合宏观环境变化

和未来预期等因素确定具体销售时间点，销售价格参考上海黄金交

易所、上海有色网、上海华通网的金属价格。 

问：公司是否开展了套期保值业务？ 

公司开展了套期保值业务，规避和减少主要产品价格波动带来

的经营风险，锁定预期利润或减少价格下跌造成的损失。 

问：公司前十大股东中，海南华瑞达、三河华冠、赤峰红烨所

持股份的来源？ 

海南华瑞达通过司法强制执行的方式取得公司股份，股份性质

为股权分置改革限售股；三河华冠为公司实际控制人的一致行动人，



其所持股份为公司 2016 年重大资产重组非公开发行的股份；赤峰红

烨为中色股份的全资子公司，其持有股份为公司 2011 年重大资产置

换非公开发行的股份。 

关于本次活

动是否涉及

应披露重大

信息的说明 

无 

活动过程中

所使用的演

示文稿、提供

的文档等附

件（如有，可

作为附件） 

无 

 


