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安徽承义律师事务所关于 

芜湖长信科技股份有限公司发行股份及支付现金 

购买资产并募集配套资金暨关联交易的补充法律意见书五 

（2023）承义法字第00123-12号 

致：芜湖长信科技股份有限公司 

安徽承义律师事务所（“本所”）接受芜湖长信科技股份有限公司（“长信

科技”）的委托，担任长信科技本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资

金暨关联交易的专项法律顾问。 

本所已根据《公司法》《证券法》《重组管理办法》《持续监管办法》《发

行管理办法》《重组审核规则》《股票上市规则》《律师事务所从事证券法律业

务管理办法》和《律师事务所证券法律业务执业规则（试行）》等法律、法规、

部门规章和规范性文件以及中国证监会、深圳证券交易所的有关规定，就本次交

易相关事项出具了承义法字第 00123-1 号《法律意见书》、承义法字第 00123-5

号《补充法律意见书一》、承义法字第 00123-7 号《补充法律意见书二》、承义

法字第 00123-8 号《补充法律意见书三》以及承义法字第 00123-10 号《补充法

律意见书四》。根据深圳证券交易所《关于芜湖长信科技股份有限公司发行股份

购买资产并募集配套资金申请的第二轮审核问询函》（审核函〔2023〕030021

号）的有关要求，本所就相关法律事项进行了核查，出具本补充法律意见书。 

本补充法律意见书是对《法律意见书》《补充法律意见书一》《补充法律意

见书二》《补充法律意见书三》以及《补充法律意见书四》的修改和补充，如在

内容上有不一致之处，以本补充法律意见书为准。 

除依据上下文应另作解释或已标注之解释的，本补充法律意见书中所使用的

简称与《法律意见书》《补充法律意见书一》《补充法律意见书二》《补充法律

意见书三》以及《补充法律意见书四》的简称含义一致。本所律师在《法律意见

书》《补充法律意见书一》《补充法律意见书二》《补充法律意见书三》以及《补

充法律意见书四》中所作的各项声明，适用于本补充法律意见书。 

基于上述，本所律师根据法律、法规和规范性文件的要求，按照律师行业公

认的业务标准、道德规范和勤勉尽责的精神，对长信科技提供的有关文件和事实

进行了核查和验证，现出具本补充法律意见如下。 
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问题四： 

申请文件及回复文件显示：（1）交易对方之一芜湖信臻系员工平台，自成

立以来出现多次上层合伙人退伙或减少合伙份额情形，相应份额由其他合伙人

进行补足，交易价格均为转让方取得转让标的支付的原始成本；（2）本次交易

对应的芜湖信臻每 1 元合伙份额的交易价格为 3.15 元。 

请上市公司结合合伙协议中关于减少合伙份额或退伙的具体约定、历次合

伙份额转让时标的资产的业绩情况、本次交易对价较合伙人投资成本的增值情

况、上市公司筹划本次交易的具体时点及知情范围等，补充披露除离职退伙外

其他合伙人减少合伙企业份额的具体原因，补足出资合伙人的确定方式及其合

理性，交易价格是否公允，补足出资时是否已对本次交易及未来投资收益存在

明确预期，是否构成对特定员工的股份支付，未确认股份支付费用的原因及合

规性。 

请独立财务顾问和律师、会计师核查并发表明确意见。 

【回复】 

一、核查情况 

（一）合伙协议中关于减少合伙份额或退伙的具体约定、历次合伙份额转

让时标的资产的业绩情况、本次交易对价较合伙人投资成本的增值情况、上市

公司筹划本次交易的具体时点及知情范围 

1、合伙协议中关于减少合伙份额或退伙的具体约定 

芜湖信臻、芜湖信盛、芜湖信瑞、芜湖信昌、芜湖信顺历史上存在的减少合

伙份额或退伙情形，均依据合伙协议之补充协议中的相关约定执行，具体约定如

下： 

（1）在职退出 

标的公司未上市或未被上市公司并购，合伙人在职申请退出的，需经全体合

伙人一致同意。合伙人应当将其持有的合伙企业合伙份额转让给合伙企业的其他

合伙人（含各层合伙人，下同），转让价款为由转让双方协商确定。 
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（2）离职退出 

标的公司未上市或未被上市公司并购，合伙人从长信科技（含长信科技子公

司，下同）离职的，合伙人应当将其持有的合伙企业份额转让给合伙企业的其他

合伙人，转让价款为：①合伙人取得合伙份额的原始成本（持有合伙份额不足五

年适用）；②“合伙人取得合伙份额的原始成本”或“合伙份额对应的合伙企业

资产净额”两者的孰高值计算（持有合伙份额超过五年适用）。 

合伙企业的其他合伙人均不受让的，离职合伙人继续持有合伙份额但不享有

该等合伙份额对应的任何权益，合伙企业存在同意受让的其他合伙人，离职合伙

人应当及时转让合伙份额。 

2、历次合伙份额转让时标的资产的业绩情况 

变动时间 

变动情况 

交易价格 
标的资产业

绩情况
注 1 

合伙人减少合伙份额

情况 
合伙人补足合伙份额情况 

2021 年 1 月 

马慧萍、李良红、何军

自愿放弃认缴份额退

伙 30.00 万、10.00 万

元、10.00 万元； 

廖文星、李晓龙、何国

安、潘雄、曾宪诚离职

退伙 20.00 万元、20.00

万元、10.00 万元、10.00

万元、10.00 万元； 

彭玉皇、惠晴、陈伟达

在职减少合伙份额

32.00万元、30.00万元、

20.00 万元 

章金梅新增 130.00 万元合伙份

额 

高前文新增 72.00 万元合伙份额 

1 元/元合

伙份额 
-310.03 万元 

2021 年 3 月 
吴 金 龙 离 职 退 伙

130.00 万元 

郑建军新增 40.00 万元合伙份额 

黄红新增 90.00 万元合伙份额 

1 元/元合

伙份额 
-454.83 万元 

2021 年 10

月 

林海玲、高秀玲、李云

海、王海波、刘丰、崔

华、陈龙玉离职退伙

60.00万元、30.00万元、

107.00 万元、90.00 万

元、70.00 万元、60.00

万元、10.00 万元 

王映明新增 132.00 万元合伙份

额 

孔奎全新增 55.00 万元合伙份额 

周芳青新增 50.00 万元合伙份额 

于建明新增 25.00 万元合伙份额 

冯为新增 20.00 万元合伙份额 

仇泽军新增 15.00 万元合伙份额 

唐国华新增 10.00 万元合伙份额 

周冬兰新增 40.00 万元合伙份额 

1 元/元合

伙份额 

3,643.84 万

元 
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注：1、标的资产业绩情况指当年年初至该时点月末长信新显合并报表口径下的净利润数（未

经审计）。 

2、惠晴、王登于 2022 年 11 月在职减少合伙份额，实质发生于 2021 年 7 月，由于经办人员

疏忽，未及时办理工商登记，直至 2022 年 11 月办理其他合伙人离职退伙时才一同办理。 

3、本次交易对价较合伙人投资成本的增值情况 

芜湖信臻上层合伙人入伙或增加合伙企业份额的价格为 1 元/元合伙份额，

本次交易对应芜湖信臻每 1 元合伙份额的交易价格为 3.15 元，考虑合伙份额出

资时点（合伙人资金投入）及对应股份分期解禁时点（合伙人资金退出），测算

本次交易完成后芜湖信臻各合伙人本次投资的内部收益率为 17.52%。 

本次交易对价较合伙人投资成本有一定增值具有合理性：①经过近几年的发

展，标的公司取得实现 3D 盖板核心工序热弯工艺的实质突破，在 3D 丝印、双

变动时间 

变动情况 

交易价格 
标的资产业

绩情况
注 1 

合伙人减少合伙份额

情况 
合伙人补足合伙份额情况 

曾钊锋新增 10.00 万元合伙份额 

罗建新新增 10.00 万元合伙份额 

许昌平新增 60.00 万元合伙份额 

2021 年 11

月 

章 金 梅 离 职 退 伙

390.00 万元 

冯为新增 100.00 万元合伙份额 

仇泽军新增 60.00 万元合伙份额 

于建明新增 55.00 万元合伙份额 

周冬兰新增 50.00 万元合伙份额 

陈诚新增 30.00 万元合伙份额 

周芳青新增 25.00 万元合伙份额 

易晓双新增 25.00 万元合伙份额 

王映明新增 20.00 万元合伙份额 

屈辉新增 15.00 万元合伙份额 

黄格新增 10.00 万元合伙份额 

1 元/元合

伙份额 

4,326.32 万

元 

2022 年 5 月 
李代伟离职退伙 14.00

万元 
郑建军新增 14.00 万元合伙份额 

1 元/元合

伙份额 

1,539.37 万

元 

2022 年 9 月 
曹育军、黎星离职退伙

20.00 万元、10.00 万元 
罗洋新增 30.00 万元合伙份额 

1 元/元合

伙份额 

1,984.54 万

元 

2022 年 10

月 

李彩虹、汤军离职退伙

10.00 万元、150.00 万

元 徐娇新增 14.00 万元合伙份额 

刘峰新增 10.00 万元合伙份额 

王伟新增 170.00 万元合伙份额 

陈伟达新增 20.00 万元合伙份额 

1 元/元合

伙份额 

2,376.57 万

元 

2022 年 11

月 

刘凯离职退伙 20.00 万

元； 

惠晴、王登在职减少合

伙份额 20.00 万元、

14.00 万元 

1 元/元合

伙份额 

2,285.80 万

元 
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面抛光和 3D 镀膜方面，也取得实质进展，构建了以 3D 盖板、3D 曲面模组贴合

和内嵌式触摸屏为主导的车载业务产品矩阵；取得了超薄玻璃盖板（UTG）关键

核心指标 R0.85、R0.5 的实质突破，实现 UTG 产品大规模量产应用；自主研发

建设了新业务 ODM 消费类触控显示模组器件和高性能超薄液晶显示面板，业务

经营有了实质变化，盈利能力得到实质增强；②交易对方就标的公司未来三年的

业绩进行了承诺，如标的公司经审计累积实现净利润数不足累积承诺净利润数

的，交易对方应按约定以各自获得的交易对价为限向长信科技进行补偿；③交易

对方于 2020 年 12 月标的公司设立时入股，如本次交易顺利完成，其通过本次交

易获得的股份，除需要自本次交易完成后锁定 12 个月外，还需按照业绩承诺完

成情况分三年分批解锁，实际投资时间较长。 

4、上市公司筹划本次交易的具体时点及知情范围 

根据本次交易重大事项交易进程备忘录，上市公司最初开始筹划本次交易的

具体时点为 2022 年 12 月 12 日，知情人范围包括上市公司部分高级管理人员（高

前文、陈伟达）、铁路基金部分高级管理人员（李强）以及芜湖信臻的执行事务

合伙人（黄红）。上市公司筹划本次交易后，芜湖信臻及其穿透后各层合伙人未

再发生合伙份额变动情况。 

（二）补充披露除离职退伙外其他合伙人减少合伙企业份额的具体原因，

补足出资合伙人的确定方式及其合理性，交易价格是否公允，补足出资时是否

已对本次交易及未来投资收益存在明确预期，是否构成对特定员工的股份支付，

未确认股份支付费用的原因及合规性 

1、除离职退伙外其他合伙人减少合伙企业份额的具体原因 

除离职退伙外其他合伙人减少合伙企业份额的具体情况如下： 

2021 年 1 月，马慧萍、李良红、何军基于对标的资产投资风险的个人判断，

自愿放弃全部认缴份额即不再参与对标的资产的投资并退伙，马慧萍、李良红、

何军自愿放弃全部认缴份额并分别退伙 30.00 万、10.00 万元、10.00 万元。 

2021 年 1 月，彭玉皇、惠晴、陈伟达基于当时个人资金周转情况的判断，

前述合伙人决定相应降低在合伙企业的认缴出资额，即分别减少合伙份额 32.00
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万元、30.00 万元、20.00 万元。 

2021 年 7 月，王登基于购置车辆款等家庭支出需要，减少合伙份额 14.00 万

元；2021 年 7 月，惠晴基于支付房屋装修款等家庭支出需要，减少合伙份额 20.00

万元。 

根据对惠晴、王登的访谈、合伙企业的银行流水以及相应补足合伙人的出资

补足时点（徐娇于 2021 年 7 月 3 日补足王登减少的 14 万元合伙份额、王伟于

2021 年 7 月 26 日补足惠晴减少的 20 万元合伙份额），惠晴、王登减少合伙份

额的时间实际上为 2021 年 7 月减少合伙份额。王登、惠晴均为芜湖信昌合伙人，

由于经办人员疏忽，未及时就前述两名合伙人减少及其他合伙人补足合伙份额事

宜及时办理工商登记，直至 2022 年 11 月办理芜湖信昌其他合伙人离职退伙时一

同办理了惠晴、王登减少合伙份额及其他合伙人补足合伙份额的变更登记事宜。 

2、补足出资合伙人的确定方式及其合理性，交易价格是否公允，补足出资

时是否已对本次交易及未来投资收益存在明确预期 

补足出资合伙人的确定方式均是依据合伙协议补充协议之约定：“合伙人应

当将其持有的合伙企业合伙份额转让给合伙企业的其他合伙人（含各层合伙人，

下同），转让价款为由相关方协商确定”，由减少合伙份额的合伙人与合伙企业

（含芜湖信臻、芜湖信盛、芜湖信瑞、芜湖信昌、芜湖信顺）有意愿的其他合伙

人自行协商确定补足合伙人，具有合理性。 

根据上述，除离职退伙外其他合伙人减少合伙企业份额的补足出资时点分别

为 2021 年 1 月、2021 年 7 月，此时标的资产业绩为-310.03 万元、1,637.30 万元

（指当年年初至该时点月末长信新显合并报表口径下的净利润数，未经审计），

且 2021 年 1 月、2021 年 7 月相关时点距上市公司开始筹划本次交易的时点（2022

年 12 月）相隔较远，补足出资合伙人对本次交易及未来投资收益不存在明确预

期。前述合伙人转让合伙份额的交易价格并未以标的资产业绩作为计算依据，而

是由合伙人之基于标的资产的经营风险以及参考历次合伙份额的转让惯例，自行

协商确定，各合伙人对交易价格均无异议，交易价格公允。 

除离职退伙外其他减少合伙企业份额的合伙人（马慧萍、李良红、何军、彭
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玉皇、惠晴、陈伟达、王登）已分别出具书面确认文件，确认：本人于 2021 年

1 月/2021 年 7 月减少持有的合伙企业合伙份额行为系本人真实意思表示，由本

人自行与合伙企业其他合伙人进行协商，协商一致后确认减少合伙份额的受让方

及交易价格，就转让该等合伙份额事宜不存在任何纠纷或潜在纠纷。因而，补足

出资时不存在对本次交易及未来投资收益的明确预期。 

3、是否构成对特定员工的股份支付，未确认股份支付费用的原因及合规性 

部分合伙人基于个人原因减少合伙份额，根据合伙协议约定，由减少合伙份

额的合伙人自行与有意愿的其他合伙人协商确定补足合伙人，自行协商确定交易

价格，补足减少的合伙份额，不构成股份支付。结合相关法规分析如下：  

序号 相关法规 相关法规主要内容 相关分析 

1 

《企业会计

准则第 11

号—股份支

付》 

股份支付是指企业为获取职工

和其他方提供服务而授予权益

工具或者承担以权益工具为基

础确定的负债的交易 

1、入股目的角度：股份支付需以“为获取职工和

其他方提供服务”为目的，补足出资合伙人增加合

伙企业份额，是由于部分合伙人基于个人原因减少

合伙企业份额，各方根据合伙协议之补充协议的约

定，由减少合伙份额的合伙人自行与合伙企业其他

合伙人进行协商确认补足出资，系转让双方的协商

交易行为，不存在上市公司或其他第三方指定补足

合伙人的情形，非基于换取员工服务为目的，不构

成股份支付的情况。 

2、交易方式角度：股份支付需以“授予”为特征，

一般而言，“授予”是指以低于市场公允价格给予

期权、限制性股票，或者以低于市场公允价格允许

交易对方进行股权投资、增资或受让股权的情况。 

（1）芜湖信臻自标的公司设立入股以来，出资总

额及其对标的公司的持股情况均未发生变动，不存

在标的公司向芜湖信臻新增股份，亦不存在实际控

制人或其他主要股东及其关联方亦向芜湖信臻转

让股份的情形。 

（2）补足出资合伙人增加合伙企业份额的交易价

格，由减少合伙份额的合伙人自行与合伙企业其他

合伙人自行协商确定，上市公司未参与协商定价过

程，不存在不公允的情况。 

（3）就减少份额的合伙人而言，非上市公司的股

权所具有的流动性本身相对较低，而在任一时点，

有意愿补足合伙份额的买方也相对有限。减少份额

的合伙人在即将或已经从标的公司离职，或出现个

人资金需求，或对标的公司未来投资风险的判断出

现变化，虽然可以自由协商定价，但由于交易金额
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对于其并不重大，有意愿的合伙人较难寻找，且相

比于交易价格，减少份额的合伙人更希望能够尽快

完成交易，实现其资金退出。因此，最终确定的交

易价格与员工入股价格一致具有合理性。 

（4）上述补足出资合伙人增加合伙企业份额的时

点远早于上市公司筹划本次交易的 2022 年 12 月

12 日之前，彼时尚不存在相关出资份额出现市场

增值的情况，不涉及“授予”权益工具或者“授予”

以权益工具为基础确定的负债的交易情况，不构成

股份支付的情况。 

3、业绩影响角度：假设对报告期内芜湖信臻内部

份额的转让进行股份支付处理，因涉及长信新显员

工增加合伙份额的仅包括刘峰于2022年10月新增

10 万元合伙份额，参考本次交易定价市盈率，模

拟测算的股份支付费用为 7.42 万元，占 2022 年归

属于母公司股东的净利润的比重为 0.13%，对标的

公司业绩的影响较小。 

2 

《企业会计

准 则 讲 解

（2010）》 

股份支付具有以下特征：一是股

份支付是企业与职工或其他方

之间发生的交易。二是股份支付

是以获取职工或其他方服务为

目的的交易。三是股份支付交易

的对价或其定价与企业自身权

益工具未来的价值密切相关。 

1、实务过程中，只有股东以低于市场公允的价格

对公司进行投资获得相关股权或权益工具，表明出

资人未来可能获得股份升值给其带来的好处，即表

明交易的对价或其定价与企业自身权益工具未来

的价值密切相关，才符合股份支付特征三的定义。 

2、补足出资合伙人增加合伙企业份额的交易价格，

由减少合伙份额的合伙人自行与合伙企业其他合

伙人自行协商确定，不存在不公允的情况。而且补

足出资合伙人增加合伙企业份额的时点远早于上

市公司筹划本次交易的 2022 年 12 月 12 日之前，

彼时尚不存在相关出资份额出现市场增值的情况，

补足出资合伙人不存在以低于市场公允的价格进

行投资的情况，不符合股份支付特征三的要求，不

构成股份支付情形。 

3 

《监管规则

适 用 指 引

——发行类

第 5 号》之

“5-1 增资

或转让股份

形成的股份

支付 ” 

1、发行人提供服务的实际控制

人/老股东以低于股份公允价值

的价格增资入股，且超过其原持

股比例而获得的新增股份，应属

于股份支付。 

2、发行人的顾问或实际控制人/

老股东亲友（以下简称当事人）

以低于股份公允价值的价格取

得股份，应综合考虑发行人是否

获取当事人及其关联方的服务。 

3、客户、供应商获取股份……

（1）客户、供应商入股价格未

显著低于同期财务投资者入股

《监管规则适用指引——发行类第 5 号》认定构成

股份支付的各种情形均以“低于股份公允价值的价

格”或“显著低于同期财务投资者入股价格”为关

键判断条件：补足出资合伙人增加合伙企业份额的

交易价格，由减少合伙份额的合伙人自行与合伙企

业其他合伙人进行协商确定，不存在不公允的情

况。而且补足出资合伙人增加合伙企业份额的时点

远早于上市公司筹划本次交易的 2022 年 12 月 12

日之前，彼时尚不存在相关出资份额出现市场增值

的情况，补足出资合伙人不存在以低于市场公允的

价格进行投资的情况，不符合股份支付特征三的要

求，不构成股份支付情形。 
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价格的,一般不构成股份支付；

（2）客户、供应商入股价格显

著低于同期财务投资者入股价

格的，需要考虑此类情形是否构

成股份支付。 

二、核查程序 

1、查阅了芜湖信臻、芜湖信盛、芜湖信瑞、芜湖信昌、芜湖信顺合伙人签

署的合伙协议之补充协议，核查合伙协议中关于减少合伙份额或退伙的具体约

定； 

2、查阅了长信新显的财务报表，核查历次合伙份额转让时标的资产的业绩

情况； 

3、结各合伙人合伙份额出资时点（合伙人资金投入）及对应股份分期解禁

时点（合伙人资金退出），测算本次交易完成后芜湖信臻各合伙人本次投资增值

情况； 

4、查阅了本次交易签署的《重大事项进程备忘录》，核查上市公司筹划本

次交易的具体时点及知情范围； 

5、查阅了芜湖信臻、芜湖信盛、芜湖信瑞、芜湖信昌、芜湖信顺的银行流

水； 

6、对除离职退伙外其他减少合伙企业份额的合伙人进行访谈并取得其出具

的书面声明并结合上述核查程序，核查减少合伙企业份额的具体原因，补足出资

合伙人的确定方式及其合理性，交易价格是否公允，补足出资时是否已对本次交

易及未来投资收益存在明确预期，对照《企业会计准则第 11 号——股份支付》

的有关规定核查是否构成对特定员工的股份支付，未确认股份支付费用的原因及

合规性。 

三、核查意见 

经核查，本所律师认为： 

除离职退伙外其他合伙人基于个人原因减少合伙企业份额，并根据合伙协议

补充协议之约定自行与合伙企业其他合伙人进行协商确认补足出资合伙人及交
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易价格，补足出资合伙人的确定方式合理、交易价格公允，补足出资时对本次交

易及未来投资收益不存在明确预期，不构成对特定员工的股份支付，未确认股份

支付费用符合《企业会计准则第 11 号——股份支付》的有关规定。 

以下无正文 
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