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第一节 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、

完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

4 天健会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

5 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计，桐昆集团股份有限公司（以下简称“公司”）母

公司 2023 年度实现净利润 28,299.32 万元。根据《中华人民共和国公司法》和《公司章程》规定，

母公司累计提取的法定盈余公积已达到注册资本的 50%，故本年度不再计提其余的法定盈余公积。

母公司 2023 年可供分配利润总计为 898,630.75 万元。 

2023 年利润分配方案为：公司拟向全体股东每股派发现金红利 0.043 元（含税）。截至本公告

日，公司总股本 2,411,119,493 股，其中回购账户中的库存股为 21,225,873 股。剔除库存股后公司

参与此次分红的股本数为 2,389,893,620 股，以此计算合计拟派发现金红利 102,765,425.66 元（含

税）。本年度不送红股，也不实施资本公积金转增股本。此预案尚需提交公司 2023 年年度股东大

会审议。 

第二节 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 桐昆股份 601233 / 

 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 费妙奇 宋海荣 

办公地址 
浙江省桐乡市梧桐街道凤凰湖大道518号 

浙江省桐乡市梧桐街道凤

凰湖大道518号 

电话 0573-88180909 0573-88182269 

电子信箱 fmq@zjtkgf.com freedomshr@126.com 

 

2 报告期公司主要业务简介 

聚酯涤纶长丝行业在国内经过四十多年的迅猛发展，已进入技术、工艺成熟，运用领域广泛

的稳定阶段，我国也已经成为世界上涤纶长丝产量最大的国家，并随着上下游产业链配套的完善，

聚酯涤纶长丝行业成为具备全球竞争力的产业之一。 



2023 年，化纤产量增速较 2022 年有所提高。一方面，行业原本计划在 2022 年投产的装置由

于市场行情的原因，部分延后至 2023 年，使得 2023 年产能再次集中投放。另一方面，行业总体

开工负荷高于去年同期，以直纺涤纶长丝为例，一季度受春节因素影响较大，平均开工负荷约 67%；

二季度平均开工负荷约 84%；三、四季度平均开工负荷约 90%；全年平均开工负荷较 2022 年提升

约 10 个百分点。 

根据中国化纤协会统计，2023 年化纤产量为 6872 万吨，同比增长 8.5%。其中，莱赛尔纤维

产量 33.6 万吨，同比大幅增加 138.3%；氨纶产量 96 万吨，同比增加 11.6%；涤纶产量 5702 万吨，

同比增加 8.7%。 

在行业高投产、高开工的情况下，化纤总体库存仍处于正常水平。以涤纶 POY 为例，全年平

均库存约 15 天，较 2022 年下降 11 天，尤其 6~9 月，平均库存均在 15 天以下。 

供应端的高增长离不开需求端的支撑，受益于社交场景恢复，2023 年纺织行业国内市场需求

韧性较强，国内纺织服装类商品零售明显修复。国家统计局数据显示，1-12 月全国限额以上单位

服装、鞋帽、针纺织品类商品零售额同比增长 12.9%，增速较 2022 年大幅回升 19.4 个百分点，整

体零售规模超过 2019 年水平，且明显好于社会消费品零售整体水平。同时，网络零售增速实现良

好回升，2023 年全国网上穿类商品零售额同比增长 10.8%，增速较 2022 年大幅回升 7.3 个百分点。 

受海外需求收缩、贸易环境风险上升等因素影响，2023 年我国纺织行业出口压力明显加大，

但行业发展韧性在外贸领域持续显现，对“一带一路”部分市场出口实现较好增长，带动纺织品

服装出口总额降幅逐步收窄。中国海关快报数据显示，2023 年我国纺织品服装出口总额为 2936.4

亿美元，同比减少 8.1%，增速较 2022 年回落 10.6 个百分点，但累计降幅自 9 月以来逐步收窄。

主要出口产品中，纺织品（纺织纱线、织物及制成品）出口额为 1345 亿美元，同比减少 8.3%；

服装出口额为 1591.4 亿美元，同比减少 7.8%。主要出口市场中，我国对美国、欧盟、日本等市场

纺织品服装出口规模均较上年有所减少，对“一带一路”沿线的土耳其、俄罗斯等国家出口稳中

有升。 

整体来看，终端需求较 2022 年有所改善，带动化纤直接下游需求好于 2022 年同期。从化纤

下游主要行业（加弹、织机、涤纱）开机率来看，均处于近几年的偏高水平。从轻纺城成交量来

看，也略好于 2022 年同期，特别是 9 月份之后成交量明显提升。 

2、行业发展呈现的特征 

（1）周期性特征 

涤纶长丝行业及 PTA 行业，因上游原料及所生产的产品均为石油炼化产品的衍生品，受到国

际原油价格波动的影响，叠加行业间企业之间竞争策略的不同，再加上下游需求受宏观经济、消

费升级、出口政策等因素的影响，行业运行具有一定的周期性。 

（2）区域性特征 

涤纶长丝及 PTA 行业作为纺织产业链的中游行业，在欧美发达国家产业转移的过程中，中国、

印度和东南亚国家凭借市场和劳动力成本优势，承接了大部分的化纤产能。在国内，随着产业链

一体化优势愈发明显，涤纶长丝行业的区域分布向浙江省、江苏省、福建省集中，同时也呈现出

产业梯度转移的特征。 

（3）产业链一体化特征 

化纤企业在激烈的市场竞争中逐步意识到，单纯依靠单一产业的竞争，企业的抗风险能力比

较弱，企业盈利的波动性比较大。近年来，涤纶长丝行业和 PTA 行业的扩产，随着技术的进步和

行业中龙头企业综合实力的进一步增强，主要体现在行业龙头企业间的扩产和增量，且各企业纷

纷向其现有产业的上游产业进行延伸，做大做强产业链，以抵抗行业波动的风险，打造一体化产

业链的趋势愈发明显。 

（一）主要业务情况概述 

报告期内，公司主要从事各类民用涤纶长丝的生产、销售，以及涤纶长丝主要原料之一的 PTA



（精对苯二甲酸）的生产。公司的主要产品为各类民用涤纶长丝，包括涤纶 POY、涤纶 FDY、涤

纶 DTY、涤纶复合丝、ITY、中强丝六大系列一千多个品种，覆盖了涤纶长丝产品的全系列，在行

业中有“涤纶长丝企业中的沃尔玛”之称。 

公司产品主要用于服装面料、家纺产品的制造，以及小部分用于产业用（如缆绳、汽车用篷

布、箱包布等）。截至报告期末，公司已具备 1000 万吨原油加工权益量、1020 万吨 PTA、1300 万

吨聚合、1350 万吨涤纶长丝年生产加工能力。 

  

（二）公司经营模式 

公司主要的经营模式为：通过购买 PX（对二甲苯）生产 PTA（精对苯二甲酸），并将自产和部

分外购的 PTA 与 MEG（乙二醇）等作为主要生产原料，经过一系列的化工、化学反应，生产出各

类合格的涤纶长丝产品进行市场销售，从而实现赚取加工费的过程。 

1、采购模式 

公司根据生产开工负荷安排采购计划，采用长约采购保障和临时现货采购调剂相结合的方式

进行主要原料的采购。公司的主要原料为 PX、PTA、MEG、醋酸和切片，其价格变化与原油价格

的相关性比较大，公司建立健全了采购业务流程，并基于对宏观经济及市场行情的判断，根据供

应商的报价、结算交割模式等因素，凭借自身的规模优势，与供应商开展业务合作，保障原料的

供应和原材料采购成本的控制，规避价格波动的风险。 

2、生产模式 

涤纶长丝--公司主要采用大容量熔体直纺技术和切片熔融纺技术生产功能性差别化涤纶长丝

产品。大容量熔体直纺技术以 PTA、EG 为原料，经过聚合、纺丝工艺生产涤纶长丝，具有“大容

量、高配置、高品质、柔性化、功能差别化、低能耗、低排放、短流程、低成本”等特点；切片

熔融纺技术以切片为原料，经过干燥和再熔融生产高品质、高性能、高附加值纤维，具有“生产

品种丰富、灵活性大、混炼均匀”等特点。 

PTA--嘉兴石化、嘉通能源 PTA 项目引进了国际上先进成熟、稳定可靠的 KTS 科氏技术（原英

威达）工艺，从能耗、物耗，运行成本、投资成本，都有较强的竞争力。特别是嘉通能源项目选

择的是 KTS 科氏技术（原英威达）优化后的 P8++工艺技术，在原辅料单耗、单位能耗和单位产品

排污量等方面有了较大幅度的降低，超低压蒸汽回收技术每小时发电量在 17 万度左右，除满足主

装置及 8 套聚酯正常用电外，还有多余电力可供全厂公用工程设施用电，再将多余电能并网上网，

实现资源循环绿色利用。 

3、销售模式 

公司生产的 PTA 基本自用，缺口部分向市场采购。公司的涤纶长丝在国内市场销售基本采用

库存销售的模式，根据市场行情以每日报价进行结算，实行款到发货的原则；外销方面，采用接



受订单，并以信用证或 TT 结算方式，以收到部分或全部预定款项后发货。 

（三）行业情况说明 

报告期内，涤纶长丝产业处于逐步复苏状态，尽管 2023 年行业整体扩产规模较大，但得益于

下游需求增长，公司 2023 年涤纶长丝销售毛利率和净利润率相较于去年有一定程度的恢复。尽管

2023 年行业经营绩效还未达到历史中位数水平，但公司仍抓住周期底部向上机遇，逆势扩张，公

司产能、产量以及市场占有均呈现稳步提升趋势。 

截至报告期末，公司拥有 1020 万吨 PTA 的年生产能力，聚合产能约为 1300 万吨/年，涤纶长

丝产能约为 1350 万吨/年。报告期内，公司涤纶长丝产量在全行业总体产量下降的背景下逆势增

长，继续领跑行业。 

 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 

2023年 
2022年 

本年比

上年 

增减(%) 

2021年 

调整后 调整前   

总资产 102,446,113,224.

00 

90,439,418,

604.16 

90,140,027

,522.54 
13.28 

69,826,113

,321.20 

归属于上市公司股

东的净资产 

35,470,401,672.6

2 

34,891,080,

477.67 

34,698,022

,970.04 
1.66 

35,968,544

,998.50 

营业收入 82,639,848,536.9

1 

61,993,349,

371.81 

61,993,349

,371.81 
33.30 

59,157,202

,368.45 

归属于上市公司股

东的净利润 
797,038,985.03 

124,712,417

.77 

130,209,41

0.96 
539.10 

7,464,486,

120.27 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

454,864,600.69 
8,568,891.4

9 

8,511,848.

09 

5,208.3

2 

7,423,774,

149.84 

经营活动产生的现

金流量净额 
3,121,347,781.17 

1,068,827,7

85.52 

1,072,585,

797.15 
192.03 

2,793,938,

316.07 

加权平均净资产收

益率（%） 2.27 0.35 0.37 

增加

1.92个

百分点 

24.22 

基本每股收益（元

／股） 
0.34 0.05 0.05 580.00 3.23 

稀释每股收益（元

／股） 
0.34 0.05 0.05 580.00 3.23 

 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 15,913,454,482.67 20,983,695,931.21 24,844,598,823.24 20,898,099,299.79  

归属于上市公司股东 -490,158,350.61 595,488,384.43 798,254,649.34 -106,545,698.13  



的净利润 

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

后的净利润 

-521,472,434.47 540,830,166.98 702,238,303.16 -266,731,434.98  

经营活动产生的现金

流量净额 
-2,293,260,872.07 5,039,873,775.00 -2,423,634,908.19 2,798,369,786.43  

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用  √不适用  

4 股东情况 

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况 

 

单位: 股 

截至报告期末普通股股东总数（户） 58,118 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 57,244 

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

前 10名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期内增

减 

期末持股数

量 

比例

(%) 

持有有限售

条件的股份

数量 

质押、标记

或冻结情况 

股东 

性质 

股

份 

状

态 

数量 

桐昆控股集团有限公

司 
0 464,908,884 19.28 0 无 

  境内非

国有法

人 

嘉兴盛隆投资股份有

限公司 
0 225,207,402 9.34 0 无 

  境内非

国有法

人 

浙江磊鑫实业股份有

限公司 
20,035,017 143,623,473 5.96 123,588,456 无 

  境内非

国有法

人 

陈士良 0 106,647,464 4.42 0 无 
  境内自

然人 

香港中央结算有限公

司 
22,912,510 84,385,127 3.50 0 无 

  
其他 

中国人寿保险股份有

限公司－传统－普通

保险产品－005L－

CT001沪 

29,678,808 38,564,296 1.60 0 无 

  

其他 



中信证券股份有限公

司 
26,683,806 29,063,369 1.21 0 无 

  国有法

人 

杭州博海汇金资产管

理有限公司－博海汇

金增盈 36号证券私

募投资基金 

8,241,484 22,452,732 0.93 0 无 

  

其他 

桐昆集团股份有限公

司回购专用证券账户 
-14,250,800 21,225,873 0.88 0 无 

  
其他 

杭州金投私募基金管

理有限公司－金投扶

摇私募证券投资基金 

19,152,593 19,152,593 0.79 0 无 

  

其他 

上述股东关联关系或一致行动的说

明 

桐昆控股集团有限公司为公司的控股股东，桐昆控股持有浙

江磊鑫实业股份有限公司 94.19%的股份,陈士良先生为本公

司的实际控制人，同时持有桐昆控股集团有限公司 66.7%的

股份，持有浙江磊鑫实业股份有限公司 3.96%的股份，陈士

良先生同时担任浙江磊鑫实业股份有限公司董事长和嘉兴盛

隆投资股份有限公司的董事。上述股东之间存在关联关系，

属于《上市公司收购管理办法》规定的一致行动人。 

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明 
不适用 

 

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 
 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  



 

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用 √不适用  

5 公司债券情况 

√适用 □不适用  

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况 

单位:元  币种:人民币 

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%） 

2022 年度第五期

超短期融资券 

22 桐昆 SCP005 012281470 2023-01-10 0.00 2.35 

2022 年度第六期

超短期融资券 

22 桐昆 SCP006 012281615 2023-01-20 0.00 2.33 

2022 年度第七期

超短期融资券 

22 桐昆 SCP007 012282184 2023-03-18 0.00 2.27 

2022 年度第九期

超短期融资券 

22 桐昆 SCP009 012282591 2023-02-07 0.00 2.25 

2023 年度第一期

超短期融资券 

23 桐昆 SCP001 012381659 2024-01-18 510,102,021.83 2.93 

2023 年度第二期

超短期融资券 

23 桐昆 SCP002 012381802 2023-10-25 0.00 2.65 

2023 年度第三期

超短期融资券 

23 桐昆 SCP003 012381910 2024-02-06 507,916,771.33 2.60 

2023 年度第四期

超短期融资券 

23 桐昆 SCP004 012382232 2024-03-09 506,622,758.12 2.44 

2023 年度第五期

超短期融资券 

23 桐昆 SCP005 012382279 2023-12-13 0.00 2.37 

2023 年度第六期

超短期融资券 

23 桐昆 SCP006 012383268 2024-05-24 504,454,099.49 2.66 



5.2 报告期内债券的付息兑付情况 

 

债券名称 付息兑付情况的说明 

2022年度第五期超短期融资券 到期正常付息兑付 

2022年度第六期超短期融资券 到期正常付息兑付 

2022年度第七期超短期融资券 到期正常付息兑付 

2022年度第九期超短期融资券 到期正常付息兑付 

2023年度第二期超短期融资券 到期正常付息兑付 

2023年度第五期超短期融资券 到期正常付息兑付 

 

5.3 报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况 

□适用 √不适用 

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

√适用 □不适用  

单位：元  币种：人民币 

主要指标 2023年 2022年 本期比上年同期增减（%） 

资产负债率（%） 65.07 60.97 6.72 

扣除非经常性损益后净利润 454,864,600.69 8,568,891.49 5,208.32 

EBITDA全部债务比 0.09 0.06 50.00 

利息保障倍数 1.43 0.66 116.67 

第三节 重要事项 

1 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。   

报告期内，公司实现营业收入 826.40 亿元，同比 2022 年上升 33.3%，实现利润总额 62,427.23

万元，同比 2022 年上升 286.59%；实现归属于母公司股东的净利润 79,703.9 万元，同比 2022 年

上升 539.1%，实现基本每股收益 0.34 元，与 2022 年相比上升 580%。 

截止到 2023 年底，公司总资产 1024.46 亿元，同比增长 13.28%；归属于上市公司股东的净资

产 354.7 亿元，同比增加 1.66%。 

 

2 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。 

□适用  √不适用  
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