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西安万德能源化学股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

√特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

□现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

□路演活动  

□其他  

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2024 年 5月 10日 

活动地点：公司会议室 

参会单位及人员：海通证券、开源证券（排名不分先后）。 

上市公司接待人员：董事长王育斌先生、财务负责人薛玫女士、董事会秘书

杨青女士、证券事务代表王晴女士。 

三、 投资者关系活动主要内容 

问题 1：硝酸异辛酯相对国内竞争对手的竞争优势是什么？ 

回答：目前，国内硝酸异辛酯的主要竞争企业有山东力宝得化工股份有限公

司和江西西林科股份有限公司，公司主要优势在于产能优势以及微通道连续反应

生产工艺具有较好安全性以及生产效率。 



问题 2：公司主营产品的市场壁垒如何，关键在哪？ 

回答：公司主营产品的市场壁垒关键有以下几点：一是技术壁垒：公司硝酸

异辛酯采用微通道反应连续生产工艺，从根本上消除了传统工艺的安全隐患，成

功克服了传统工艺的易爆炸和反应不彻底的问题。该技术符合安全生产、节能环

保的要求，在国内首家实现了硝酸异辛酯的大规模量产，具备高效率、高质量、

低成本以及生产线容易放大等优势。这些优势将保证公司产品质量达到国内优等

品的产品标准，与国际知名公司同类产品基本相当，性价比优势明显，让公司的

产品在市场中脱颖而出；二是规模壁垒：在成本端，行业内企业生产规模扩大可

以提高对供应商的议价能力，降低生产成本；在销售端，企业规模扩大可实现市

场占有率的提升，增强企业自身品牌效应，拥有对产品定价的话语权。因此，企

业借助规模效益可储备利润空间，利用价格优势与成本优势在激烈的市场竞争中

保持有利的市场地位，实现良性发展；三是品牌与渠道壁垒：硝酸异辛酯客户主

要为中国石化、中国石油、中国海油等大型国有企业，此类大型国有企业都拥有

独立、完整且稳定的供应商体系。以中国石化为例，所有中国石化系统的供应商

均纳入中石化供应商网络进行管理，对供应商的规模、竞争力、产品质量、服务

质量、交货期限、商业信誉等有严格的考核机制。同时，中国石化根据所采购物

资的重要程度和市场环境等因素对供应商实行分层管理，对不同层级的供应商适

用不同的管理策略，各层级供应商参与业务的程度也不同。因此，行业内企业需

要通过长期经营树立公司品牌并持续保持企业优势才能与大客户建立长期稳定

的合作关系；四是国际资质壁垒：目前公司是国内唯一取得美国环境保护署（EPA）

和欧盟 REACH注册的十六烷值改进剂生产商，还具有欧亚经济联盟添加剂许可资

质，也是标准普尔普氏（Platts）在《亚洲和中东成品油产品规格指导》（2019

年至今）中柴油十六烷值改进剂厂商列示的唯一中国企业，具备了进入欧美等国

外市场的资质，已经形成良好的口碑，打下了一定的市场基础。能够为客户提供

专业和优质的产品和服务，有一定的国际竞争优势。 

问题 3：目前柴油的国四、国五和国六标准推行差不多了，今后硝酸异辛酯

的行业增速怎么样？ 

回答：从硝酸异辛酯的刚性需求上看，近十年来，我国的柴油生产量一直维

持在 1.5 亿吨以上的年产量。据中国石油和化工大宗产品年度报告（2024版），



2023 年世界柴油供给量 3,034 万桶/日，同比增长 3.2%，柴油需求量约 2,910

万桶/日，同比增长 3.8%，2023年我国柴油产量为 21,729万吨，同比增长 13.6%；

柴油表观消费量 20,365.2 万吨，同比增长 12.7%。2025 年，随着原油加工量及

装置负荷的提升，预计国内柴油产量将突破 2.2亿吨，柴油表观消费量将维持在

2.1亿吨左右，柴油产量和表观需求量继续增长的趋势不变。  

近年来，新能源技术的高速发展给动力领域带来了巨大的变革，尤其是在小

型汽车领域发展迅速。柴油机广泛应用的领域普遍存在着整车整机连续工作时间

长、功率需求大等特点，而目前锂电池存在能量密度不足的技术瓶颈，无法满足

该应用领域的需求，因此在重型运输动力、大型工业用固定动力、船用动力、工

程机械、农业机械、军用车辆等应用领域，柴油机仍将占有主要支配地位，具有

广阔的市场需求和顽强的生命力。综上，柴油各种添加剂的用量取决于柴油使用

量，因此，今后硝酸异辛酯的行业增速预计仍会继续延续。 

问题 4：今年一季度整体费用率提高，毛利率净利率均下滑的原因？ 

回答：今年一季度期间费用总计 1090.33 万元，费用率 9.17%；上年同期费

用总计 1138.82 万元，费用率 10.30%；毛利率净利率均下滑主要是由于辛醇等

主要原材料价格上升导致。 

问题 5：公司原材料价格变动情况是否能及时传导至下游？ 

回答：为应对原材料价格波动的风险，公司从以下五个方面采取了积极措施。

一是与主要供应商建立长期合作关系，以集约规模化采购的优势换取更优惠的价

格；二是公司制定了完善的采购管理程序，对于供应商的选择、采购成本控制建

立起了一套完整的机制，积极开拓采购渠道，增加供应商，提高竞争性，提高议

价能力，有效减少库存占用；三是加强公司品牌建设，以良好的口碑赢得市场，

对于长期合约加入成交价格随主要原材料价格变动和进行调节的条款，从而有效

传导原材料价格波动的风险；四是加强生产管理，努力开展关于新工艺、新配方、

新材料的创新实践，在不断提高产品质量的同时，减少原材料和能源消耗；五是

加强技术研发投入，以技术创新来降低生产成本。 

问题 6：公司储备的新产品情况？ 

回答：公司多年来一直注重微通道反应技术在不同领域应用的研发，研发方

向集中在新材料、化工、医药、农药和军工领域，新材料具体产品为硝酸羟胺、



碳酸二甲酯等，化工具体产品为钒腐蚀抑制剂，医药为替米沙坦，硝基胍可用于

农药和军工领域，军工领域其他科研成果为硝酸异丙酯、硝酸异丁酯等。 

 

 

 

 

西安万德能源化学股份有限公司  

董事会  

2024 年 5 月 14 日  
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