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爱建证券有限责任公司关于上海证券交易所 

《关于对宁波热电股份有限公司发行股份及支付

现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案信息披

露的问询函》相关问题之核查意见 

上海证券交易所上市公司监管一部： 

宁波热电股份有限公司（以下简称“宁波热电”、“公司”或“上市公司”）

于2016年2月19日收到上海证券交易所下发的《关于对宁波热电股份有限公司发

行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案信息披露的问询函》

（上证公函【2016】0162号）（以下简称“《问询函》”），爱建证券有限责任

公司（以下简称“爱建证券”）作为本次重组的独立财务顾问，现根据《问询函》

的要求，就相关问题进行核查并回复如下： 

（如无特殊说明，本回复中简称与《宁波热电份有限公司发行股份及支付现

金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案（修订稿）》（以下简称《预案（修

订稿）》中的简称具有相同含义。） 

一、关于标的资产估值及盈利能力 

1、预案披露，能源集团持有国电北仑、大唐乌沙山各 10%的股份，对其投

资收益是能源集团重要利润来源。请补充披露：（1）国电北仑、大唐乌沙山分

红产生的投资收益在能源集团备考财务报表净利润的占比；（2）能源集团的盈

利是否较大程度依赖非经常性损益，是否有可持续性和稳定性，扣除非经常性

损益后是否仍有较强的盈利能力。 

（1）国电北仑、大唐乌沙山分红产生的投资收益在能源集团备考财务报表

净利润的占比； 

回复： 

国电北仑、大唐乌沙山分红产生的投资收益在能源集团备考财务报表中的占

比情况如下表所示： 
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单位：万元 

单位名称 项目 2015 年度 2014 年度 

能源集团 
备考财务报表归属于母公司净

利润（未经审计） 
17,350.50 16,260.07 

大唐乌沙山 

分红产生的投资收益 6,958.43 7,780.30 

占能源集团备考财务报表归属

于母公司净利润比例 
40.11% 47.85% 

国电北仑 

分红产生的投资收益 9,517.16 9,732.41 

占能源集团备考财务报表归属

于母公司净利润比例 
54.85% 59.85% 

合计 

分红产生的投资收益 16,475.59 17,512.71 

占能源集团备考财务报表归属

于母公司净利润比例 
94.96% 107.70% 

能源集团备考财务报表 2015 年度、2014 年度非经常性损益占备考财务报表

净利润的比例分别仅为 4.64%、-1.56%，非经常性损益对能源集团的盈利能力影

响很小，能源集团的盈利不存在依赖非经常性损益的情形。能源集团能够从包括

国电北仑和大唐乌沙山在内的投资企业中持续、稳定地获得投资收益，能源集团

的盈利具有可持续性和稳定性。 

因此，非经常性损益对能源集团的盈利能力影响很小，能源集团的盈利不存

在依赖非经常性损益的情形，扣除非经常性损益后能源集团仍具有较强的盈利能

力，且具有可持续性和稳定性。 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\（3）发电业务类公司基本情况\3）发

电类公司对能源集团财务报表的影响”中补充披露。 

独立财务顾问核查意见：能源集团对国电北仑和大唐乌沙山的投资收益不属

于非经常性损益。非经常性损益对能源集团的盈利能力影响很小，能源集团的盈

利不存在依赖非经常性损益的情形，扣除非经常性损益后能源集团仍具有较强的

盈利能力，且具有可持续性和稳定性。 

（2）能源集团的盈利是否较大程度依赖非经常性损益，是否有可持续性和
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稳定性，扣除非经常性损益后是否仍有较强的盈利能力。 

回复： 

1）能源集团对国电北仑和大唐乌沙山的投资收益不属于非经常性损益的说

明 

国电北仑成立于 2006 年 10 月，开投集团作为初始投资投资人之一，持有

10%的股份。2009 年国电北仑注册资本增至 140,000 万元，开投集团又同比例进

行了增资，持股比例依然为 10%。2010 年 5 月，开投集团将上述 10%的股权转

让给全资子公司电开公司持有。2015 年 10 月，能源集团作为整合开投集团旗下

能源类业务的平台，受让了电开公司持有的国电北仑 10%的股份。 

大唐乌沙山成立于 2007 年 4 月，设立时由开投集团全资子公司电开公司投

资，持有 10%的股份。2015 年 10 月，能源集团作为整合开投集团旗下能源类业

务的平台，受让了电开公司持有的大唐乌沙山 10%的股份。 

国电北仑和大唐乌沙山作为大型火力发电企业，是开投集团能源业务板块中

重要的一环。开投集团（或电开公司）作为初始投资人，自上述两家公司设立之

初即进行了投资，并一直持有。为整合旗下的能源类资产，开投集团设立了能源

集团，并将上述两家公司的股权转让至能源集团旗下。 

能源集团主要从事电力能源项目投资、实业项目投资。国电北仑和大唐乌沙

山作为火力发电企业符合能源集团的投资范围，且能源集团作为开投集团旗下的

能源业务唯一的平台，集中了开投集团全部的与电力经营有关的专业人员。火力

发电作为发电行业的一种方式，与能源集团其他热电类、发电类公司和宁波热电

经营的热电类和发电类公司在行业监管机构、日常采购、经营管理、销售等方面

具有相同的特点。上述两家公司的业务，与能源集团主营业务直接相关。 

此外，能源集团取得上述两个公司的股权后将继续长期持有，并非以获取转

让收益为目的。 

因此，能源集团在持有期间获取的上述两家公司的分红收益不符合证监会公

告[2008]43 号文件中关于非经常性损益的认定原则。能源集团在持有上述两个公

司股权期间所获取的分红收益不属于非经常性损益。 
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2）能源集团盈利的可持续性和稳定性 

能源集团成立于 2014 年，系作为开投集团能源类业务板块的整合平台而设

立的。能源集团设立后，开投集团将其控股或参股的能源类资产全部转至能源集

团名下。能源集团作为平台型公司，没有实际经营业务，其利润皆来源于对旗下

公司的投资收益。 

能源集团控股或参股的热电类公司和其他业务类公司成立时间皆较长，且一

直在持续、稳定地经营，能源集团也获得了较好的收益；新能源类公司虽然成立

时间普遍较短，但目前所投资建设的光伏发电等项目陆续建成投产，陆续为能源

集团贡献收益。 

发电类公司中的国电北仑和大唐乌沙山分别成立于 2006 年和 2007 年。国电

北仑由上市公司国电电力（600795）持股 50%，上市公司浙能电力（600023）持

股 40%，能源集团持股 10%。大唐乌沙山由上市公司大唐发电（601991）持股

51%，上市公司浙能电力（600023）持股 35%，能源集团持股 10%，象山东方能

源投资有限公司持股 4%。 

国电北仑 2013 年度实现净利润 108,137.87 万元，实际分红 92,909.00 万元，

分红金额占全年净利润的 85.92%。国电北仑 2014 年度实现净利润 105,746.26 万

元，实际分红 95,171.63 万元，分红金额占全年净利润的 90.00%。 

大唐乌沙山 2013年度实现净利润 86,644.55 万元，实际分红 77,802.98万元，

分红金额占全年净利润的 89.80%。大唐乌沙山 2014 年度实现净利润 77,615.85

万元，实际分红 69,854.27 万元，分红金额占全年净利润的 90.00%。 

国电北仑和大唐乌沙山自 2013 年至今体现的非常好的盈利能力，且一直维

持非常高的分红比例。 

国电北仑和大唐乌沙山作为大型火力发电企业，对宁波经济的发展提供了重

要的电力资源。其在未来很长的一段时间内，将继续为宁波经济的发展提供电力。

因此，在未来很长一段时间内，国电北仑和大唐乌沙山将能够持续、稳定地经营。

能源集团作为国电北仑和大唐乌沙山的股东，也将持续的持有两家公司的股权，

以期获得持续、稳定的投资收益。 
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因此，能源集团控股或参股的公司未来能够持续稳定的经营下去，能够为能

源集团提供持续和稳定的利润来源。国电北仑和大唐乌沙山作为大型火力发电企

业，其经营是稳定的和可持续的，且其一直保持了一个很高的分红比例，未来仍

能为能源集团贡献持续和稳定的投资分红。能源集团未来的盈利能力是可持续的

和稳定的。 

3）能源集团非经常性损益情况 

能源集团备考财务报表 2014 年度、2015 年度的非经常性损益以及与备考财

务报表的净利润（未经审计）占比情况如下： 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 

非流动资产处置损益 -138.58 -1,264.49 

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，按

照国家统一标准定额或定量享受的政府补助除外） 
1,383.53 1,007.96 

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费 30.99 - 

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 8.01 -59.37 

合计 1,283.95 -315.89 

所得税影响金额 345.08 -78.85 

少数股东损益影响金额 134.63 16.54 

非经常性损益净额 804.24 -253.58 

备考财务报表归属于母公司净利润 17,350.50 16,260.07 

占备考财务报表表归属于母公司净利润比例 4.64% -1.56% 

能源集团备考财务报表 2015 年度、2014 年度非经常性损益占备考财务报表

净利润的比例分别仅为 4.64%、-1.56%，非经常性损益对能源集团的盈利能力影

响很小，能源集团的盈利不存在依赖非经常性损益的情形。能源集团能够从包括

国电北仑和大唐乌沙山在内的投资企业中持续、稳定地获得投资收益，能源集团

的盈利具有可持续性和稳定性。 

因此，非经常性损益对能源集团的盈利能力影响很小，能源集团的盈利不存

在依赖非经常性损益的情形，扣除非经常性损益后能源集团仍具有较强的盈利能
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力，且具有可持续性和稳定性。 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\1、能源集团的基本情况\（7）非经常

性损益分析”中补充披露。 

独立财务顾问核查意见：能源集团对国电北仑和大唐乌沙山的投资收益不属

于非经常性损益。非经常性损益对能源集团的盈利能力影响很小，能源集团的盈

利不存在依赖非经常性损益的情形，扣除非经常性损益后能源集团仍具有较强的

盈利能力，且具有可持续性和稳定性。 

2、预案披露，2015年7月31日，能源集团持有的浙能镇海燃气热电35%股

权评估减值29.54%。本次交易以2015年9月30日为基准日，预估增值43.73%，增

值原因为：企业采用的资产折旧年限短于评估机构采用的经济使用年限。请补

充披露短时间内评估结果存在较大差异的原因，两次评估采用的经济使用年限

是否相同，如不相同，请说明原因和合理性。请财务顾问和评估师发表意见。 

回复： 

2015年10月，电开公司将其持有的浙能镇海燃气热电35%股权，以宁波世铭

资产评估有限公司出具的以2015年7月31日为基准日的甬世资评报字（2015）第

192号评估结果为基数，转让给能源集团，转让价款13,810.48万元。 

甬世资评报字（2015）第192号评估报告中，对浙能镇海燃气热电35%股权

的评估定价，是按浙能镇海燃气热电2015年7月31日的账面净资产39,458.53万元

乘以35%的持股比例折算的股权价值，评估值为13,810.48万元，比电开公司账面

出资额19,600.00万元评估减值5,789.52万元,减值率为29.54%。 

由于上次股权交易行为是关联交易，是同一控制人控制下的全资子公司之间

的交易，因此评估时未对浙能镇海燃气热电进行整体评估。 

本次评估，评估机构是以2015年12月31日为基准日，根据本次评估的目的，

采用资产基础法对浙能镇海燃气热电进行了整体评估。经评估，浙能镇海燃气热

电净资产评估值为47,440.22万元，比账面净资产33,006.23万元增值14,433.99万元,

增值率为43.73%。增值原因主要是：1、企业采用的资产折旧年限短于评估机构
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采用的经济使用年限；2、土地价格上涨。浙能镇海燃气热电35%的股权价值评

估值为16,604.07万元，比长期股权投资账面值16,023.75万元增值580.32万元,增值

率3.62%。 

综上分析：导致两次评估产生差异的主要原因是评估方法不同，上次评估是

以2015年7月31日账面净资产乘以股权比例确定长期投资评估值，未考虑各项资

产在基准日时公允价值与账面价值的变化；而本次评估是以2015年12月31日为基

准日，对标的企业整体采用资产基础法确定净资产评估值后再乘以股权比例确定

长期投资评估值，充分考虑了被投资企业各项资产在基准日时公允价值与账面价

值差异的影响。 

独立财务顾问核查意见：由于两次评估的目的性不同、基准日不同、评估方

法不同，因此两次评估存在差异是合理的。 

二、关于标的资产行业信息 

3、预案披露，本次交易拟购买的资产主要为热电类、发电类和新能源类公

司。请公司补充披露以上各标的资产的规模、收入及净利润占比情况，并请财

务顾问发表意见。 

回复： 

本次交易拟购买的热电类、发电类和新能源类公司的规模、收入、投资收益

及净利润占比情况如下： 

项目 
总资产

（万元） 

占比

（%） 

净资产

（万元） 

占比

（%） 

营业收入

（万元） 

占比

（%） 

投资收益

（万元） 

占比

（%） 

净利润

（万元） 

占比

（%） 

热电类标的

公司合计 
163,427.13 42.41 81,590.32 47.60 62,648.23 56.17 1,048.32 6.01 923.38 5.32 

发电类标的

公司合计 
124,150.00 32.22 124,150.00 72.43 - - 16,475.59 94.42 16,475.59 94.93 

新能源标的

公司合计 
42,460.53 11.02 22,918.70 13.37 1,074.04 0.96 400.81 2.30 340.50 1.96 

能源集团备

考合并报表 
385,344.90 - 171,395.45 - 111,538.53 - 17,449.35 - 17,356.13 - 

注：上述财务数据未经审计 

发电类标的公司包括国电北仑和大唐乌沙山。能源集团持有国电北仑、大唐
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乌沙山各 10%的股份，对其投资收益是能源集团重要利润来源。国电北仑、大唐

乌沙山分红产生的投资收益在能源集团备考财务报表净利润的占比情况详见问

题 1 的回复。 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章 交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况”中补

充披露。 

独立财务顾问核查意见：本次交易拟购买的热电类、发电类和新能源类公司

从规模、收入及净利润占 2015 年度能源集团合并报表的比例情况来看，热电类

公司占比均较大，具有重大影响；发电类企业在能源集团合并报表中体现为可供

出售金融资产，其账面价值对能源集团总资产和净资产有较大影响，能源集团对

其的投资收益未来将是能源集团的重要利润来源；新能源类资产尚处于起步阶段，

其资产、收入、投资收益和净利润规模占能源集团的比例较小。 

4、预案披露，热电类公司面临原材料价格波动的风险。请公司就煤炭及天

然气价格变动对标的公司盈利能力的影响作敏感性分析。请财务顾问发表意见。 

回复： 

（1）原材料占比情况 

从标的公司营业成本来看，主要涉及原材料成本、折旧费及人工成本，其中

原材料占总成本比重如下表所示： 

单位：万元 

公司名称 项目 金额 占总成本比重 

明州热电 

2014 年度成本 21,358.97 100.00% 

其中：煤炭 15,373.95 71.98% 

2015 年度成本 18,697.60 100.00% 

其中：煤炭 12,003.04 64.20% 

科丰热电 

2014 年度 37,800.05 100.00% 

其中：天然气 32,704.51 86.52% 

2015 年度 27,464.93 100.00% 
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公司名称 项目 金额 占总成本比重 

其中：天然气 22,503.49 81.94% 

久丰热电 

2014 年度 42,031.51 100.00% 

其中：煤炭 23,916.83 56.90% 

2015 年度 36,460.83 100.00% 

其中：煤炭 - - 

长丰热电 

2014 年度 12,489.08 100.00% 

其中：煤炭 9,900.28 79.27% 

2015 年度 - 100.00% 

其中：煤炭 - 77.56% 

万华热电 

2014 年度 71,214.04 100.00% 

其中：煤炭 58,310.46 81.88% 

2015 年度 - 100.00% 

其中：煤炭 - 80.40% 

浙能镇海燃气热电 

2014 年度 31,686.81 100.00% 

其中：天然气 19,548.01 61.69% 

2015 年度 - 100.00% 

其中：天然气 - 70.99% 

长丰热电、万华热电和浙能镇海燃气热电系其他上市公司控股或参股公司，

上述三家公司 2015 年度的财务数据尚未披露，因此分析敏感性时主要原材料仅

列示占比情况。 

根据上述热电类企业主要原材料煤炭及天然气占营业成本的比重来看，煤炭

及天然气为营业成本的主要驱动因素。 

（2）近两年主要原材料价格的波动 

1）由于煤炭产能过剩问题突出以及大气污染治理要求限制煤炭消费等原因，

煤炭价格呈下滑趋势，目前还未发现复苏迹象，最近两年煤炭价格趋势具体如下： 
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2）在国内天然气市场供应量充足和国际油价大幅下跌的背景下，国内液化

天然气价格大幅下降，2015 年 11 月 18 日发布的《国家发展改革委关于降低非

居民用天然气门站价格并进一步推进价格市场化改革的通知》非居民用气最高门

站价格每千立方米降低 700 元，自 2015 年 11 月 20 日起实施；数据显示，2015

年初国内液化天然气均价为 5,034 元/吨，2015 年末均价为 3,296 元/吨，下跌

34.53%。 

（3）敏感性分析 

1）明州热电 

单位：万元 

项目 净利润 
净利润 

变动金额 
变化幅度 敏感系数 

原材料价格上浮 5% 669.07 -487.77 净利润下降 42.16% 

8.43 

原材料价格上浮 10% 181.33 -975.51 净利润下降 84.33% 

2015 年度业绩 1,156.84 - — 

原材料价格下降 5% 1,644.56 487.77 净利润上升 42.16% 

原材料价格下降 10% 2,132.30 975.51 净利润上升 84.33% 

2）科丰热电 

单位：万元 
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项目 净利润 
净利润 

变动金额 
变化幅度 敏感系数 

原材料价格上浮 5% -2,376.07 -880.59 净利润下降 58.88% 

11.78 

原材料价格上浮 10% -3,256.66 -1,761.18 净利润下降 117.77% 

2015 年度业绩 -1,495.48 - — 

原材料价格下降 5% -614.89 880.59 净利润上升 58.88% 

原材料价格下降 10% 265.70 1,761.18 净利润上升 117.77% 

3）久丰热电 

单位：万元 

项目 净利润 
净利润 

变动金额 
变化幅度 敏感系数 

原材料价格上浮 5% 1,929.62 -776.57 净利润下降 28.70% 

5.74 

原材料价格上浮 10% 1,153.05 -1,553.14 净利润下降 57.39% 

2015 年度业绩 2,706.19 - — 

原材料价格下降 5% 3,482.76 776.57 净利润上升 28.70% 

原材料价格下降 10% 4,259.33 1,553.14 净利润上升 57.39% 

4）长丰热电 

单位：万元 

项目 净利润 
净利润 

变动金额 
变化幅度 敏感系数 

原材料价格上浮 5% - -322.40 净利润下降 48.78% 

9.76 

原材料价格上浮 10% - -644.79 净利润下降 97.55% 

2015 年度业绩 - - — 

原材料价格下降 5% - 322.40 净利润上升 48.78% 

原材料价格下降 10% - 644.79 净利润上升 97.55% 

5）万华热电 

单位：万元 
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项目 净利润 
净利润 

变动金额 
变化幅度 敏感系数 

原材料价格上浮 5% - -2,015.05 净利润下降 12.22% 

2.44 

原材料价格上浮 10% - -4,030.09 净利润下降 24.43% 

2015 年度业绩 - - — 

原材料价格下降 5% - 2,015.05 净利润上升 12.22% 

原材料价格下降 10% - 4,030.09 净利润上升 24.43% 

6）浙能镇海燃气热电 

单位：万元 

项目 净利润 
净利润 

变动金额 
变化幅度 敏感系数 

原材料价格上浮 5% - -2,240.21 净利润下降 15.33% 

3.07 

原材料价格上浮 10% - -4,480.41 净利润下降 30.66% 

2015 年度业绩 - - — 

原材料价格下降 5% - 2,240.21 净利润上升 15.33% 

原材料价格下降 10% - 4,480.41 净利润上升 30.66% 

长丰热电、万华热电和浙能镇海燃气热电系其他上市公司控股或参股公司，

上述三家公司 2015 年度的财务数据尚未披露，因此分析敏感性时仅对变动情况

进行了分析。 

根据敏感性分析得出，直接原材料煤炭及天然气的价格波动对热电类企业的

盈利能力影响非常敏感。 

独立财务顾问核查意见：煤炭及天然气作为热电类公司的主要原材料，其成

本占热电类公司总成本比例较高。热电类公司的盈利能力对煤炭及天然气价格变

动情况有非常高的敏感性。煤炭及天然气价格的变动，对热电类公司的盈利能力

有重大影响。 

5、预案披露，部分标的公司为新能源行业，涉及生物质发电、光伏发电、

风力发电以及充电桩业务。但预案没有对上述业务进行充分描述。请补充披露

标的资产中涉及上述业务的具体情况，包括但不限于业务发展情况、产能、实
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际产量，以及收入成本情况。如属于标的公司的重要资产，补充披露相应的行

业信息。请财务顾问发表意见。 

回复： 

（1）生物质发电 

明州生物质的主营业务为生物质发电建设、生产、经营及管理，电力的销售。

公司现拥有一套1台C15MW抽汽凝汽式汽轮发电机组和1台65t/h高温高压生物质

流化床锅炉，正处于试生产阶段，尚未竣工验收，预计2016年4月可以正式投产

运行，年发电量为9000万KWh。 

（2）光伏发电 

宁电新能源，甬慈能源和甬余新能源主要从事光伏电站开发及运营，属于可

再生资源行业，根据中国证监会颁布的《上市公司行业分类指引》（2012修订）

分类，光伏电站属于电力、热力、燃气及水生产和供应业（分类代码：D）下的

电力、热力生产与供应业（分类代码：D44）。 

我国光伏产业在国际光伏市场蓬勃发展和我国光伏市场强劲增长的拉动下，

延续了2014年以来的回暖态势，2015年中国新增光伏装机量约1500万KW，同比

增长42%，累计装机量达到约4300万KW；2015年12月15日，国家能源局发布的

《太阳能利用十三五发展规划（征求意见稿）》明确指出：“加快发展太阳能利

用作为推进能源生产消费革命、替代煤炭等化石能源、促进电力体制改革。到2020

年底，光伏发电总装机容量达到1.5亿KW，地面电站8000万KW，分布式7000万

KW。”在市场驱动和政策引导下，我国光伏产业发展继续向好。 

1）宁电新能源 

宁电新能源及子公司现拥有太阳能光伏发电项目：宁波开发投资集团有限公

司太阳能光伏发电华生国际家居广场项目，装机容量为1.1MWp；杭州湾新区分

布式光伏发电应用示范健安达纺织项目、浙江创源项目、格林项目、伊德尔项目，

装机容量合计3.608MWp；宁波象山经济开发区分布式发电启鑫新能源项目和锦

浪新能源项目，装机容量合计4.888MWp。2016年宁电新能源及其子公司预计累

计装机容量为15.2385MWp，宁电新能源及其子公司发电量及收入成本情况如下： 
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项目 2015年1-9月 2014年度 

装机容量（MWp） 7.956  3.147  

发电量（万千瓦时） 537.41  139.29  

客户自用电量（万千瓦时） 441.98  128.69  

上网电量（万千瓦时） 95.43  10.60  

结算电量（万千瓦时） 537.41 139.29 

营业收入（万元） 410.62 153.60 

营业成本（万元） 180.33 47.92 

注：上述表格数据均为合并数据 

2）甬慈能源 

公司现拥有慈溪市新兴产业集群区5.3MWp分布式光伏发电一期工程项目，

建设地点为宁波市慈溪新兴产业集群区内厂区建筑屋面，2015年9月底全部建成

完工，2016年预计累计装机容量为19.2MWp。甬慈能源发电量及收入成本情况如

下： 

项目 2015年1-9月 

装机容量（MWp） 5.30  

发电量（万千瓦时） 196.36  

客户自用电量（万千瓦时） 184.95  

上网电量（万千瓦时） 11.41  

结算电量（万千瓦时） 196.36 

营业收入（万元） 201.55 

营业成本（万元） 80.54 

3）甬余新能源 

甬余新能源的余姚市工业园区9.2MWp分布式光伏发电一期工程目前已完成

备案，分别为《甬发改备[2015]80号》、《甬发改备[2015]81号》、《甬发改备[2015]82

号》和《甬发改备[2015]85号》。现余姚一期项目已于2016年1月份建成，尚未验

收，电站设计年限为25年，预计年平均发电980小时，年发电量900万KWh。 
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（3）风力发电 

宁海桃源风场拟安装 30 台单机容量为 2MW 的风电机组，总装机规模为

60MW，工程静态投资约为 5.2 亿元，计划今年完成风电场前期核准任务，2017

年开工建设，2018 年 6 月份完工；温州乐清风电场测风塔工程正在招投标工作，

项目拟装机容量约 60MWp，总投资 5.4亿元。 

（4）充电桩 

2016年，绿捷新能源预计完成储能式充电建设项目首期投资3,100万元，宁

波市330路和306路公交线路储能式现代电车充电建设项目已于2016年1月完成招

投标工作，预计2月底开工建设，7月前建成投产。 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\（2）新能源业务类公司基本情况\1）

宁电新能源基本情况\⑤最近三年主营业务发展情况”、“第四章交易标的基本

情况\二、交易标的具体情况\（一）能源集团基本情况\（2）新能源业务类公司

基本情况\2）甬慈能源基本情况\⑤最近三年主营业务发展情况”、“第四章交易

标的基本情况\二、交易标的具体情况\（一）能源集团基本情况\（2）新能源业

务类公司基本情况\3）甬余新能源基本情况\⑤最近三年主营业务发展情况”、“第

四章交易标的基本情况\二、交易标的具体情况\（一）能源集团基本情况\（2）

新能源业务类公司基本情况\4）明州生物质基本情况\⑤最近三年主营业务发展情

况”、“第四章交易标的基本情况\二、交易标的具体情况\（一）能源集团基本

情况\（2）新能源业务类公司基本情况\5）绿捷新能源基本情况\⑤最近三年主营

业务发展情况”及“第七章募集配套资金\三、募集配套资金的必要性\（四）募

集配套资金的必要性分析\3、补充能源集团流动资金的必要性分析”中补充披露。 

独立财务顾问核查意见：部分标的公司为新能源行业，涉及生物质发电、光

伏发电、风力发电以及充电桩业务，上述业务目前在标的公司中的业务占比较小，

不属于标的公司的重要资产。公司已在本次交易预案修订稿中补充披露了上述业

务的具体情况。 

6、预案披露，标的资产能源集团下属宁电新能源拥有1.1MWp宁波开发投

资集团有限公司太阳能光伏发电华生国际家居广场项目，2014年10月已全部建
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成完工。甬慈能源拥有慈溪市新兴产业集群区5.3MWp分布式光伏发电一期工程

项目，2015年9月底全部建成完工。甬余新能源位于余姚市工业园区9.2MWp分

布式光伏发电一期工程项目于2015年9月已备案，正处于建设阶段。请补充披露：

（1）宁电新能源和甬慈能源已完工的分布式光伏发电项目发电量、上网电量、

结算电量、上网电价，若尚未并网发电，披露预计的并网时间；（2）甬余新能

源分布式光伏发电项目的计划开发建设周期、投资规模、已投入金额、预计完

工时间；（3）各光伏项目获得国家和地方的电价补贴及承诺年限。 

（1）宁电新能源和甬慈能源已完工的分布式光伏发电项目发电量、上网电

量、结算电量、上网电价，若尚未并网发电，披露预计的并网时间； 

回复： 

（1）宁电新能源和甬慈能源已完工的分布式光伏发电项目发电量、上网电

量、结算电量情况，详见问题5的回复。 

1）宁电新能源执行电价情况 

宁电新能源执行国家发改委批准、浙江省物价局指导的基准上网电价，最近

两年执行上网基准电价（含税）情况如下： 

执行期间 上网电价（/千瓦时） 

2014 年 1 月 1 日~12 月 31 日 （余电）基准上网电价 0.458 元 

2015 年 1 月 1 日~4 月 19 日 （余电）基准上网电价 0.458 元 

2015 年 4 月 20 日~12 月 31 日 （余电）基准上网电价 0.4453 元 

2016 年 1 月 1 日日至今 （余电）基准上网电价 0.4153 元 

2）甬慈能源执行电价情况 

甬慈能源执行国家发改委批准、浙江省物价局指导的基准上网电价，最近两

年执行上网基准电价（含税）情况如下： 

执行期间 上网电价（/千瓦时） 

2014 年 1 月 1 日~12 月 31 日 （余电）基准上网电价 0.458 元 

2015 年 1 月 1 日~4 月 19 日 （余电）基准上网电价 0.458 元 

2015 年 4 月 20 日~12 月 31 日 （余电）基准上网电价 0.4453 元 

2016 年 1 月 1 日日至今 （余电）基准上网电价 0.4153 元 
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（2）甬余新能源分布式光伏发电项目的计划开发建设周期、投资规模、已

投入金额、预计完工时间； 

甬余新能源的余姚市工业园区9.2MWp分布式光伏发电一期工程目前已完成

备案，分别为《甬发改备[2015]80号》、《甬发改备[2015]81号》、《甬发改备[2015]82

号》和《甬发改备[2015]85号》。现余姚一期项目已于2016年1月份建成，尚未验

收，电站设计年限为25年，预计年平均发电980小时，年发电量900万KWh。 

（3）各光伏项目获得国家和地方的电价补贴及承诺年限。 

各光伏项目获得国家和地方的电价补贴及承诺年限情况如下：  

各公司光伏项目 
国家（发改价格[2013]1638 号） 地方 

电价补贴（/千瓦时） 承诺年限 电价补贴（/千瓦时） 承诺年限 

宁电新能源及其

子公司 
0.42 元 20 年 

省 0.1 元 20 年 

市 0.1 元 5 年 

地方（象山）0.05 元 5 年 

甬慈能源 0.42 元 20 年 
省 0.1 元 20 年 

市 0.1 元 5 年 

甬余新能源 0.42 元 20 年 

省 0.1 元 20 年 

市 0.1 元 5 年 

地方 0.1 元 5 年 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\（2）新能源业务类公司基本情况\1）宁

电新能源基本情况\⑤最近三年主营业务发展情况”、“第四章交易标的基本情

况\二、交易标的具体情况\（一）能源集团基本情况\（2）新能源业务类公司基

本情况\2）甬慈能源基本情况\⑤最近三年主营业务发展情况”及“第四章交易标

的基本情况\二、交易标的具体情况\（一）能源集团基本情况\（2）新能源业务

类公司基本情况\3）甬余新能源基本情况\⑤最近三年主营业务发展情况”中补充

披露。 

7、预案披露，热电类标的公司主营业务为热力、电力的生产和销售以及管网

建设服务等其他服务。为便于投资者理解标的公司的经营模式，依据《格式准

则第 2 号》的要求，请公司按照上述业务构成补充披露这类标的公司三年一期

主营业务收入、成本及毛利情况并对其进行结构分析。请财务顾问和会计师发

表意见。 
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回复： 

热电类标的公司包括能源集团控制的明州热电、科丰热电、宁波热力以及联

营企业久丰热电、长丰热电、万华热电、浙能镇海燃气热电。各公司近三年（或

三年一期）分产品的收入结构分析如下： 

（1）明州热电 

1）近三年营业收入、成本及毛利情况 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业收入 

主营业务收入 21,545.89 25,949.76 23,658.16 

其中：热电联产产品 21,545.89 25,949.76 23,658.16 

其他业务收入 1,148.59 1,134.92 742.39 

其中：副产品 348.44 208.94 148.58 

污泥处理 768.54 873.16 575.18 

其他 31.62 52.82 18.63 

合计 22,694.49 27,084.68 24,400.55 

营业成本 

主营业务成本 18,643.67 21,348.97 20,798.51 

其中：热电联产产品 18,643.67 21,348.97 20,798.51 

其他业务成本 53.93 - - 

其中：副产品 6.80 - - 

污泥处理 47.12 - - 

其他 - - - 

合计 18,697.60 21,348.97 20,798.51 

营业毛利 

主营业务毛利 2,902.22 4,600.78 2,859.65 

其中：热电联产产品 2,902.22 4,600.78 2,859.65 

其他业务毛利 1,094.66 1,134.92 742.39 
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其中：副产品 341.63 208.94 148.58 

污泥处理 721.41 873.16 575.18 

其他 31.62 52.82 18.63 

合计 3,996.89 5,735.70 3,602.04 

注：上述财务数据未经审计 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章 交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）

热电业务类公司基本情况\1）明州热电基本情况\⑥近三年营业收入、成本及毛利

情况”中补充披露。 

2）近三年热电联产产品收入结构分析 

单位：万元 

项目 
2015 年度 2014 年度 2013 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

电力 10,751.18 49.90% 12,037.32 46.39% 11,975.80 50.62% 

蒸汽 10,794.71 50.10% 13,912.43 53.61% 11,682.36 49.38% 

合计 21,545.89 100.00% 25,949.76 100.00% 23,658.16 100.00% 

注：上述财务数据未经审计 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章 交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）

热电业务类公司基本情况\1）明州热电基本情况\⑦近三年热电联产产品收入结构

分析”中补充披露。 

（2）科丰热电 

1）近三年营业收入、成本及毛利情况 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业收入 
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主营业务收入 27,946.06 38,256.05 27,061.48 

其中：热电联产产品 27,116.57 37,566.30 26,465.24 

管网费 829.50 689.75 596.24 

其他业务收入 95.91 43.87 39.81 

其中：材料 30.09 26.58 33.32 

其他 65.82 17.29 6.49 

合计 28,041.97 38,299.92 27,101.29 

营业成本 

主营业务成本 27,458.74 37,796.58 26,504.41 

其中：热电联产产品 27,458.74 37,796.58 26,485.74 

管网费 - - 18.67 

其他业务成本 6.19 3.47 15.14 

其中：材料 6.19 3.47 14.35 

其他 - - 0.79 

合计 27,464.93 37,800.05 26,519.55 

营业毛利 

主营业务毛利 487.32 459.47 557.06 

其中：热电联产产品 -342.18 -230.28 -20.50 

管网费 829.50 689.75 577.56 

其他业务毛利 89.72 40.40 24.67 

其中：材料 23.90 23.11 18.97 

其他 65.82 17.29 5.70 

合计 577.03 499.87 581.73 

注：上述财务数据未经审计 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章 交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）

热电业务类公司基本情况\2）科丰热电基本情况\⑥近三年营业收入、成本及毛利

情况”中补充披露。 

2）近三年热电联产产品收入结构分析 
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单位：万元 

项目 
2015 年度 2014 年度 2013 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

电力 23,355.12 86.13% 33,836.08 90.07% 23,528.67 88.90% 

蒸汽 3,761.45 13.87% 3,730.22 9.93% 2,936.57 11.10% 

合计 27,116.57 100.00% 37,566.30 100.00% 26,465.24 100.00% 

注：上述财务数据未经审计 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章 交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）

热电业务类公司基本情况\2）科丰热电基本情况\⑦近三年热电联产产品收入结构

分析”中补充披露。 

（3）宁波热力 

1）近三年营业收入、成本及毛利情况 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业收入 

主营业务收入 19,916.42 26,044.27 26,031.72 

其中：蒸汽 18,764.56 24,821.85 24,562.70 

管网费 1,151.86 1,222.42 1,469.02 

其他业务收入 118.11 60.68 145.41 

其中：材料 62.45 22.77 114.72 

其他 55.66 37.91 30.69 

合计 20,034.54 26,104.95 26,177.13 

营业成本 

主营业务成本 15,562.20 21,094.88 22,216.01 

其中：蒸汽 15,562.20 21,094.88 22,181.01 

管网费 - - 35.00 
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其他业务成本 24.58 5.94 60.49 

其中：材料 24.58 5.94 60.45 

其他 - - 0.04 

合计 15,586.78 21,100.82 22,276.50 

营业毛利 

主营业务毛利 4,354.23 4,949.40 3,815.70 

其中：蒸汽 3,202.37 3,726.97 2,381.69 

管网费 1,151.86 1,222.42 1,434.01 

其他业务毛利 93.53 54.74 84.93 

其中：材料 37.87 16.83 54.27 

其他 55.66 37.91 30.66 

合计 4,447.76 5,004.13 3,900.63 

注：上述财务数据未经审计 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章 交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）

热电业务类公司基本情况\7）宁波热力基本情况\⑥近三年营业收入、成本及毛利

情况”中补充披露。 

（4）久丰热电 

1）近三年一期营业收入、成本及毛利情况 

单位：万元 

项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

营业收入 

主营业务收入 36,004.28 49,502.50 49,996.22 51,484.94 

其中：热电联产产品 36,004.28 49,502.50 49,996.22 51,484.94 

其他业务收入 384.27 664.39 855.66 954.18 

其中：副产品 363.56 580.31 811.08 885.72 

其他 20.71 84.09 44.57 68.46 
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合计 36,388.55 50,166.89 50,851.87 52,439.12 

营业成本 

主营业务成本 30,687.58 41,405.81 43,111.84 43,884.06 

其中：热电联产产品 30,687.58 41,405.81 43,111.84 43,884.06 

其他业务成本 238.62 294.66 466.02 560.83 

其中：副产品 234.17 244.65 464.86 560.53 

其他 4.45 50.01 1.15 0.30 

合计 30,926.20 41,700.48 43,577.86 44,444.90 

营业毛利 

主营业务毛利 5,316.70 8,096.68 6,884.38 7,600.87 

其中：热电联产产品 5,316.70 8,096.68 6,884.38 7,600.87 

其他业务毛利 145.65 369.73 389.64 393.34 

其中：副产品 129.38 335.66 346.22 325.19 

其他 16.26 34.07 43.42 68.15 

合计 5,462.35 8,466.41 7,274.02 7,994.22 

注：上述财务数据未经审计 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章 交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）

热电业务类公司基本情况\3）久丰热电基本情况\⑥近三年营业收入、成本及毛利

情况”中补充披露。 

2）近三年一期热电联产产品收入结构分析 

单位：万元 

项目 
2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

电力 6,914.91 19.21% 12,190.40 24.63% 9,682.04 19.37% 6,195.62 12.03% 

蒸汽 29,089.37 80.79% 37,312.09 75.37% 40,314.17 80.63% 45,289.32 87.97% 

合计 36,004.28 100.00% 49,502.50 100.00% 49,996.22 100.00% 51,484.94 100.00% 

注：上述财务数据未经审计 
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上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章 交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）

热电业务类公司基本情况\3）久丰热电基本情况\⑦近三年热电联产产品收入结构

分析”中补充披露。 

（5）长丰热电 

1）近三年一期营业收入、成本及毛利情况 

单位：万元 

项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

营业收入 

主营业务收入 10,330.33 15,025.11 14,015.84 13,836.95 

其中：热电联产产品 10,330.33 15,025.11 14,015.84 13,836.95 

其他业务收入 68.36 125.08 102.72 83.44 

其中：副产品 52.51 70.85 66.00 43.30 

其他 15.85 54.22 36.72 40.14 

合计 10,398.69 15,150.18 14,118.56 13,920.39 

营业成本 

主营业务成本 8,950.87 12,488.77 11,310.78 11,310.62 

其中：热电联产产品 8,950.87 12,488.77 11,310.78 11,310.62 

其他业务成本 - 0.31 - 0.59 

其中：副产品 - - - - 

其他 - 0.31 - 0.59 

合计 8,950.87 12,489.08 11,310.78 11,311.21 

营业毛利 

主营业务毛利 1,379.45 2,536.34 2,705.06 2,526.33 

其中：热电联产产品 1,379.45 2,536.34 2,705.06 2,526.33 

其他业务毛利 68.36 124.77 102.72 82.85 

其中：副产品 52.51 70.85 66.00 43.30 

其他 15.85 53.92 36.72 39.55 
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项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

合计 1,447.81 2,661.11 2,807.78 2,609.18 

注：上述财务数据未经审计 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章 交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）

热电业务类公司基本情况\4）长丰热电基本情况\⑥近三年营业收入、成本及毛利

情况”中补充披露。 

2）热电联产产品收入结构分析 

单位：万元 

项目 
2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

电力 4,585.21 44.39% 5,033.10 33.50% 3,375.06 24.08% 1,851.84 13.38% 

蒸汽 5,745.12 55.61% 9,992.01 66.50% 10,640.78 75.92% 11,985.10 86.62% 

合计 10,330.33 100.00% 15,025.11 100.00% 14,015.84 100.00% 13,836.95 100.00% 

注：上述财务数据未经审计 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章 交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）

热电业务类公司基本情况\4）长丰热电基本情况\⑦近三年热电联产产品收入结构

分析”中补充披露。 

（6）万华热电 

1）近三年一期营业收入、成本及毛利情况 

单位：万元 

项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

营业收入 

主营业务收入 66,865.04 88,625.75 86,019.58 82,463.80 

其中：热电联产产品 66,854.54 88,384.25 86,019.58 82,463.80 
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项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

管网费 10.50 241.50 - - 

其他业务收入 4,089.14 5,490.78 5,210.83 4,707.08 

其中：副产品 4,014.60 5,355.76 5,168.28 4,635.30 

材料 29.95 135.01 33.10 30.83 

其他 44.60 - 9.45 40.94 

合计 70,954.19 94,116.53 91,230.41 87,170.87 

营业成本 

主营业务成本 46,183.62 66,492.19 65,439.26 67,344.55 

其中：热电联产产品 46,183.62 66,492.19 65,439.26 67,344.55 

管网费 - - - - 

其他业务成本 4,439.65 4,721.85 5,091.37 2,803.96 

其中：副产品 4,416.66 4,681.96 5,090.70 2,800.74 

材料 22.98 39.89 0.67 3.21 

其他 - - - - 

合计 50,623.26 71,214.04 70,530.63 70,148.51 

营业毛利 

主营业务毛利 20,681.43 22,133.56 20,580.31 15,119.24 

其中：热电联产产品 20,670.93 21,892.06 20,580.31 15,119.24 

管网费 10.50 241.50 - - 

其他业务毛利 -350.50 768.93 119.47 1,903.12 

其中：副产品 -402.06 673.80 77.58 1,834.56 

材料 6.97 95.12 32.44 27.62 

其他 44.60 - 9.45 40.94 

合计 20,330.93 22,902.49 20,699.78 17,022.36 

注：上述财务数据未经审计 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章 交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）

热电业务类公司基本情况\5）万华热电基本情况\⑥近三年营业收入、成本及毛利
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情况”中补充披露。 

2）近三年一期热电联产产品收入结构分析 

单位：万元 

项目 
2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

电力 32,939.76 49.27% 40,547.78 45.88% 36,691.52 42.65% 33,581.99 40.72% 

蒸汽 33,914.78 50.73% 47,836.48 54.12% 49,328.05 57.35% 48,881.80 59.28% 

合计 66,854.54 100.00% 88,384.25 100.00% 86,019.58 100.00% 82,463.80 100.00% 

注：上述财务数据未经审计 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章 交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）

热电业务类公司基本情况\5）万华热电基本情况\⑦近三年热电联产产品收入结构

分析”中补充披露。 

（7）浙能镇海燃气热电 

1）近三年一期营业收入、成本及毛利情况 

单位：万元 

项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

营业收入 

主营业务收入 44,331.81 27,256.65 1,023.42 -  

其中：热电联产产品 44,331.81 27,256.65 1,023.42 -  

其他业务收入 - 5,656.44 - -  

其中：副产品 - 5,642.13 - -  

其他 - 14.30 - -  

合计 44,331.81 32,913.08 1,023.42 -  

营业成本 

主营业务成本 45,743.26 31,686.81 967.55 -  
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项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

其中：热电联产产品 45,743.26 31,686.81 967.55 -  

其他业务成本 - - - -  

其中：副产品 - - - -  

其他 - - - -  

合计 45,743.26 31,686.81 967.55 -  

营业毛利 

主营业务毛利 -1,411.46 -4,430.16 55.86 -  

其中：热电联产产品 -1,411.46 -4,430.16 55.86 -  

其他业务毛利 - 5,656.44 - -  

其中：副产品 - 5,642.13 - -  

其他 - 14.30 - -  

合计 -1,411.46 1,226.27 55.86 -  

注：上述财务数据未经审计 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章 交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）

热电业务类公司基本情况\6）浙能镇海燃气热电基本情况\⑥近三年营业收入、成

本及毛利情况”中补充披露。 

2）近三年一期热电联产产品收入结构分析 

单位：万元 

项目 
2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

电力 28,386.81 64.03% 21,863.90 80.21% - - - - 

蒸汽 15,944.99 35.97% 5,392.74 19.79% 1,023.42 100.00% - - 

合计 44,331.81 100.00% 27,256.65 100.00% 1,023.42 100.00% - - 

上述内容已在《预案（修订稿）》之“第四章 交易标的基本情况\二、交易

标的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）

热电业务类公司基本情况\6）浙能镇海燃气热电基本情况\⑦近三年热电联产产品
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收入结构分析”中补充披露。 

独立财务顾问核查意见：热电类标的公司主营业务为热力、电力的生产和销

售以及管网建设服务等其他服务。公司已依据《格式准则第2号》的要求，补充

披露了这类标的公司三年一期主营业务收入、成本及毛利情况并对其进行了结构

分析。 

8、预案披露，浙能镇海燃气热电目前仍处于亏损阶段，请公司补充披露镇

海热电未来的发展前景及盈利能力。请财务顾问发表意见。 

回复： 

浙能镇海燃气热电系一家以发电为主的热电联产企业，所使用的燃料为天然

气。报告期内，一方面因公司的发电小时数较小；另一方面因天然气价格一直较

高，导致公司的生产成本较高。上述两个因素导致公司一直处于亏损状。 

根据测算，天然气采购成本占浙能镇海燃气热电生产成本的比例为60%-70%。

因此，天然气价格的变动会对公司的业绩产生重大影响。 

根据《浙江省物价局关于我省天然气发电机组试行两部制电价的通知》（浙

价资〔2015〕135号）的规定，浙能镇海燃气热电自2015年1月1日起实施两部制

电价，其中容量电价为360元/千瓦•年，电量电价为0.67元/千瓦时（含税）。两部

制电价的实施，对浙能镇海燃气热电的业绩改善起到了明显作用。 

随着国家和社会对空气质量的关注度越来越高，天然气作为清洁能源，也越

来越受到国家的重视。根据国家能源局的预计，2020年我国天然气的消费量将比

2015年增长一倍，达到4100亿立方米，占一次能源消费比重达到12%左右，成为

未来我国能源革命的重要引擎。由此可以预计，浙能镇海燃气热电作为以天然气

为原材料的清洁发电生产企业，未来也将更加受到政策的支持。 

随着未来浙能镇海燃气热电发电小时数的提高，公司的收入水平也将显著提

高，盈利状况也将得到显著的改善。 

上述内容已在《预案（修订稿）之“第四章 交易标的基本情况\二、交易标

的具体情况\（一）能源集团基本情况\（1）热电业务类公司基本情况\6）浙能镇
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海燃气热电基本情况\⑤最近三年主营业务发展情况” 中补充披露。 

独立财务顾问核查意见：浙能镇海燃气热电作为一家以天然气为原料、以发

电为主的热电联产企业，天然气的采购价格占其生产成本比例较高，公司的盈利

能力主要受发电小时数以及天然气价格变动的影响。随着未来浙能镇海燃气热电

发电小时数的提高以及天然气价格的下降，公司未来的收入水平也将显著提高，

盈利状况也将得到显著的改善。 

三、其他 

9、预案披露，标的公司能源集团部分控股公司存在未取得土地使用权证及

房屋所有权证的情况，请补充披露：（1）未取得权证部分土地及房屋的面积及

账面值、评估值占比；（2）未办理或未取得权证的原因、预计办毕时间，办理

权证是否存在障碍；（3）标的资产上述情况是否符合《重组办法》第十一条关

于资产权属清晰的规定。请财务顾问和律师发表意见。 

回复： 

（1）未取得权证部分土地及房屋的面积及账面值、评估值占比 

截至预案披露日，标的公司能源集团下属子公司明州热电、科丰热电、长丰

热电、明州生物质存在部分土地、房屋未取得土地使用权证或房屋使用权证的情

况，其中： 

1）明州热电 

明州热电证书号为“甬鄞国用（2008）第12-05419号”的地块为临时土地证，

有效期至2014年9月30日，截至本回复出具之日，明州热电因该地块上建设项目

尚未竣工验收未办理土地权属证书，将于项目竣工验收后及时办理正式土地使用

权证，预计将于2016年9月底前办结。此外，明州热电尚有38.17亩建设用地尚未

办理土地使用权证，其相关土地的面积、账面值和评估占比信息如下表所示： 

单位：万元 

序

号 
土地描述 面积（m2） 账面值 评估值 

净资产评

估值 

评估值占净资

产评估值之比 
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序

号 
土地描述 面积（m2） 账面值 评估值 

净资产评

估值 

评估值占净资

产评估值之比 

1 

甬鄞国用（2008）第

12-05419 号之临时土地

使用权证 

30,415.00 555.81 2,092.73 26,866.05 7.79% 

2 
38.17 亩尚未办理土地

使用权证之建设用地 
25,446.67 464.72 464.72 26,866.05 1.73% 

注：账面值为未审数，评估值为预估数。下同。 

上述内容已在《预案（修订稿）之“第四章 交易标的基本情况\二、交易标

的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）热

电业务类公司基本情况\1）明州热电基本情况\④主要资产的权属状况、主要负债

及对外担保情况中补充披露。 

2）科丰热电 

科丰热电证书号为“甬科国用（2004）字第180号”的地块为临时土地证，

有效期至2006年3月，截至本回复出具之日，科丰热电正在申请办理土地权属证

书，预计将于2016年9月底前办结。此外，科丰热电现使用的面积为26,473.5平方

米的经营用地系承租宁波市鄞州区梅墟街道徐家洼村经济合作社（以下简称“徐

家洼村”）、宁波市鄞州区梅墟街道庄前村经济合作社（以下简称“庄前村”）

的集体建设用地，不存在办理权属证书的情况，该土地资产不在本次重组的标的

资产账面值及评估值中体现。科丰热电相关土地/房屋的面积、账面值和评估占

比信息如下表所示： 

单位：万元 

序

号 
土地/房屋描述 面积（m2） 账面值 评估值 

净资产评

估值 

评估值占净资

产评估值之比 

1 

甬科国用（2004）字第

180 号之临时土地使用

权证 

 9,075.00  85.81 85.81  13,748.65   0.62% 

2 
向徐家洼村、庄前村租

赁地之地上房屋 
17,996.66 4,067.55 5,595.28 13,748.65 40.70% 

上述内容已在《预案（修订稿）之“第四章 交易标的基本情况\二、交易标

的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）热
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电业务类公司基本情况\2）科丰热电基本情况\④主要资产的权属状况、主要负债

及对外担保情况中补充披露。 

3）长丰热电 

长丰热电原有的土地使用权证号为“鄞国用（98）字第09-664号”的地块系

拆迁地块，上附房产中一期项目所涉房产原均持有房屋所有权证，二期项目所涉

房产因搬迁根据董事会决议未办理房屋所有权证。根据长丰热电与宁波市鄞州区

长丰开发建设指挥部（以下简称“长丰指挥部”）于2015年11月23日签署的《非

住宅房屋拆迁补偿（回购）协议》（以下简称“《拆迁补偿协议》”），因宁波

市鄞州区长丰区块开发建设需要，长丰热电现有经营用地拟于2017年9月30日之

前停产并于2017年12月31日腾空全部房屋及附属物，长丰指挥部给予长丰热电

414,968,127元补偿，房屋设备拆除时残值作价13,950,638元转让给长丰热电并在

拆迁补偿款中扣除。根据《拆迁补偿协议》，长丰热电应于签订协议时提供有效

土地证、房屋所有权证、设备清单及相关证件并在领取首期预付款后10日内配合

长丰指挥部办理土地证和房产证注销手续。 

截至本回复出具之日，长丰热电搬迁地块的土地证已交长丰指挥部并注销，

搬迁地块上附房产的产权证书已经上交长丰指挥部，该等土地、房产、设备继续

由长丰热电在搬迁过渡期内无偿使用。 

鉴于长丰热电已于2015年12月31日本次重组的审计评估基准日之前签署《拆

迁补偿协议》并履行了约定义务，搬迁所涉土地、房产已归属长丰指挥部所有，

且长丰热电的固定资产账面值包括房产、设备、土地，长丰热电的资产评估采用

收益法进行评估，因此该类资产的权属证书办理状况对固定资产评估值没有影响。 

上述内容已在《预案（修订稿）之“第四章 交易标的基本情况\二、交易标

的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）热

电业务类公司基本情况\4）长丰热电基本情况\④主要资产的权属状况、主要负债

及对外担保情况中补充披露。 

4）明州生物质 

明州生物质自建合计18,749.60平方米的房屋建筑物使用的土地系明州热电
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所有，其相关房屋的面积、账面值和评估占比信息如下表所示： 

单位：万元 

序

号 
房屋描述 面积（m2） 账面值 评估值 

净资产评

估值 

评估值占净资

产评估值之比 

1 
在明州热电土地上自建

的房屋建筑物 
18,749.60 9,162.81 9,370.26 5,085.57 184.25% 

上述内容已在《预案（修订稿）之“第四章 交易标的基本情况\二、交易标

的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（2）新

能源业务类公司基本情况\4）明州生物质基本情况\④主要资产的权属状况、主要

负债及对外担保情况中补充披露。 

（2）未办理或未取得权证的原因、预计办毕时间，办理权证是否存在障碍，

标的资产上述情况是否符合《重组办法》第十一条关于资产权属清晰的规定 

1）明州热电 

明州热电证书号为“甬鄞国用（2008）第12-05419号”的地块为临时土地证，

有效期至2014年9月30日，截至本回复出具之日，明州热电因该地块上建设项目

尚未竣工验收未办理土地权属证书，将于项目竣工验收后及时办理正式土地使用

权证，预计将于2016年9月底前办结，其办理正式土地使用权证不存在法律障碍，

不违反《重组办法》第十一条关于资产权属清晰的规定。 

明州热电现使用面积为38.17亩的建设用地作为原料堆场及冷却塔等辅助性

经营用地，该地块紧邻明州热电出让取得的宗地，未取得土地使用权证。 

根据明州热电于2005年9月与宁波明州工业区投资开发有限责任公司签署的

《宁波明州热电有限公司投资项目补充协议》、明州热电的说明、该地块规划图，

并经现场勘查，明州热电根据一期项目情况及当地政府的规划拟增加征用38.17

亩土地，出让总价572.55万元。明州热电截至2005年9月已支付全部572.55万元土

地款。后因政府规划调整等原因未及时完成该地块的出让程序，但当地政府未要

求明州热电退还该土地、亦未退还572.55万元土地款。截至本回复出具之日，明

州热电继续占有并使用前述建设用地。 

针对明州热电前述使用无证土地的情况，标的资产控股股东开投集团承诺保
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证明州热电正常使用该地块，如因不规范用地造成明州热电无法正常经营，给明

州热电或本次重组完成后的宁波热电造成的任何损失由开投集团全额承担。 

上述内容已在《预案（修订稿）之“第四章 交易标的基本情况\二、交易标

的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）热

电业务类公司基本情况\1）明州热电基本情况\④主要资产的权属状况、主要负债

及对外担保情况中补充披露。 

独立财务顾问核查意见：明州热电使用前述建设用地不符合《土地管理法》

关于建设用地的审批规定。鉴于（1）明州热电使用的建设用地作为明州热电堆

场、冷却设备等辅助性经营用地，不属于主要经营性用地，不会对明州热电的主

要经营活动产生实质性影响；（2）明州热电已支付一定的土地款，但因土地政

策变化、规划调整原因当地政府未实施土地出让程序，明州热电实际占有并使用

该建设用地，国土主管部门至今未要求明州热电退地、亦未退还土地款；（3）

控股股东开投集团已承诺全额承担因明州热电不规范使用土地造成的任何损失；

独立财务顾问认为，明州热电使用的前述建设用地系未经招拍挂出让的建设用地，

不存在权属纠纷，明州热电在该建设用地上自建的冷却塔等辅助经营用房为明州

热电所有，不存在权属争议，不违反《重组办理》第十一条关于资产权属清晰的

规定。明州热电使用前述建设用地、房产不会对明州热电的生产经营造成实质性

影响。 

2）科丰热电 

科丰热电证书号为“甬科国用（2004）字第180号”的地块为临时土地证，

有效期至2006年3月，截至本回复出具之日，科丰热电正在申请办理土地权属证

书，预计将于2016年9月底前办结，其办理正式土地使用权证不存在法律障碍，

不违反《重组办法》第十一条关于资产权属清晰的规定。 

科丰热电现使用的面积为26,473.5平方米的经营用地系租赁徐家洼村、庄前

村的集体建设用地，科丰热电在该租赁用地上自建面积为17,996.66平方米的经营

用房因房地分离故未办理房屋所有权证。 

根据徐家洼村、庄前村与科丰热电签署的《土地租赁合同》及科丰热电的说
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明，科丰热电承租徐家洼村、庄前村集体建设用地面积为26,473.5平方米，租赁

期30年，出租方在租赁期内不得转让、转租、抵押及中止合同，租赁期满后科丰

热电享有优先承租权。 

针对科丰热电承租用地的不规范情况，本次重组标的能源集团控股股东开投

集团承诺保证科丰热电正常使用租赁的经营用地，如因该经营用地权属瑕疵导致

科丰热电无法正常、持续使用经营用地，由此造成科丰热电或本次重组完成后的

宁波热电的任何损失由开投集团全额承担。 

上述内容已在《预案（修订稿）之“第四章 交易标的基本情况\二、交易标

的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）热

电业务类公司基本情况\2）科丰热电基本情况\④主要资产的权属状况、主要负债

及对外担保情况中补充披露。 

独立财务顾问核查意见：科丰热电租赁农村集体建设用地不符合《土地管理

法》第六十三条“农民集体所有的土地的使用权不得出让、转让或者出租用于非

农业建设”的规定。鉴于（1）科丰热电承租的土地系农村集体建设用地，该集

体建设用地权属确定，该类资产亦未在科丰热电的资产账面值及评估值中体现；

（2）科丰热电与土地出租方签署的《土地租赁合同》确定科丰热电有偿使用该

建设用地，且租赁合同至今履行正常，未发生任何纠纷或导致科丰热电无法正常

使用经营用地的情况；（3）科丰热电在租赁用地上自建的房屋建筑物为科丰热

电所有，不存在权属纠纷；（4）标的资产控股股东开投集团已承诺如因科丰热

电经营用地权属瑕疵造成的任何损失由开投集团全额承担；独立财务顾问认为，

科丰热电承租集体建设用地及在该租赁用地上自建房产的权属明确，不存在权属

纠纷，科丰热电承租该建设用地作为经营用地不会对科丰热电正常、持续使用该

生产经营用地造成不确定性，不违反《重组办法》第十一条关于资产权属清晰的

规定。 

3）长丰热电 

根据长丰热电与长丰指挥部签署的《拆迁补偿协议》及其履行情况，长丰热

电搬迁范围内的土地使用权证已交长丰指挥部并注销，拆迁地块所附房产的房屋

所有权证已上交，该等土地、房产、设备继续由长丰热电在搬迁过渡期内无偿使
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用。 

上述内容已在《预案（修订稿）之“第四章 交易标的基本情况\二、交易标

的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）热

电业务类公司基本情况\4）长丰热电基本情况\④主要资产的权属状况、主要负债

及对外担保情况中补充披露。 

独立财务顾问核查意见：长丰热电原拥有的土地、房产权属清晰，不存在权

属纠纷，部分房产考虑到搬迁在移交土地房产证前未申请办理房屋所有权证，土

地、房产移交后权属归长丰指挥部所有，且《搬迁补偿协议》保证了长丰热电在

2017年12月31日前无偿使用现已归属长丰指挥部的土地、房产，因此不违反《重

组办理》第十一条关于资产权属清晰的规定。鉴于长丰热电的固定资产账面值包

括房产、设备、土地，且采用收益法进行评估，该类资产的房产证办理状况对评

估值没有影响，同时开投集团已承诺确保长丰热电能够在2017年9月30日前持续、

无偿使用该场地及房产进行正常生产经营，如因搬迁过渡期内长丰热电无法正常、

无偿使用现有经营用地、房产，给长丰热电及/或本次重组完成后的宁波热电造

成的任何损失由本公司全额承担，因此长丰热电在搬迁过渡期内无偿使用现有经

营用地不会对长丰热电的生产经营造成不利影响，长丰热电亦无需就该无偿使用

的无证土地、房产办理权属证书。 

4）明州生物质 

根据明州生物质的生物质发电项目文件、房产明细及公司说明，明州生物质

自建的合计18,749.60平方米的房屋建筑物所使用的土地为明州热电所有，明州热

电已取得该地块的土地使用权证。因该地块无法进行土地分割，该等房产权属证

书无法办理在明州生物质名下。截至本回复出具之日，明州生物质发电项目尚未

竣工验收，根据明州热电的承诺，明州热电将在明州生物质发电项目竣工决算完

成后办理该等房产权属证书，预计将于2016年12月底前办结。 

上述内容已在《预案（修订稿）之“第四章 交易标的基本情况\二、交易标

的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（2）新

能源业务类公司基本情况\4）明州生物质基本情况\④主要资产的权属状况、主要

负债及对外担保情况中补充披露。 
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独立财务顾问核查意见：鉴于明州生物质的生物质发电项目中经批准的项目

用地位于明州热电已取得土地使用权证的宗地内，不新增项目用地，明州生物质

在项目用地上所建房屋建筑物为明州生物质所有，土地和房产的权属清晰，不违

反《重组办理》第十一条关于资产权属清晰的规定，但存在明州生物质所使用的

土地和房产房地权属分离的情况。由于明州热电和明州生物质均为本次重组的标

的资产之一，且均为标的资产能源集团的子公司，该房地权属分离的情况不会影

响明州生物质正常使用该等土地和房产。明州生物质将在其生物质发电项目竣工

验收后由明州热电办理房产权属证书，明州热电办理房产权属证书不存在法律障

碍，预计该等房产权属证书将于2016年12月底前办毕。 

10、预案披露，标的资产部分子公司尚未办理《排污许可证》，请补充披

露：（1）相关公司取得排污许可证是否存在实质障碍，预计取得相关证书的时

间；（2）未办理排污许可证但实际开始排污是否违反相关法规，是否存在被罚

款或责令停业整顿等行政处罚风险。如是，相应处理措施。请财务顾问和律师

发表意见。 

回复： 

（1）相关公司取得排污许可证是否存在实质障碍，预计取得相关证书的时

间 

由于宁波市各区环保主管部门对《排污许可证》申请和发放的具体安排不同

等原因，明州热电和长丰热电尚未取得《排污许可证》。 

根据明州热电和长丰热电的说明，两家公司将根据当地环保主管部门对排污

许可证的发放计划按时申请《排污许可证》，计划于2016年开展《排污许可证》

申领工作。 

上述内容已在《预案（修订稿）之“第四章 交易标的基本情况\二、交易标

的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）热

电业务类公司基本情况\1）明州热电基本情况\⑪取得的资质许可情况及《预案（修

订稿）之“第四章 交易标的基本情况\二、交易标的具体情况\（一）能源集团基

本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）热电业务类公司基本情况\4）长
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丰热电基本情况\⑪取得的资质许可情况中补充披露。 

独立财务顾问核查意见：鉴于①明州热电和长丰热电均已按期足额缴纳排污

费，未办理《排污许可证》系因环保主管部门对排污许可证的发放计划导致；②

根据宁波市鄞州区环境保护局关于明州热电报告期内无重大违法事项的证明及

独立财务顾问经办人员登陆宁波市鄞州区环境保护局官网查询行政处罚公告信

息，明州热电、长丰热电截至今未因未取得《排污许可证》受到行政处罚，独立

财务顾问认为，明州热电和长丰热电取得《排污许可证》不存在实质性法律障碍。 

（2）未办理排污许可证但实际开始排污是否违反相关法规，是否存在被罚

款或责令停业整顿等行政处罚风险。如是，相应处理措施。请财务顾问和律师

发表意见。 

根据2015年8月29日修订通过的《中华人民共和国大气污染防治法》（以下

简称“《大气污染物防治法》”）第九十九条的规定，未依法取得排污许可证排

放大气污染物的，由县级以上人民政府环境保护主管部门责令改正或者限制生产、

停产整治，并处十万元以上一百万元以下的罚款；情节严重的，报经有批准权的

人民政府批准，责令停业、关闭。 

根据2015年12月28日修订通过的《浙江省排污许可证管理暂行办法》（以下

简称“《省排污许可证办法》”）第二十四条的规定，应当取得排污许可证的排

污单位无排污许可证排放污染物的，由环境保护行政主管部门责令停止排污、限

期补办排污许可证，并依照有关法律、法规的规定予以处罚。 

根据《宁波市人民政府办公厅关于印发宁波市排污权有偿使用和交易工作暂

行办法的通知》（甬政办发【2012】295号，以下简称“《宁波市排污权办法》”）

第二条的规定，“排污权有偿使用和交易坚持循序渐进、属地管理和新老划断、

依法依规、公开公平、社会监督的原则。”该办法第三条规定，“本办法所称的

排污权，是指排污单位按排污许可证许可的污染物排放总量指标向环境直接或间

接排放污染物的权利。排污单位的排污权以排污许可证的形式确认，排污权的有

效期限与排污许可证期限一致。”该办法第六条同时规定，“初始排污权指标的

核定、分配实行属地管理原则，市环境保护行政主管部门负责市管企业的排污权

指标核定、分配，县（市）区、管委会环境保护行政主管部门负责辖区内企业的
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排污权指标核定、分配，并核发排污许可证。”  

根据前述法律、地方性法规的规定，明州热电、长丰热电未办理排污许可证

不符合《大气污染物防治法》、《省排污许可证办法》的规定，存在一定的行政

处罚风险。 

经核查，明州热电、长丰热电的主管环保部门均为宁波市鄞州区环境保护局。

根据《宁波市排污权办法》的规定及明州热电、长丰热电的说明，宁波市鄞州区

环境保护局关于辖区内排污权指标核定、分配及排污许可证发放的安排中明州热

电、长丰热电的经营项目均属于存量项目，排污权有偿使用采用新老划断、循序

渐进的原则实施，故截至本回复出具之日尚未申领排污许可证。 

根据宁波市鄞州区环境保护局关于明州热电报告期内无重大违法事项的证

明及明州热电、长丰热电的说明，并经独立财务顾问及律师登陆宁波市鄞州区环

境保护局官网查询行政处罚公告信息，独立财务顾问及律师确认明州热电、长丰

热电截至目前未因未取得排污许可证受到行政处罚。 

上述内容已在《预案（修订稿）之“第四章 交易标的基本情况\二、交易标

的具体情况\（一）能源集团基本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）热

电业务类公司基本情况\1）明州热电基本情况\⑪取得的资质许可情况及《预案（修

订稿）之“第四章 交易标的基本情况\二、交易标的具体情况\（一）能源集团基

本情况\2、能源集团下属公司的基本情况\（1）热电业务类公司基本情况\4）长

丰热电基本情况\⑪取得的资质许可情况中补充披露。 

独立财务顾问核查意见：针对明州热电、长丰热电根据相关法律、法规的规

定可能存在的处罚风险，开投集团已出具书面承诺，“承诺明州热电和长丰热电

将按照环保主管机关的要求及时申领《排污许可证》，如因本次重组完成前未取

得《排污许可证》导致本次重组完成后的明州热电、长丰热电及/或宁波热电遭

受的任何经济损失由本公司全额承担。”，开投集团的上述承诺已在本次重组预

案中公告。独立财务顾问认为，开投集团的前述承诺切实可行。 
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