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L 88.51 410.53 427.84 445,54 462.09 481.44
it 55 2 H 25.51 49.37 70.14 91.29 112.67 133.49
EO A 88.37 386.44 512.93 646.22 805.69 | 1,046.28
ZNERSE 88.37 386.44 512.93 646.22 805.69 | 1,046.28
P4 22.09 96.61 128.23 161.56 201.42 261.57
A 66.28 289.83 384.69 484.67 604.27 784.71
s FE %A 0.92 69.00 92.00 115.00 138.00 161.00
I ) IS PR 0.23 17.25 23.00 28.75 34.50 40.25
AT S 5 A 66.97 341.58 453.69 570.92 707.77 905.46
s PrIH Kl 4.14 19.79 19.79 19.79 19.12 19.12
W BEARVESRN 3.97 19.12 19.12 19.12 19.12 19.12
W Bz 1,267.40 1,807.20 452.66 374.27 325.95 422.33
H HIER -1,200.26 | -1,464.95 1.70 197.31 381.81 483.13

ARSI 55 FRASE 4 A L B PO I B J5 — e, AN S K, il
AFEAER), MRS R B R iy 905.46 JiTT.

M. I ) E

ZAZANA A X PR, LT BRI AR I a0 T
WUH/AEy | 20054:10-12 5 | 2016 4Ef% | 2017 4% | 2018 4F% | 2019 4R | 2020 4F M LAEAEE
WACC 12.95% 12.61% 12.32% 12.07% 11.85% 11.65%

N AT 55 VAl O 1 E

£+ B 55 R AR AL MR AE IR, 1T I E R . PPl 2EE B AL 3

REVRICAT B 155,

O. mARu ™ AFaE

ZAT B SSVHAEEN 0.
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%ﬁ PR

eie—— KT XFRYNESRZ A EHEGRAE SN A S

ARG R R S B EER AN, B M ZEHN 2R, —
Rt A B T B AR 5y PRl B 485 AR B M B 2 48 5 ik lie s JE L%
AW, AP R B o SR AT VA o

AT H H, 6T BEVR A A% 7 3 B AR AW A TN FE P9 2% & 1 [
B KGR Rl K 3 A I AS A B 7

Py KIS B VEA A6 1O

XA B BT AT SRV AY B HGE PP T 2 AT A

RIPBA B LT 52 2 W Fe s AT IR =), JED BRI RF i 20%. 1T
AV R T AR BB B, LR REIR R LL B RN, RS Szl e s E
B, TEN AT SRR PSSR, #l I 5Bt ok PP A SR 1 I 54k
{FE R, BRI 5 B L BT S AL A (R

Q. Wi atikTifli4h

MRt L EPPAs TAR, JET78r AR A B AR A A (L 5,293.62 576, B
T P {E 1,337.94 )36, E{EER 33.82%.

& Rr e LI SE

AETTFREBN R R AT, AR RO IS I T 2 EI RN R T B
EN T ESEE R4 SRR TS T DR i I DA R A I T S TR AR B e
BRI LT FraeE B S el B KRR, BABONEE, H TR R
JEOR LS FTREIRM I SE 18, AT AR R AT SRS, BT B sk
REANGE T IRIGHE— DR . ZRE BLERER, Wat ik A (8 45 SRAH LU T v 5t 7
4RI IE.

= FFREEEL

ERMRNE OB EREATRE B0 bRB WA E i LoEmh &
FUME” ZBAARIB 72 “U b T AR " A e R -

87
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NORNGO mematons LT RYNESE P BRI A S

(2) FRATEESTEHEARLERBERS, HERARMERERITI E
mARINEESZE, BXARASHFHARNEREL (BEFRTILS. MR,
BREEHaE) . FohEEmAERFRAUR R RN RHERNEEBITER.

[6] 5 :

—. A

(=) FEATlk B AT LT, MXRAR SIRHAFRERBER
1. e EmM

T EMASNF OB A, FRHE wind RGO bRk, T H
Wik 60 AT B B AR 22 5, W ARG R AR FENSS, 255
B S b 3B Mk 55 2R S AT E R E SR BOR . R B S XA E N AL T2
P EEBON R H I BT A, BRI R T

FF

B IEZRAAY [k FEWSE
1 | 000151.SZ | HHE | RERSSHEARSEHD, —KRHY . BHIEE

giglahdtth O AREHEH OS5 T BT &R

2 600250.SH a7 ey
i -

VFATEEDH : A S5HS )y MR L ShHE S E 4 T

3 600128.SH MV Ry
e B T o

é’éﬁﬁ)ﬁ*ﬁ*«h /‘:\4$ (é\/]\iﬁ$) &EB#\ HLEETQ%\ ﬂéﬁ\j

4 | 600822.SH i i
TS b i S % O il D B2

5 | 600826.SH | =AWy | BEMACEER 2R M M EARR IS OV 4, P8 9200

BB AR SR S BRIt Pk 55 AR EBSR W S 5

6 | 000626.5Z | tnE&ERH | . ;
WK R S SBRERAS

HH AR (EEHEEEHREE) , ARAESTEMEN
7 | 600120.SH | WHILARF | EFREAALRE; LRSI TREIFE®S. MR O, YLEEK
%y AREFE

2. dtHPH

T AR A, RYE wind RGEH H AL bR, b H R
i 60 MHHIMIRK B AR St 22 5, B Bl S K AT FE WSS, 705150 kR
b BB S RA ST MR ZE R B BT PR LBy = 1 B A
A, AARGEHE R IE
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NORINCO international

KT XFRYNESRZ A EHEGRAE SN A S

z AR | SR FELS
1 | 002245.SZ | EVENRE | AEUNI. A8 HAEE . PSR . HELENAR BT i%
2 | 002711.SZ | WOHEER | BTG e
RIIRAGIR S . ARBEE TR IRSS . eWiai iR E 4. o s

3 | 300013.8Z | TS

TTR s, i ol
4 | 300240.5Z Kk iz . sk, WMERS
5 | 300350.SZ e ARG
6 | 603128.SH | ESAMIR | MSWIR. EEME. Hiin. LlEHRS

3. de AL

M RSN OB AN, HRYE wind RGO T 2K bRiE, BT H
Wik 60 AT B B AR 22 5, WAl S R AR FE NS, 7255
BRSERR B ML 55 SRR AL B Z S oK BV S XKIAE R . AT IE T H4K
PRt AR E R BT AR, BAARERE R T

z EBRE | EEER FELS
HRFEE N R O G . TEERT O
1 | 600735.SH pe Rt EEREM T, 8%, @SR, gigUsER., M. -
BrEih . EEAR AN &
VFR[ 2 H . ASEESE S, M. M SAEE N K E A T
2 | 600128.SH NA2rs
e T TS
AT & 255 i S AR R EE I 5%, BN S, RS M
3 | 600287.SH | VL#sR | iRMKArS. N, Gk, BEMT, =N, iR
%
. IR B [ K 48— 4 4R slA% rE 47 1k 1 17 5 BLAM R
4 | 600278.SH | Z G
ATTORL | o Bt 1 5
5 | 600826.SH | =AERy | HEAREES RS S R AR CV 5, HLHE M. g8
7 AT 2K Sl AN AR Rt b 45 B0 Fh 5
6 | 000626.5Z = B
WEEA | R . SRR R
B ORS (REREEEHFEE) , AKOEITEMEN
7 | 600120.SH | WiLAH | Ebs#HEETRE; LRSI TR FHRWS M O HLH#
% ARE A
4, JLFFReIR

LT R REIR RO DA, HRHE wind RGerh R AT AR E, BT
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%ﬁ PR

NORICO st LT xRN %% 5 BRI S B 8 0

HHE L 60 ™NHMF 52 Bl aF 3t 22 %, @l B RS R AR EEWS, 759
S S B 228 b 55 SRR 5 A6 5 B RE R 22 S AR L 2 BN 55 X IAE (R A 5 AT kP2
KA BN S Bl aw], BRI R I r

z EBRT | SR EELS

#ENEE MR L gigii . B TEERS OF
1 | 600735.5H Briew | SEemEt M. 8 EFE iUk, e,
B SRR

VA ZE T H : ARSIy FUE SR & R E 4 T

2 600128.SH 5 A5y
B | e mis

A AR FE 2K i e BRI E Tk 45, BN S, IR &
3 | 600287.SH | VLIFER | 9iRAr . NI, ofF, BEMT, SN, iR

%
‘ TR B [ 5 G L 2 O 17 i DA
4 600278.SH AN )
ATTONE oo bRt 2%

5 | 600826.SH | AR | BEAARIE LG M A AW H O, YL F5800

EgillieiE SN ERLEIE ¥ N SRR IS N $/:CN LN

6 | 000626.SZ | MnEAER | . .
ALK A S &R H

HHOR GG A A e BREE) , A TREAEN
7 | 600120.SH | WiLAF | EBrfHEr TR LRSI TR FIRS. M O YLEK
% AREIFE

5. YRR

IRy 2 e lm A ol iz Wi Eii AR, prilik
BORT LG BT A w3 2P YT, ARYE wind R G S IR R IR ISR
#E, AT BT HEE 60 N H B B AR 7 K, Alkk ST AF4h, IR 6
ENCILEVSEINE NEIF

z ERRE | R EELE
1 | 002374.5Z | THMSHE:AY | &)@ AEEH
FOTREEY. 54 &REEEH . Jerl gk L ETR

2 | 600210.5H | &4 ™

R el B TR
3 | 002243.8Z | #EFUERE | REMO S
4 | 002228.SZ | &MEZEE | HAAH N AEEEH]5H
5 | 002303.5Z A% SRR HE )
6 | 002014.SZ | sty | BERME A5
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NORINCO international

KT XFRYNESRZ A EHEGRAE SN A S

(=) HEMRERERSRINERMN B AER B
1. b AT

AET5 A R ARG A%t T 5%, R T i U B A 7
LCEBCAE g DRI . AR 5 MWL )7 EBeBCE fr 5 1 A )
AL 2 A JBRERT LR b T2 ] AR R BT R e AR EL R T

UEZRARAG AR W&EE (PE) iR (PB)
000151.5Z Hh A7 58.21 6.63
600128.SH SV o 43.12 2.05
600822.SH YR 411.89 6.07
600250.SH Fepilidns 157.86 6.63
600826.SH =ty 20.24 2.65
000626.5Z b= | 37.64 13.50
600120.SH WILZRJ7 15.81 2.35
FIE 106.40 5.70
X RIfE R FTIFHE 79.80 4.28
T EH 19.52 3.83

ZERkYE: wind 3R

e MR, TSRS, BORRE KT ™ =7 T 20 D22 5 B ME.
(D AT B AR A =120 X X [IFHET2E n B X SA + E—FE
HEREA T AT HRNERE]  (2) AT LA AR TSR =120X T [{5R155 n
HSE M X AR+ =R TR AR T &) (3) bRl ¥~ f %
=2015 4 9 H 30 HiPli{E 2014 FFEIHE AR A& PR FIE; (4 51
T3 =2015 4F 9 H 30 H Pl {H 2014 FIHJE T BF A 7 B EH R G -

A 3, 2015 4 10 A 21 HARKEHFF AT 20 M5 BT A B B A
a5 BH MR, A BRRT LA m6 BT £ Z I E N 106.40, TR II{E N 5.70;
R AN RN 5 T B R M N 79.80, THIFERIME A 4.28. A WAL TT
ZERARAS AR () T B 2R AT 45 2 2K T AT b BT 2 W] BB AN 2% R MRV
A

2, 75
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NORICO st LT xRN %% 5 BRI S B 8 0

AETr i\ S IE A ol 55 o A IRAE 2 A0S B AL 5 i A B A 5
P TRAT b 2 A JBERT B BT 24 =) T 2 R e T R SR AR LU AL R

EZARAS EZ 4 TR m&EE (PE) miEE (PB)
002245.5Z WU E 37.18 4,52
002711.SZ DR 4 1Y 64.94 6.60
300013.5Z Hrrvim 668.66 12.64
300240.5Z ik 95.80 3.39
300350.5Z SR 280.25 20.27
603128.SH YR 72.17 6.07
SEEME 203.17 8.91
x5 B BT E 152.38 6.68
e 17.02 1.57

ZoRlkUs: wind 23R

e MR, TSR, BORIRE KT ™ =27 T 20 22 5 H A,

(D "I Bl AR EE=1/20X T [IFRRTEE n HIE N X B BAR + L —4F 5

HEREA T A FHRERE]  (2) ATH B AR TSR =1/20X3 [[FHAI4n

HEE i X AR+ =R TR AR T &R (3) bRl ¥ =i %

=2015 4% 9 H 30 HiFAfi{E +2014 4 IHJEEEA R FTA FREANE: (4 PR
BEA TR =2015 4 9 H 30 HPFbE <2014 )& THA F A FH AL .

R4 B3R, 2015 4F 10 A 21 HARE LS RERT 20 M2 5 HArke A B LA
Al S BB TEE, A RATHEA R T A A 203.17, TR ME N 8.91;
% R BN VERE N 5 (T B R B 152.38, 15 R BIME N 6.68. AIIWRIIL 5
P A AP0 T 28 S5 R T 3 SR AT bl b Tl A ] B 3B AN R R s M AN S
B[R

3. dbAHLER

e FENFE YR B R G 50 0 13k BB R E RSB
BEFBAEE B ae s AN AR T e A kS5 . ARIRAE Sy AL L
IEBCE A 5 B A TR AT Mk 2 A BREAT B b T 28 =) T 4 2 S T R SR AR LU AN R

EFARS ESF A K mEE (PE) R (PB)
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NN M 0 XF3ERYNESZ 5 B EA I E R E B R A S
600735.SH e 73.03 6.54
600128.SH SV Ay 43.12 2.05
600287.SH LI %ER 90.51 3.95
600278.SH I 61.67 2.81
600826.SH 2y 20.24 2.65
000626.SZ A A 37.64 13.50
600120.SH WL AR TT 15.81 2.35

SE¥1E 48.86 4.84
xRS BT IE 36.65 3.63
JETHLE 11.77 3.64

ZRRE: wind i

e AR TR, BORIRE KT ™ =27 AT 20 232 5 HIME.

(D "I Bl AR &R =1/20X T [IFRATEE n HIE X B BAR + L —4F 5

HEREAF A FHRERE]  (2) AT B AR TSR =1/20X3 [[ZHAT5n

s X AR+ =R T B A R A BRG] (3) bR %= %

=2015 4% 9 H 30 HiFAt{E 2014 F 2 IH R BEA = B # B ANE: - (4D ARi)
BEPA TR =2015 4 9 H 30 HPFbE <2014 F )& T HA m A FH AL .

R4 _E3R, 2015 4F 10 A 21 HARE LS ERT 20 M2 5 H Al A B LA
Al H I TR, A AT EC A D6 B TT R R B 48.86, THFR AN 4.84;
X E AN 5 HOTH R IIE A 36.65, THIFRII(E A 3.63. ARWIAHIALTT
BTG 77 8 2R I8 T 1T bbb T A =) B S EFN5 FE Al I s i Js 3, T
FACTF A i AFRIIME, 53 EmstEEmn & M.

4 JEFTHTREIR

ABT7 8 RE R 32 ZEM A RE R I ik 45t 11 51 5 AR FH BE DG AR AL st A b 55
AR Gy DML T3 REIR I BUE fr 5 B N RAT ML 228 A IRERT G By 2w i 4
=SS QIERE R S =y AN I

WEFHARG U2 FR H&ZE (PE) HiFE (PB)
600735.SH AR 73.03 6.54
600128.SH CIN|3i g 43.12 2.05
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NN M 0 XF3ERYNESZ 5 B EA I E R E B R A S
600287.SH LI FER 90.51 3.95
600278.SH RI7 A 61.67 2.81
600826.SH 25y 20.24 2.65
000626.SZ A 37.64 13.50
600120.SH WL AR 7 15.81 2.35

EISE 48.86 4.84
X R R HTIPIE 36.65 3.63
AL 75 FrBedR 11.15 1.36

Rk wind B

e MR, W ERAER, BORRE KT ™ =7 T 20 22 5 HI3ME.

(D " EH AR T EE=120XE [FHATE n HIE N X SR+ E—4 8

IHEREA T ATE ZHRNERE] (2 AT EAT AR TSR =1/20X T [{&8R158 n

HEE M X A+ =R TR AR T BRG] (3) bRl ¥ =i f %

=2015 4% 9 H 30 HiFAti{E +2014 4 IHJEBFA m]FrA FH EANE . (4) bR
T3 =2015 4F 9 H 30 HvFAl{H 2014 FIHJE T B A 7 BT A EH R .

RAE 3, 2015 4F 10 A 21 HA R EHFRAT 20 M5 BT A B B A
A& HIM TR, A AT A R R T A ERME N 48.86, THIFERIIE N 4.84;
PRI EN I RN 5 T B R M 36.65, TR AN 3.63. A WAL s
BT RE VR TG R ) T 48 20 R0 T 4R 2RI T T b BT A W) B3 AN e A M e A
J& FIEAE

5. IIERE

RIS T2 B2 B DB A A i A A A o AR IRAE S A0S P ¢
YIERs ety A 5 B P TRAT W A2 A BRECRT LY b T 20 ) i 48 3R B T 4 R FE A L R

R
IEFARAG UEH 2R m&EE (PE) mEE (PB)
002374.SZ I A 52 135.04 2.27
600210.SH T A 57.80 2.56
002243.5Z T AR - 2.34
002228.5Z AN 50.08 5.93
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ORI R X FxERIES R Z R EHEEREENAS
002303.5Z E RO 63.88 7.61
002014.5Z AGET A 29.20 2.93
FIE 67.20 3.94
% IR I A 50.40 2.96
YRR 13.58 1.50

FORLRIE: wind ZdE

de R, HE AR, BURIRE R B EALE T 20 A2 H IIME.
(D AIL B AR A =120 X T [FHATE n UM X SRA + FE—fE
FERFAF AT FHFNERNE] (2 AT EAT AR TSR =120X T [{&4H158 n
s X AR+ E— R TR AR A &S] (3) bRl B~ %
=2015 5 9 H 30 HiFME 2014 5 Hw LA m FrA #F BEANE; - (4 AR
FPET % =2015 4£ 9 H 30 HIPA{A 2014 FFIT)E TR A S B #H AL -

4R F 3%, 2015 4F 10 A 21 HARBEHE AT 20 M5 HATH A B B
F S EHWMIEE, A BT E A X N TR BME N 67.20, TR BME N 3.94;
RS RS N S B T B 2B N 50.40, THEERIME R 2.96. A RUWIE IR
R TRAS A I T B R A T R KT 0] e b i A 5 I B A0 2% re R sh M i A e
PSR

zi FPrk, BRAb AL T R S RAT AT H T A B R T B 1 1A A
JTAN, BRI ) BT B8 AT 1 R S T 0T BT 2 =1 B A0 2% R I s 1 ks A7y
Ja I, DRI AR B o B TS AR Ol Ak & B

. HRBEER

ER A ORI R AT L R BRIV IR R A R
PE” 2 b ARV PSRRI T E A A B TR TR AR

e EEEERDAERA R EHS
—O—/"FE=H1+MWNH
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	1、关于本次方案
	（1）请你公司在重大风险提示一节就以下风险进行补充提示：本次交易将增加关联交易的风险、可能产生同业竞争风险（如有）的风险、业绩承诺无法实现的风险及业绩补偿保障措施、募投项目盈利能力不足的风险、募集资金失败或不足导致上市公司使用债权融资进而影响上市公司盈利能力的风险，以及部分标的公司、部分募投项目业务主要在于欠发达地区或战乱地区，可能存在一定的战争风险、政治风险或自然灾害风险等。
	（2）预案显示，本次重组前后，北方国际的实际控制人均为北方公司，所以本次交易不构成借壳上市。鉴于目前北方公司股东包括中国兵器工业集团公司，中国兵器装备集团公司，各占50%股权。请补充披露公司实际控制人认定为北方公司的原因。此外，请你公司补充披露上市公司完整的股权结构图及其历史变化情况，并结合前述情况说明上市公司实际控制人是否曾发生变更，从而进一步说明本次交易是否构成借壳重组。独立财务顾问核查并发表意见。
	（3）本次交易设置了发行股份购买资产的调价机制，调价机制仅对股价下跌的情况进行调价。请你公司补充披露调价机制中上述条款的原因及合理性分析，说明是否充分考虑对等机制、是否损害其他股东的利益以及是否符合《重组办法》第四十五条相关要求。独立财务顾问进行核查并发表意见。

	2、关于业绩补偿
	（1）预案利润补偿方案显示，标的公司无法实现承诺净利润的情形下，交易对方需按照协议约定以其获得的股份和现金对价对上市公司进行补偿。鉴于北方科技从本次交易中获取现金对价1.35亿元，若其通过本次交易认购的股份总数不足以补偿时，应以现金方式补足差额。请你公司补充披露相应的现金补偿保障措施。独立财务顾问核查并发表意见。
	（2）关于本次交易利润补偿的实施方案，请你公司补充披露股份补偿的实施期限，以回购方式进行股份补偿的回购价格等。
	（3）预案显示，深圳华特采用资产基础法评估结果作为定价基础，而其中无形资产采用了市场法和收益法评估。根据证监会于2016年1月15日发布的《并购重组业绩补偿相关问题与解答》：“在交易定价采用资产基础法估值结果的情况下，如果资产基础法中对于一项或几项资产采用了基于未来收益预期的方法，上市公司控股股东、实际控制人或者其控制的关联人也应就此部分进行业绩补偿。请就相关资产未来三年的盈利情况进行预测，并就实际盈利不足利润预测的情况签订明确可行的补偿协议及保障措施。

	3、关于同业竞争
	本次预案中仅披露北方公司下属一级子公司名称。同时预案显示，除本次注入资产外，实际控制人下属子公司仍然存在其他进出口贸易、物流等业务的资产，请你公司补充披露实际控制人及其下属企业完整的股权关系结构图（如本次无法完整披露，请披露民品贸易产业的全部下属公司，并承诺在报告书阶段披露完整的股权结构图）。同时，请你公司结合控股股东、实际控制人下属公司情况列表详细说明其他下属公司与本次交易完成后的上市公司是否存在同业竞争及其原因。并说明本次重组是否符合重组办法第四十三条“有利于上市公司减少关联交易、避免同业竞争...

	4、关于关联交易
	预案显示，本次拟注入标的资产历史上与北方公司存在较多的关联交易，如北方车辆从事的民用车辆、工程机械等重型装备出口业务主要来源于实际控制人北方公司从事军贸业务过程中衍生出来的业务，北方物流承揽北方公司南非、巴基斯坦防务展展品发运业务。请补充披露各个交易标的历史关联交易情况（包括不限于关联交易内容、关联交易占公司相关业务总额的比例情况等）。并结合上述情况说明本次重组是否符合重组办法第四十三条“有利于上市公司减少关联交易、避免同业竞争、增强独立性”的相关规定，独立财务顾问核查并发表意见，请对关本次交易可...

	5、关于交易对手方
	要求根据《26号准则》第十五条规定，请你公司以方框图或其他有效形式，全面披露交易对手方北方科技相关的产权及控制关系，包括交易对方的主要股东或权益持有人、股权或权益间接控制人及各层之间的产权关系机构图，直至自然人或国资管理部门，并简要披露交易对方的主要股东及其他关联人的基本情况、以及该等主要股东之间的关联关系等。

	6、关于交易标的
	（1）预案显示，标的公司流动资产占资产总体的比例均较高，如北方车辆评估基准日流动资产6.2亿元，占资产总额的72%，请补充披露标的公司流动资产主要内容，说明是否存在收入主要体现为应收款，是否存在大额关联方应收款项或其他涉嫌关联方变相资金占用问题。
	（2）标的公司主要经营场所均为租赁形式使用，其中深圳华特的主要生产厂房、办公室均为租赁形式使用。请补充披露租赁经营场所的用途，对公司生产经营、业务扩展的重要性，并分析可能面临的风险（包括不限于租赁合同到期未能续约、未来租金上涨的风险等），提出应对措施。并就此进行重大风险提示。
	（3）预案显示，部分标的公司最近三年曾发生增资及股权转让情形，如北方新能源于2014年及2015年发生了多次股权转让，深圳华特2015年发生了多次股权转让，请你公司补充披露相关作价情况及与本次交易作价差异原因。独立财务顾问核查并发表意见。
	（4）预案显示，标的公司部分业务资质将于2016年到期，请你公司补充披露交易标的是否存在应取得而未取得的资质证书，资质到期后的展期可能性、如未能展期对标的所经营业务的影响，以及公司是否有相应的补救措施及相应成本。
	（5）预案显示，北方车辆在境外有生产经营业务，要求公司根据《26号准则》第二十一条第（八）项的规定，对有关业务活动和资产进行补充披露。此外，标的公司房屋租赁情况只显示有境内房屋租赁，请你公司说明是否存在境外房屋租赁情况，如是，补充披露具体情况；如否，请你公司结合公司业务模式说明原因及合理性。
	（6）预案显示，深圳华特公司主要原材料马口铁价格近年大幅下降，处于历史低点，产品价格会随原材料价格的变动进行调整，请你公司分析马口铁价格下跌对公司盈利能力的具体影响程度以及公司的应对措施。并就前述风险进行重大风险提示。
	（7）预案显示，本次交易标的部分业务为北方公司从事军贸业务衍生而来，请你公司补充披露相关衍生业务的具体情况，如占标的公司业务总体的比例。并结合关联交易情况说明相关标的公司是否存在关联方的情形，如是，请进行重大风险提示。
	（8）预案未就交易标的历史沿革中历次权益变化后的股权情况进行列表披露，请补充完善。

	7、关于资产评估
	（1）预案显示，部分标的公司采用收益法进行预估，请你公司补充交易标的收益法下披露预估过程，预估主要参数（如预计未来现金流量、折现率等），以及预估高增值的原因。
	（2）标的资产预估值与可比公司比较情况中，请你公司补充披露同行业上市公司的筛选方法，相关公司与标的公司的差异情况（包括不限于业务、规模、债券结构等）。并分析考虑前述差异情况以及流动性溢价后估值的比较情况。




