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北方国际合作股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易公告 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。 

 

一、关联交易概述 

1．北方国际合作股份有限公司（以下简称“公司”、“北方国际”、“上市公

司”）于 2016 年 2 月 26 日分别与北方工业科技有限公司（以下简称“北方科技”）、

江苏悦达集团有限公司（以下简称“江苏悦达”）、天津中辰番茄制品有限公司（以

下简称“天津中辰”）签署《发行股份及支付现金购买资产协议》和《发行股份

购买资产协议》，公司拟采取发行股份及支付现金方式，购买北方科技、江苏悦

达和天津中辰持有的中国北方车辆有限公司（以下简称“北方车辆”）100.00%

股权、北方万邦物流有限公司（以下简称“北方物流”）51.00%股权、广州北方

机电发展有限公司（以下简称“北方机电”）51.00%股权、广州北方新能源技术

有限公司（以下简称“北方新能源”）51.00%股权、深圳华特容器股份有限公司

（以下简称“深圳华特”）99.00%股份（以下简称“本次交易”）。 

2．根据《深圳证券交易所股票上市规则》的规定，本次交易的交易对方北

方科技为公司实际控制人中国北方工业公司（以下简称“北方公司”）的全资子

公司，属于公司关联方，因此本次公司向北方科技发行股份及支付现金购买资产

构成关联交易。 

3．公司 2016 年 2 月 26 日召开的六届十五次董事会会议以“6 票同意、3

票回避、0 票弃权、0 票反对”的表决结果审议通过了《公司发行股份及支付现

金购买资产并募集配套资金暨关联交易方案》等议案，关联董事王一彤、李建民、

王悦回避表决。公司独立董事对本次关联交易发表了事前认可意见和独立意见。

此项交易尚须获得股东大会的批准，与该关联交易有利害关系的关联人将放弃在
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股东大会上对该议案的投票权。 

4．本次关联交易构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产

重组，尚需取得国务院国资委、中国证监会等对本次交易的核准。 

5．本次关联交易的具体情况详见同日在巨潮资讯网公告的《北方国际合作

股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案（修

订稿）》。 

 

二、关联方基本情况 

（一）北方科技的基本信息 

北方科技现持有北京市工商局石景山分局于 2015 年 11 月 24 日核发的《营

业执照》（统一社会信用代码：91110107710922480E）。根据该营业执照，北方科

技为有限责任公司（法人独资），住所为北京市石景山区政达路 6 号院 3 号楼 13

层 1301、1302、1303、1304，法定代表人为曾世贵，注册资本为人民币 40000

万元，经营期限为 1998 年 08 月 06 日至长期，经营范围为：“自营和代理除国家

组织统一联合经营的16种出口商品和国家实行核定公司经营的 14种进口商品以

外的其它商品及技术的进出口业务；经营进料加工和‘三来一补’业务；经营对

销贸易和转口贸易；化工材料（危险化学品除外）、化工生产机械设备的国内销

售；投资管理；资产管理；企业管理；投资咨询；技术服务、技术咨询；承办展

览展示。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活

动）”。 

北方科技的控股股东和实际控制人为北方公司，产权控制关系如下： 
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（二）北方科技的主营业务及财务数据 

1. 最近三年主要业务发展状况 

北方科技是北方公司旗下的一家专业从事民品专业化经营的投资控股公司。

北方科技以资本为纽带，与俄罗斯铝业集团、新加坡万邦集团、江苏悦达等国内

外大型企业集团强强联合，通过合资合作等方式控股经营北方车辆、深圳华特、

北方联合铝业（深圳）有限公司、北方物流等业内领先企业。所属的控股公司业

务涉及国内国际贸易、汽车及零部件、重型工程机械及石油装备、有色金属、金

属包装、新能源、光电产品、物流、礼品制造、展览等多个行业，所属控股公司

利用自身产品竞争力，充分发挥军贸溢出效应，已逐渐打造出一批具有国际竞争

力的品牌。 

2. 最近两年经审计主要财务数据 

单位：万元 

资产负债项目 2014-12-31 2013-12-31 

资产总计 574,346.11 784,523.24 

负债合计 431,890.72 649,955.53 

归属于母公司所有者权益合计 77,679.60 72,059.31 

北方工业科技有限公司 

有限公司北方工业科技

有限公司 

中国北方工业公司 

100.00% 

50.00% 50.00% 

中国兵器工业集团公司 

 

中国兵器装备集团公司 

 

国务院国资委 

100.00% 100.00% 

100.00% 
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资产负债项目 2014-12-31 2013-12-31 

收入利润项目 2014 年度 2013 年度 

营业收入 1,847,691.24 2,273,977.81 

营业利润 16,729.54 23,261.11 

利润总额 17,080.04 22,871.20 

归属于母公司所有者的净利润 5,883.48 6,573.35 

3. 最近一年经审计的简要财务报表 

（1）简要合并资产负债表 

单位：万元 

项目 2014-12-31 

流动资产合计 509,302.30 

非流动资产合计 65,043.81 

资产总计 574,346.11 

流动负债合计 431,311.96 

非流动负债合计 578.76 

负债合计 431,890.72 

归属于母公司所有者权益合计 77,679.60 

所有者权益合计 142,455.39 

（2）简要合并利润表 

单位：万元 

项目 2014 年度 

营业收入 1,847,691.24 

营业利润 16,729.54 

利润总额 17,080.04 

净利润 13,179.85 

归属于母公司所有者利润 5,883.48 

（3）简要合并现金流量表 

单位：万元 
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项目 2014 年度 

经营活动产生的现金流量净额 -14,811.41 

投资活动产生的现金流量净额 -24,738.48 

筹资活动产生的现金流量净额 -13,088.10 

汇率变动对现金及现金等价物的影响 -887.71 

现金及现金等价物净增加额 -53,525.70 

期末现金及现金等价物余额 90,943.48 

（三）具体关联关系的说明 

公司与本次交易的交易对方北方科技均为北方公司的控股子公司，因此本次

交易构成关联交易。 

 

三、关联交易标的基本情况 

（一）北方车辆 

1. 概况 

公司名称： 中国北方车辆有限公司 

公司类型： 其他有限责任公司 

公司住所： 
北京市石景山区政达路 6 号院 3 号楼 9 层 901-904、10 层

1001-1004、11 层 1101-1104 

法定代表人： 曾世贵 

注册资本： 12,000 万元 

成立日期： 1988 年 09 月 26 日 

统一社会信用代码： 91110107100009002B 

经营范围： 

汽车及其零部件、工程机械的设计、开发、组织生产、销售；化

工产品（危险化学品除外）、新型材料的销售；汽车、工程机械、

大型设备的租赁；自有房屋租赁；旧机动车收购、销售；进出口

业务；汽车装饰、清洁；计算机软、硬件及相关设备、复印机、

传真机、办公设备的销售、开发及维修服务；计算机工程设计、

安装、维护；与上述业务有关的技术咨询、服务及信息服务；文

件制作；彩色复印机及消耗材料的销售、维修。（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动。） 



发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易公告 

 

2. 股权结构 

北方车辆的控股股东为北方科技，实际控制人为北方公司，其股权及控制关

系如下图所示： 

 

3. 主营业务情况 

北方车辆专注于从事重型装备出口业务，主要经营出口的产品领域包括商用

车及零配件、石油装备、工程机械等。 

4. 财务数据 

单位：万元 

项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 

营业收入 64,822.41 129,893.32 95,339.05 

利润总额 3,614.15  6,654.22  2,857.21  

净利润 2,913.48  5,007.09  2,331.90  

归属于母公司所有

者的净利润 
2,985.62  5,283.57  2,384.05  

项目 2015 年 9 月 30 日 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

资产总计 91,762.43 108,418.85 143,333.50 

负债合计 55,355.76 73,441.64 108,201.86 

所有者权益 36,406.67  34,977.21  35,131.64  

归属于母公司所有

者权益 
29,511.26  26,962.36  26,042.08  

注：以上数据未经审计。 

北方工业科技有限公司 江苏悦达集团有限公司 

中国北方工业公司 

中国北方车辆有限公司 

58.33% 41.67% 

100.00% 
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（二）北方物流 

1. 概况 

公司名称： 北方万邦物流有限公司 

公司类型： 有限责任公司（台港澳与境内合资） 

公司住所： 北京市西城区月坛南街甲 7 号 

法定代表人： 罗德虎 

注册资本： 5,000 万元 

成立日期： 1991 年 03 月 01 日 

经营期限： 自 1991 年 03 月 01 日至 2024 年 11 月 25 日 

营业执照注册号： 110000410224803 

税务登记证号： 京税证字 110102101151836 

组织机构代码： 10115183-6 

经营范围： 

国际流通物流业务：国际船舶代理业务；无船承运业务；进出口

业务及相关服务，包括自营或代理货物的进口、出口业务，接受

委托为出口加工企业提供代理进出口业务及自理报关；海运、空

运、陆运进出口货物的国际运输代理业务，包括揽货、订舱、中

转、集装箱拼装拆箱、结算运杂费、报关、报验、保险；货物的

仓储、装卸、加工、包装、配送及有关咨询业务。 

2. 股权结构 

北方物流的控股股东为北方科技，实际控制人为北方公司，其股权及控制关

系如下图所示： 

 

3. 主营业务情况 

北方物流主要提供以跨境综合物流为背景的综合国际货运代理以及贸易物

万邦航运有限公司 北方工业科技有限公司 

北方万邦物流有限公司 

 

49.00% 

中国北方工业公司 

中国北方工业公司 
100.00% 

51.00% 
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流服务，属于现代物流业。 

4. 财务数据 

单位：万元 

项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 

营业收入 36,378.60 34,916.96 33,507.20 

利润总额 2,224.87 1,526.59 1,204.03 

净利润 1,629.44 1,081.24 924.08 

归属于母公司所

有者的净利润 
1,523.19 950.23 723.56 

项目 2015 年 9 月 30 日 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

资产总计  22,372.72   16,839.50   18,837.03  

负债合计  9,098.86   4,532.51   7,436.77  

所有者权益  13,273.86   12,307.00   11,400.27  

归属于母公司所

有者权益 
 11,312.26   10,332.39   9,382.16  

注：以上数据未经审计。 

（三）北方机电 

1. 概况 

公司名称： 广州北方机电发展有限公司 

公司类型： 有限责任公司 

公司住所： 广州经济技术开发区青年路沙湾二街 13、15 号 602A 室 

法定代表人： 蔡文初 

注册资本： 1,800.00 万元 

成立日期： 2004 年 12 月 29 日 

统一社会信用代码： 91440101769534458U 

经营范围： 

货物进出口（专营专控商品除外）；技术进出口；电器机械设备销

售；电子产品批发；新材料技术咨询、交流服务；新材料技术开

发服务。 

2. 股权结构 

北方机电的控股股东为北方科技，实际控制人为北方公司，具体产权控制关

系如下图所示： 
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3. 主营业务情况 

北方机电主营业务是空港物流自动化系统与矿山、码头自动化装卸系统设

备；摩托车消音器；户外用品；其他轻工产品的出口业务。 

4. 财务数据 

单位：万元 

项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 

营业收入 85,323.46 94,582.92 84,670.35 

利润总额 1,376.91 1,954.76 1,261.11 

净利润 1,023.15 1,463.85 940.48 

归属于母公司所

有者的净利润 
1,023.15 1,463.85 940.48 

项目 2015 年 9 月 30 日 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

资产总计 17,337.75 14,593.92 13,165.56 

负债合计 11,578.42 9,857.74 8,893.23 

所有者权益 5,759.33 4,736.18 4,272.33 

归属于母公司所

有者权益 
5,759.33 4,736.18 4,272.33 

注：以上数据未经审计。 

（四）北方新能源 

1. 概况 

公司名称： 广州北方新能源技术有限公司 

北方工业科技有限公司 

中国北方工业公司 

广州北方机电发展有限公司 

51.00% 

100.00% 

张卓飞等 29 名自然人 

49.00% 
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公司类型： 有限责任公司 

公司住所： 
广州高新技术产业开发区科学城科学大道 162 号创意大厦 B3 栋首层

102 室 

法定代表人： 蔡文初 

注册资本： 1,200.00 万元 

成立日期： 2004 年 12 月 29 日 

经营期限： 2004 年 12 月 29 日至长期 

统一社会信用代码： 91440101769534466N 

经营范围： 

能源技术研究、技术开发服务；能源管理服务；能源技术咨询服务；

节能技术推广服务；节能技术开发服务；节能技术咨询、交流服务；

节能技术转让服务；电子元器件批发；电子产品批发；电力电子技术

服务；电子产品检测；电力工程设计服务；其他工程设计服务；电子

自动化工程安装服务；电子设备工程安装服务；机电设备安装服务；

智能化安装工程服务；电力输送设施安装工程服务；机电设备安装工

程专业承包；货物进出口（专营专控商品除外）；技术进出口；商品

批发贸易（许可审批类商品除外）；通用机械设备销售；电气机械设

备销售；贸易代理。 

2. 股权结构 

北方新能源的控股股东为北方科技，实际控制人为北方公司，具体产权控制

关系如下图所示： 

 

3、主营业务情况 

3. 主营业务情况 

北方工业科技有限公司 

李

阳 

中国北方工业公司 

广州北方新能源技术有限公司 

51.00% 

100.00% 林

瑞

云 

蔡

文

初 

 

徐

明

明 

王

东

晓 

陈

盛

勇 

李

涛 

韩

正

平 

16.00% 6.00% 8.00% 5.00% 4.00% 4.00% 3.00% 3.00% 
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北方新能源主要从事新能源技术应用开发和推广。目前业务主要集中在两大

板块，分别是太阳能照明灯具板块和新能源工程项目板块。 

4. 财务数据 

单位：万元 

项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 

营业收入 25,324.33 49,415.82 46,142.55 

利润总额 98.31 646.59 972.11 

净利润 76.39 474.62 733.66 

归属于母公司所

有者的净利润 
76.39 474.62 733.66 

项目 2015 年 9 月 30 日 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

资产总计 14,799.81 18,020.69 19,762.00 

负债合计 10,844.14 14,141.41 16,357.33 

所有者权益 3,955.68 3,879.28 3,404.67 

归属于母公司所

有者权益 
3,955.68 3,879.28 3,404.67 

注：以上数据未经审计。 

（五）深圳华特 

1. 概况 

公司名称： 深圳华特容器股份有限公司 

公司类型： 非上市股份有限公司 

公司住所： 深圳市宝安区福永街道同富裕工业区重庆路 130 号 

法定代表人： 严琪 

注册资本： 10,000 万元 

成立日期： 1985 年 06 月 19 日 

统一社会信用代码： 91440300618840482Y 

经营范围： 

加工、生产经营各种马口铁包装容器、印花马口铁、马口铁及各

种包装材料包装产品；从事上述产品的批发、进出口及相关配套

业务（涉及许可证管理、专项规定管理的商品按照国家有关规定

办理）；包装装潢及其他印刷品印刷。 

2. 股权结构 
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深圳华特控股股东为北方科技，实际控制人为北方公司，股权结构情况如下： 

 

3. 主营业务情况 

深圳华特主要从事各类马口铁包装容器的生产和销售，产品包括马口铁喷雾

罐、化工罐、奶粉罐、杂品罐四大系列，产品广泛应用于食品、工业化工、日用

化工等包装。 

4. 财务数据 

单位：万元 

项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 

营业收入 51,251.33 70,130.01 72,767.01 

利润总额 2,831.88 3,495.75 3,031.52 

净利润 2,348.93 2,981.57 2,693.11 

归属于母公司所

有者的净利润 
2,348.93 2,981.57 2,693.11 

项目 2015 年 9 月 30 日 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

资产总计 54,725.19 52,351.30 57,599.11 

负债合计 25,435.83 25,410.87 33,640.25 

所有者权益 29,289.36 26,940.43 23,958.86 

归属于母公司所

有者权益 
29,289.36 26,940.43 23,958.86 

注：以上数据未经审计。 

 

北方工业科技有限公司 天津中辰番茄制品有限公司 

中国北方工业公司 

深圳华特容器股份有限公司 

89.05% 10.95% 

100.00% 
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四、交易的定价政策及定价依据 

（一）发行股份购买资产的股份发行价格及定价依据 

本次交易定价基准日为北方国际审议本次交易首次董事会决议公告日，即公

司六届十五次董事会决议公告日。根据《上市公司重大资产重组管理办法》第四

十五条，“上市公司发行股份的价格不得低于市场参考价的 90%。市场参考价为

本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前 20个交易日、60个交易日或者 120

个交易日的公司股票交易均价之一”。 

定价基准日前 20 个交易日、60 个交易日、前 120 个交易日股票交易均价具

体情况如下表所示： 

单位：元/股 

股票交易均价计算区间 交易均价 交易均价的 90% 

前 20 个交易日 26.96 24.26 

前 60 个交易日 32.14 28.93  

前 120 个交易日 35.93 32.34 

本次交易由上市公司实际控制人北方公司通过其全资子公司北方科技向上

市公司注入优质资产，同时由上市公司向江苏悦达、天津中辰发行股份购买其持

有的部分标的公司股权。为充分兼顾上市公司长期发展利益、国有资产保值增值

以及中小股东利益，经交易双方协商，本次发行价格以定价基准日前 20 个交易

日北方国际股票交易均价的 90%为市场参考价，确定为 24.26 元/股。 

公司在本次发行定价基准日至发行日期间如有分红、配股、资本公积转增股

本等除权、除息事项的，将相应调整本次发行的发行价格。 

（二）标的资产的定价依据 

本次交易中，标的资产的交易价格以具有证券期货相关业务资格的资产评估

机构出具的、并经国务院国资委备案的评估报告的评估结果为准。目前，标的资

产涉及的审计、评估工作尚未完成。以 2015 年 9 月 30 日为评估基准日，公司向

北方科技拟购买的标的资产预估值为 115,946.26 万元，标的资产暂作价

115,946.26 万元。 
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五、交易协议的主要内容 

（一）发行股份及支付现金购买资产 

上市公司于 2016 年 2 月 26 日，分别与北方科技、江苏悦达、天津中辰签署

《发行股份及支付现金购买资产协议》或《发行股份购买资产协议》，本次交易

的具体方案及交易合同主要内容如下： 

1．交易对方 

本次发行股份及支付现金购买资产的交易对方为北方科技、江苏悦达、天津

中辰。 

2．标的资产 

本次交易的标的资产为北方车辆 100.00%股权、北方物流 51.00%股权、北

方机电 51.00%股权、北方新能源 51.00%股权、深圳华特 99.00%股份。 

3．交易金额 

本次交易中，标的资产的交易价格以具有证券期货相关业务资格的资产评估

机构出具的、并经国务院国资委备案的评估报告的评估结果为准。目前，标的资

产涉及的审计、评估工作尚未完成。以 2015 年 9 月 30 日为评估基准日，标的资

产的预估值为 162,955.44 万元，标的资产暂作价 162,955.44 万元，具体情况如下： 

单位：万元 

标的资产 账面值 预估值 预估增值率 

北方车辆 100.00%股权 33,421.82 103,148.24 208.63% 

北方物流 51.00%股权 5,326.70 8,249.36 54.87% 

北方机电 51.00%股权 2,937.26 8,787.46 199.17% 

北方新能源 51.00%股权 2,017.40 2,699.75 33.82% 

深圳华特 99.00%股份 28,996.47 40,070.64 38.19% 

合计 72,699.65 162,955.44 124.15% 

注：账面值根据标的公司未经审计的截至 2015 年 9 月 30 日母公司净资产计算。 

4．发行价格及定价原则 
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本次交易定价基准日为北方国际审议本次交易首次董事会决议公告日，即公

司六届十五次董事会决议公告日。根据《重组管理办法》第四十五条，“上市公

司发行股份的价格不得低于市场参考价的 90%。市场参考价为本次发行股份购买

资产的董事会决议公告日前 20 个交易日、60 个交易日或者 120 个交易日的公司

股票交易均价之一”。 

定价基准日前 20 个交易日、60 个交易日、前 120 个交易日股票交易均价具

体情况如下表所示： 

单位：元/股 

股票交易均价计算区间 交易均价 交易均价的 90% 

前 20 个交易日 26.96 24.26 

前 60 个交易日 32.14 28.93  

前 120 个交易日 35.93 32.34 

本次交易由上市公司实际控制人北方公司通过其全资子公司北方科技向上

市公司注入优质资产，同时由上市公司向江苏悦达、天津中辰发行股份购买其持

有的部分标的公司股权。为充分兼顾上市公司长期发展利益、国有资产保值增值

以及中小股东利益，经交易双方协商，本次发行价格以定价基准日前 20 个交易

日北方国际股票交易均价的 90%为市场参考价，确定为 24.26 元/股。 

公司在本次发行定价基准日至发行日期间如有分红、配股、资本公积转增股

本等除权、除息事项的，将相应调整本次发行的发行价格。 

5．股份支付及现金支付数量 

本次交易的标的资产预评估值为 162,955.44 万元，其中向北方科技支付的现

金对价 13,500.00 万元，其余对价按照 24.26 元/股的发行价格通过发行股份方式

支付，本次向交易对方发行股份数量约为 6,160.57 万股，具体情况如下表所示： 

交易对方 标的资产 
预估值 

（万元） 

现金支付 

（万元） 

股份支付 

（万股） 

北方科技 

北方车辆 58.33%股权 60,166.37  5,133.02  2,268.48  

北方物流 51.00%股权 8,249.36  1,237.40  289.03  

北方机电 51.00%股权 8,787.46  1,318.12  307.89  

北方新能源 51.00%股权 2,699.75  404.96  94.59  
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深圳华特 89.05%股权 36,043.33  5,406.50  1,262.85  

北方科技小计 115,946.26  13,500.00  4,222.85  

江苏悦达 北方车辆 41.67%股权 42,981.87  - 1,771.72  

天津中辰 深圳华特 9.95%股权 4,027.30  - 166.01  

合计 162,955.44 13,500.00 6,160.57 

公司在本次发行定价基准日至发行日期间如有分红、配股、资本公积转增股

本等除权、除息事项的，将相应调整本次发行的发行数量。 

6．股份锁定安排 

交易对方北方科技、江苏悦达、天津中辰通过本次交易取得的北方国际股份

自该等股份上市之日起 36 个月内不以任何方式进行转让，包括但不限于通过证

券市场公开转让或通过协议方式转让。本次交易完成后 6 个月内若上市公司股票

连续 20 个交易日的收盘价低于发行价，或者交易完成后 6 个月期末收盘价低于

发行价的，交易对方承诺通过本次交易取得北方国际股份的锁定期自动延长至少

6 个月。上述锁定期届满后，将按照中国证监会及深圳证券交易所的有关规定执

行。 

7．发行价格调整机制 

为保护交易双方利益，根据《上市公司重大资产重组管理办法》相关规定，

拟引入股票发行价格调整方案如下： 

（1）价格调整方案对象 

调整对象为本次发行股份购买资产的股票发行价格。标的资产的定价不做调

整。 

（2）价格调整方案的生效条件 

1）国务院国资委核准本次价格调整方案； 

2）北方国际股东大会审议通过本次价格调整方案。 

（3）可调价期间 

北方国际审议本次交易的股东大会决议公告日至本次交易获得证监会核准
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前。 

（4）调价触发条件 

1）深证成指（399001.SZ）在任一交易日前的连续 30 个交易日中至少 20 个

交易日相比于上市公司因本次交易首次停牌日前一交易日即 2015 年 10 月 20 日

收盘数（即 11,597.08 点）跌幅超过 10%； 

2）土木工程建筑指数（证监会分类，883153）在任一交易日前的连续 30

个交易日中至少 20 个交易日相比于上市公司因本次交易首次停牌日前一交易日

即 2015 年 10 月 20 日收盘数（即 3,156.79 点）跌幅超过 10%。 

（5）调价基准日 

可调价期间内，“（4）调价触发条件”中 1）或 2）条件满足至少一项的任一

交易日当日。 

（6）发行价格调整 

当调价基准日出现时，公司有权召开董事会会议审议决定是否按照本价格调

整方案对本次交易的发行价格进行调整，董事会决定对发行价格进行调整的，则

本次交易的发行价格调整为调价基准日前 20 个交易日（不包括调价基准日当日）

的上市公司股票交易均价的 90%。 

董事会决定不对发行价格进行调整的，则公司后续不再对发行价格进行调

整。 

（7）发行股份数量调整 

标的资产的定价不变，发行价格调整后，发行的股份数量随之进行相应调整。 

（8）调价基准日至发行日期间除权、除息事项 

调价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积金转增股本等除

权除息事项，发行价格将按照深圳证券交易所的相关规则进行调整，发行股数随

之进行相应调整，最终发行股数以中国证监会最终核准的股数为准。 

（二）盈利预测补偿 
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1．《盈利预测补偿协议》的签订 

上市公司就本次交易采取收益法评估结果作为定价依据的四家标的公司北

方车辆、北方物流、北方机电、北方新能源，分别与交易对方北方科技、江苏悦

达签署《盈利预测补偿协议》，由交易对方对标的公司本次交易实施完成后三个

会计年度的利润情况作出承诺，在标的公司无法实现承诺净利润的情形下，交易

对方需按照协议约定以其获得的股份和现金对价对上市公司进行补偿。 

交易双方同意在国务院国资委对标的资产评估报告备案后签署补充协议，对

交易对方承诺的标的公司净利润数予以最终确定。 

2．利润补偿期间 

本次交易实施完毕后连续三个会计年度（含本次交易实施完毕当年度）系指

2016 年、2017 年、2018 年，即《盈利预测补偿协议》所指的利润补偿期间为 2016

年、2017 年、2018 年三个年度。如本次交易实施完毕的时间延后，则利润补偿

期间顺延。 

3．利润承诺数额 

交易对方对采取收益法评估结果作为定价依据的四家标的公司未来年度经

审计的扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别承诺如下： 

单位：万元 

标的公司 2016 年 2017 年 2018 年 承诺方 

北方车辆 6,020.00 7,050.00 8,000.00 北方科技、江苏悦达 

北方物流 1,100.00 1,300.00 1,400.00 北方科技 

北方机电 1,200.00 1,400.00 1,700.00 北方科技 

北方新能源 300.00 400.00 500.00 北方科技 

交易双方同意，最终的承诺净利润数以具有证券期货相关业务资格的资产评

估机构出具并经国务院国资委备案的正式资产评估报告载明的标的公司相关预

测利润数为依据，由交易双方另行确定。 

交易对方承诺，于利润补偿期间内的每一会计年度，标的公司对应的每年实

现的净利润数不低于《资产评估报告》所预测的标的公司对应同期净利润预测数，
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否则交易对方需根据协议约定对上市公司进行补偿。 

4．实际净利润的确定 

交易双方同意，上市公司应在利润补偿期间内每个会计年度结束时，聘请具

有证券期货相关业务资格的会计师事务所对标的公司的实际盈利情况出具专项

审核意见。标的公司的财务报表编制应符合《企业会计准则》及其他法律、法规

的规定，标的公司的会计政策、会计估计在利润补偿期间保持一贯性。业绩承诺

期内，未经标的公司董事会批准，不得改变会计政策、会计估计。 

交易双方同意，标的公司所对应的于利润补偿期间内每年实现的净利润数应

根据合格审计机构出具的上述专项审核意见结果为依据确定。 

5．利润补偿的方式及计算公式 

（1）对于北方科技就北方车辆、北方物流、北方机电、北方新能源与上市

公司签订的《盈利预测补偿协议》 

交易对方应以通过本次交易获得的上市公司股份和现金向上市公司逐年补

偿，计算公式如下： 

当期应补偿金额=（截至当期期末累积承诺净利润数－截至当期期末累积实

现净利润数）÷补偿期限内各年的承诺净利润数总和×标的资产交易对价－累积

已补偿金额 

当期应补偿股份数量=当期应补偿金额÷每股发行价格 

其通过本次交易认购的股份总数不足以补偿时，应以现金方式补足差额，应

补偿的现金金额=当期应补偿金额-累积已补偿金额。 

（2）对于江苏悦达就北方车辆与上市公司签订的《盈利预测补偿协议》 

交易对方应以通过本次交易获得的上市公司股份向上市公司逐年补偿，计算

公式如下： 

当期应补偿股份数量=（截至当期期末累积承诺净利润数－截至当期期末累

积实现净利润数）÷补偿期限内各年的承诺净利润数总和×交易对方通过本次交
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易认购的股份总数－已补偿股份数 

盈利预测补偿按年计算，任一承诺年度未达到当年度承诺净利润时均应按照

计算公式进行补偿，在逐年补偿的情况下，各年计算的应补偿金额小于 0 时，按

0 取值，即已经补偿的金额不冲回。按照公式计算的应补偿股份数在个位之后存

在尾数的，均按照舍去尾数并增加 1 股的方式进行处理。交易对方应向上市公司

返还该部分补偿股份的利润分红。 

6．利润补偿的实施 

如果交易对方因标的公司实现的实际净利润数低于承诺净利润数而须向上

市公司进行股份补偿的，上市公司应在合格审计机构出具专项审核意见后 30 个

工作日内召开董事会及股东大会，审议关于回购乙方应补偿股份并注销的相关方

案，并同步履行通知债权人等法律、法规关于减少注册资本的相关程序。上市公

司就交易对方补偿的股份，首先采用股份回购注销方案，如股份回购注销方案因

未获得上市公司股东大会通过等原因无法实施的，上市公司将进一步要求交易对

方将应补偿的股份赠送给上市公司其他股东。 

若上市公司股东大会审议通过了股份回购注销方案的，则上市公司以人民币

1 元的总价回购并注销交易对方当年应补偿的股份，并在股东大会决议公告后 5

个工作日内将股份回购数量书面通知交易对方。交易对方应在收到上市公司书面

通知之日起 5 个工作日内，向中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司发出将

其当年须补偿的股份过户至上市公司董事会设立的专门账户的指令。该等股份过

户至上市公司董事会设立的专门账户之后，上市公司将尽快办理该等股份的注销

事宜。 

若上述股份回购注销事宜因未获得上市公司股东大会通过等原因无法实施，

则上市公司将在股东大会决议公告后 5 个工作日内书面通知交易对方实施股份

赠送方案。交易对方应在收到上市公司书面通知之日起 20 个工作日内，将应补

偿的股份赠送给上市公司截至审议回购注销事宜股东大会股权登记日登记在册

的除交易对方之外的其他股东，除交易对方之外的其他股东按照其持有的上市公

司股份数量占审议回购注销事宜股东大会股权登记日上市公司扣除交易对方持

有的股份数后总股本的比例获赠股份。 
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自交易对方应补偿股份数量确定之日起至该等股份注销前或被赠与其他股

东前，交易对方承诺放弃该等股份所对应的表决权。 

7．减值测试补偿 

在利润补偿期间届满时，上市公司将聘请具有从事证券期货相关业务资格的

中介机构对标的资产进行减值测试，并出具专项审核意见。如期末减值额>累积

已补偿金额，则交易对方需另行补偿。 

对于仅获得股份对价的交易对方，应以其获得的股份进行另行补偿；对于同

时获得股份对价和现金对价的交易对方，另行补偿应先以股份补偿，不足部分以

现金补偿。 

（1）对于北方科技就北方车辆、北方物流、北方机电、北方新能源与上市

公司签订的《盈利预测补偿协议》 

交易对方另需补偿金额=标的资产期末减值额－补偿期限内累计已补偿金额 

交易对方应优先以股份另行补偿，如果交易对方向上市公司转让标的资产所

获得的股份不足以补偿，则其应进一步以现金进行补偿。 

（2）对于江苏悦达就北方车辆与上市公司签订的《盈利预测补偿协议》 

交易对方另需补偿的股份数量=标的资产期末减值额÷上市公司向交易对方

发行股份的每股价格—补偿期限内已补偿股份总数 

8．交易对方承担的补偿责任以其通过本次交易认购的股份总数及获得的现

金对价为限。 

六、涉及关联交易的其他安排 

本次交易不涉及关联交易的其他安排。 

七、交易目的和影响 

本次交易的目的为打造上市公司成为民品国际化经营平台；发挥上市公司资

本运作平台功能，促进民品国际化业务转型发展；提升国有资产证券化水平，促

进国有资产保值增值。 
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本次交易完成后，将有利于进一步提高公司的资产质量和规模，有利于提升

公司的市场竞争力，有利于增强公司的盈利能力和可持续发展能力，有利于公司

的长远发展，符合公司和全体股东的利益。 

八、当年年初至披露日与该关联人累计已发生的各类关联交易的总金额 

除本次交易外，2016 年初至本公告披露日北方国际与北方科技累计已发生

的各类关联交易的总金额为 0 万元。 

九、独立董事的意见 

独立董事关于本次交易的独立意见如下： 

1．本次交易方案符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、

《上市公司重大资产重组管理办法》、《关于规范上市公司重大资产重组若干问题

的规定》及其他有关法律、法规和中国证监会颁布的规范性文件的规定，方案合

理，切实可行。 

2．本次交易的相关事项已经公司六届十五次董事会会议审议通过，会议的

召开程序、表决程序符合相关法律、法规及《公司章程》的规定。 

3．本次交易中，标的资产价格均以具有证券业务资格的资产评估机构出具

并经国务院国有资产监督管理委员会备案的评估报告列载的评估结果为基础确

定；发行股份购买资产的股票发行价格以定价基准日（公司六届十五次董事会决

议公告日）前 20 个交易日公司股票交易均价的 90%确定。公司本次交易的定价

原则符合国家相关法律、法规及规范性文件的规定。本次交易是公开、公平、合

理的，不存在损害公司及其股东、特别是中小股东利益的行为。 

4．公司聘请北京天健兴业资产评估有限公司作为本次交易的资产评估机构，

北京天健兴业资产评估有限公司与其委派的经办评估师与本次交易涉及相关方

除业务关系外，无其他关联关系，亦不存在现实及预期的利益或冲突，具备独立

性。前述评估机构进行预估的假设前提按照国家有关法规和规定执行、遵循了市

场通用的惯例或准则、符合预估对象的实际情况，评估假设前提具有合理性，预

估方法合理；评估参数的选取符合标的资产实际情况、数值合理，预估结果合理。 

5．公司拟与交易对方签订附条件生效的《发行股份购买资产协议》、《发行
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股份及支付现金购买资产协议》和《盈利预测补偿协议》，有利于保证本次重大

资产重组的顺利实施，符合相关法律、法规的规定，有利于维护公司及其他股东

利益。 

6．本次交易有利于完善公司的业务结构，增强公司的核心竞争力；有利于

提高公司的盈利能力与可持续发展能力，符合公司战略发展规划，符合全体股东

的现实及长远利益。 

十、独立财务顾问意见 

本公司已聘请中信建投证券股份有限公司担任本次重大资产重组的独立财

务顾问。中信建投证券股份有限公司通过对本次重大资产重组的有关事项进行审

慎核查后认为： 

1．本次交易符合《公司法》、《证券法》、《重组办法》等相关法律、法规及

规范性文件的规定。本次交易重组预案等信息披露文件的编制符合相关法律、法

规及规范性文件的要求，未发现存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏的情况。 

2．本次交易的标的资产的定价原则公允，上市公司非公开发行股份的发行

价格符合证监会的相关规定，不存在损害上市公司和股东合法权益的情形。 

3．本次交易将有利于提高上市公司资产质量和盈利能力、增强上市公司核

心竞争力和持续经营能力，符合上市公司及全体股东的利益。 

4．鉴于北方国际将在相关审计、评估工作全部完成后再次召开董事会审议

本次交易方案，届时独立财务顾问将根据《重组办法》及相关业务准则，对本次

重组方案出具独立财务顾问报告。 

十一、备查文件 

1．六届十五次董事会会议决议； 

2．独立董事意见； 

3．六届七次监事会会议决议； 

4．《发行股份购买资产协议》、《发行股份及支付现金购买资产协议》、《盈利

预测补偿协议》； 
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5．《北方国际合作股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资

金暨关联交易预案（修订稿）》。 

特此公告。 

 

北方国际合作股份有限公司董事会  

二○一六年三月十四日 




