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3, EHETREAFEHETE TR T20054F, BRlERETHE FEEMETHS
F4E. ERA:

(1) EHATEFHLEEE, RENMEREERR, HRHARSERE
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BFREHEELSAYEXH

A Em R T O T 2005 AR 5 L e FAER TR BIEORIT R B
T~ B AR ik 1 E 55 1R BR 5 A W o e T b 45 e A TR BE AR A
R Gy, AT AR I, (AARE T A0 2 MR REE A RIS
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R 6, 394, 695. 81 6, 589, 807. 52 4,571, 393. 37
KA 6, 079, 628. 47 6, 180, 100. 87 4,198, 712. 30
)& T B A R BT A F AL 315, 067. 34 409, 706. 65 372, 681. 07
WH 2015 4EBE 2014 4EFE 2013 4E B
B 317, 257. 38 19, 199, 589. 19 14, 611, 847. 37
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4 55 2 H 44, 335. 49
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=, FESH (THMEBLL “-” SHEFD 3, 717, 448. 82
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M9, BFlE GFFHel “-” SEF)D 2, 889, 010. 82
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&8 HA (%

A 20, 648, 556. 19 42.51
BiAh (SR E) 27,923, 946. 47 57.49
& it 48, 572, 502. 66 100. 00

2014 4 J52 A8 B 17 ] 5 Bk 7 48 g 207 P 5B 65 7 R USCN T 1, 766. 36 J1 T8, %

G377 AR BT LT 2014 AR EE SR
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mERHFXURTXKE=FHE
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HE.
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o R B AR H T AL IR O FUTREA B B A . B, AR L it Be ) 2014
RSB AN, B IR DL T -
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x5 K BIAART ST THER | IR R TS BB
Brookstone Stores, Inc. 13, 775, 764. 56 14, 973, 657. 15
GINTELL (M) SDN BHD 1,271, 085. 88 1, 381, 615. 09
BODY CARE INTL FZCO 117, 7320. 8 1,279, 696. 53
BOK JUNG SCALE CO., LTD 738, 865. 24 803, 114. 39
FRANCE-LA 286, 535. 09 311,451. 19
BRAMS 236, 508. 60 257, 074. 56
TD BRIUT LTD 177, 541. 86 192, 980. 28
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(1) HFRLFENESMEERIEN, HiRZREFERHEEMREHEEIIRHE
HBSMHE BN BIHIAR

A ST N e R A HL ORI AR L AR S T O BE AN
JEE/IN RS, A T DU B O, LB A S “rE s 4
B ah b I, AR SRR U O S R 1 BB AR, DROC R
WA, AR S T A A AR B O O

(2) EMIMSEHIE . HIMHERDEMEERANELEZRERL,
FRFARMSIENEENSEIHER, IRESIEFPHESY, KEBIEFH
YERL., ZENBASTIRGHE

ATV S5 IR 2 I I A% oA B i e SRR O B B B S AR L s
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2014 SEJZ. 2015 DB, FREEXE P PATRAUERE Y, Hi e s
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A AR O RECE B IEORER T G R DA S R SRR
SRS IKHIZERNS, WS K5 K S —8, W4
WEHH T AL RREER, ZRBUN, EEHEEA, TRHAE.

(OISR R B G ki

A A R A S £ R O B el B S B RO BT RN S 22 R R
N, BIES VG, FTROAGE; MR [F 7 A B Eh#E AT LEx A
WRERAE, BOvEH.

D, Bzt

AL AN AT R PR TRIIE 24 5 XA B S R g A R I R
A, ke A AT IR R, SIKERZN, IRl RR T SRR R A e S KT
EAZRT 2 ARAT KA 5 KT A2

2015 EE 2L AN IHESN 7 (144 S ATSN B30 -

AL T8

5 = £ el
1 Brookstone Stores, Inc. 33,213, 628. 77 32. 60%
2 TruCore Distributors, Inc 11, 481, 948. 35 11.27%
3 BOKJUNG SCALE CO., LTD 11, 288, 678. 68 11. 08%
4 BJ Global Limited 10, 107, 089. 43 9. 92%
5 Zespa Co., Ltd 6,073, 510. 15 5. 96%
6 BIO INDUSTRY CO., LTD 4,445, 149. 73 4. 36%
7 BRAMS CO., LTD 3,756, 711.01 3. 69%
8 XINYI TRADING FZCO 2,765,491. 09 2.71%
9 GINTELL (M) SDN BHD 2,304, 103. 71 2. 26%
10 BSKOREA CO., LTD 2,235, 727. 37 2.19%
11 Maxcare Industrial Limited 1,835, 115. 23 1. 80%
12 HUMANWORD CO., LTD 1, 682, 083. 03 1. 65%
13 TOPTECH AUSTRALIA PTY LTD 1, 353, 810. 40 1. 33%
14 Mirae Vitec Co.,Ltd 1, 105, 622. 11 1. 09%
15 HUMAN WORD CO., LTD. 897, 675. 26 0. 88%
16 KIM S HOME CENTER INC. 828, 059. 13 0. 81%




17 BRAMS CO., LTD 614, 684. 03 0. 60%
18 OSTIRIS INC 604, 567. 60 0. 59%
19 MAXCOM GLOBAL LIMITED 504, 735. 12 0. 50%
20 LA CHAISE LONGUE 486, 998. 72 0. 48%
21 2324796 ONTARIO LTD 449, 445. 64 0. 44%
22 CONCERN HEALTH TECH. CO. , LTD. 437, 339. 14 0. 43%
23 Kauwah Enterprise Sdn Bhd 403, 162. 92 0. 40%
24 PHILIPPE GADGETS & ACCESSORIES INC 399, 911. 74 0. 39%
25 OSIRIS INC 330, 612. 46 0. 32%
26 SMART HEALTHCARE PTY. LTD 292, 803. 88 0. 29%
27 UAB “"Ridiva”/ JSC “Ridiva” 288, 256. 38 0. 28%
28 HAPPY ROOM CO., LTD 262, 133. 64 0. 26%
29 VIVALDI LTD 223,517. 64 0.22%
30 SEWA INTERNATIONAL CO., LTD 198, 310. 68 0. 19%
31 “ALFA”  LLC 185, 521. 70 0. 18%
32 TD BRIUT LTD 139, 550. 40 0. 14%
33 GREAT CATHAY PRODUCTS MFG INC 135, 879. 54 0.13%
34 BIO INDUSTRY CO., 132, 469. 44 0.13%
35 Aid & Company Co., Ltd 121, 312. 15 0.12%
36 MPANIA CO., LTD. 115, 244. 64 0.11%
37 TKWA CORPORATION (M) SDN BHD 102, 827. 76 0. 10%
38 Healthmart Corporation 64, 417. 08 0. 06%
39 FUJI-AUTO CO., LTD 5, 804. 26 0.01%
A I - 101, 873, 910. 01 100. 00%
2014 F E 2L AN 7 14 AN 8T T
BAr: Jo

5 =r SH Hel
1 GINTELL (M) SDN BHD 6,482, 919.49 | 23.22%
2 Brookstone Stores, Inc. 5,811,977. 31 20. 81%
3 BJ Global Limited 4,119, 706.75 | 14.75%
4 BODY CARE INTL FZCO 2,582, 405. 77 9. 25%
5 Zespa Co., Ltd 2, 566, 507. 63 9.19%
6 BOK JUNG C#fi[E EMART ) 2,377, 089. 89 8.51%




7 brams (4 ) 682, 917. 26 2. 45%
8 Kauwah 754 613, 757.47 | 2.20%
9 MAXCARE 591, 255.91 | 2.12%
10 TOP TECH () 589, 070. 01 2. 11%
11 Realpro 306,309.38 | 1.10%
12 BSKOREA 259, 056.00 | 0.93%
13 TD BRIUT 257,877.68 | 0.92%
14 ISR E PR R A A 238,602.67 | 0.85%
15 Realpro (JNEK) 221,556.75 | 0.79%
16 TKWA 170, 960. 18 | 0.61%
17 UAB”Ridiva” 51,976.32 | 0.19%
& it - 27,923, 946. 47 | 100. 00%
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17% 0% - 2, 889, 010. 82
14% 3% ~837, 718. 39 2, 260, 722. 02
13% 4% ~1,116, 957. 86 2,051, 292. 43
2014 4EJ¥ | 27,923,946.47 | 17% 11% 6% ~1,675, 436. 79 1,632, 433. 23
2, 889, 010. 82
9% 8% ~2,233,915. 72 1,213,574. 03
5% 12% -3, 350, 873. 58 375, 855. 64
0% 17% ~4, 747, 070. 90 ~671,292. 35
17% 0% - 11, 021, 343. 46
14% 3% ~3,056, 217. 30 9, 355, 010. 77
2015 4£fF | 101,873,910.01 | 17% 13% 4% 4,074, 956. 40 8, 081, 586. 90
11,021, 343. 46
11% 6% -6, 112, 434. 60 5,534, 739. 15
9% 8% -8,149, 912. 80 2,987, 891. 40
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ARl 5% REFRAUAA2015F I SR IRIEKARE . IFMIL M S5 Hiia) .
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—. BWANE (FH “-” SHEI)D 13, 109, 402. 40 3, 717, 448. 82
=, FEEH CTIREHL -7 SEF)D 13, 175, 282. 40 3, 717, 448. 82
e FrAR Aok 2,153, 938. 94 828, 438. 00
M. #AE QegHl “-” SEI)D 11, 021, 343. 46 2, 889, 010. 82

PRI A B fa BT 2015 SEFE R R ENVIRNE: 2014 EEEHG TN 6, 390. 44
Jigt, K 131.56%; 2015 FEEARLHIFFEFIEN 1,102, 13 6, # 2014
FEERINN 813. 23 Jit, K 281. 49%.

PRE O m AR E T 2015 A MV SR MEE S5 R A dn F
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. 2015 4EF 2014 &
SH Eel (%) &8 Eel (%)
A 10, 602, 951. 31 9.43 20, 648, 556. 19 42. 51
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BiAN CEsMRE) 101, 873, 910. 01 90. 57 27,923, 946. 47 57. 49

& 1 112, 476, 861. 32 100. 00 48, 572, 502. 66 100. 00

M= SUON 3 L X A SR SR, T AP, A 30 78 Mo\ 32 N AN
W 2015 SEFERT 2014 “EFEAMEEHERN & FE WS W ELH1 93318 90. 57%
1 57. 49%.

2014 4 J5£ A8 B 7 ] 5 Bk 7 e g 307 PEL 3B 65 7 IS 1, 766. 36 176, %

o7 s R T T 2014 SEFESCHUH, BONAME . 4505 AR B i BT AR
N AR T P AR BT 20 X S S N R o A LR

AL T
2015 4EJF 2014 R
A &8 EeBl (%) &8 EEBl (%)
BN 10, 602, 951. 31 9.43 2,984, 934. 18 6.15
BiAh (s E) 101, 873, 910. 01 90. 57 45, 587, 568. 48 93.85
& it 112, 476, 861. 32 100. 00 48,572,502.66 | 100. 00

B R AT, 2015 4 BEARI AT /M EDILIRONER 2014 AR EESE N 5, 628. 63 5
TG, MGG 123.47%, FEFE )y O 2015 FEEK RIS, M
W NSEK:, @FREG LT 2013 SERRAL, FROLIN TAIRHE, H 30 P AT S5 R 1
JEMT, WNRIKB OmIITROLE, H AT TR AR,
i 3E4 AW Tt .

(2) PhgRa BRIt

WA A, TR 2 BT E M SNAZ T o RS DL R -

BfL: T

2015 £ 2014 R
BH Kt EF H 4 EF

et & & &
PN X ] @ A &8 (%) N @ JRA SRR %2 (%)
o BE 57,109, 135.56 | 49.23 | 45,167,914. 18 | 20.91 | 35,768,827.38 | 73.64 | 30,349,511.23 | 15.15
o2 BE /)N L 2 55,367,725.76 | 51.77 | 42,174, 442.58 | 23.83 | 12,803,675.28 | 26.36 | 10,554, 938.32 | 17.56
B\

EE’/J\?;W}\ 112, 476, 861.32 | 100.00 | 87, 342, 356. 76 | 22.35 | 48,572,502.66 | 100.00 | 40, 904, 449.55 | 15.79
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BEWERA ST

112, 476, 861. 32 | 100.00 | 87, 342, 356. 76 | 22.35 | 48,572,502.66 | 100.00 | 40, 904, 449. 55

15. 79

I 407 N S A P A L L A A T A B BN
BE/NEL SR . ARIITE M LR A BRI R 2014 FREM 15, 79% LFHE] 2015 GEEER
22.35%, LT 6.56%. M MERG AR LT EZIFR N Ol 2015
LA KIRIE K, SMEYCN LASETTTH 855, 1T 52 B BRI BB I
2015 4 8 HJEFyuxt AR MILHRKME ETF, i la# 380~ & id s, BA
F LT @2016 AR HHTE CA P SR BT AR S a7 s I E
B, oA BTG 92015 SRR DL RIBRG S AR B, AR T
SR ) SRR R DL R S JRAE A% T ik, BRI AE N b T @k S i i 5
B L AR B

LA, MOLW SR 2 T : BRI R T 2015 4ESEHL Ik
A 1124276, B 2014 4F [ EE3g K 131, 56%; SEHLFFIE 1, 102. 13 J370, %2 2014
R LG K 281, 49%, Ak HT 2015 AL GURIE K LS. AHE.

4, MRER, REPNFHARAERS~RESEMNE LA, H20145F
H915. 79% EF-BI2015F B #Y22. 35%, 1EN6. 56%, FEIFER2015FF XTTICR
EAURBERTEEIET K, B RREENTRE. SHARSHNER
WL RIRBENEH, HEEIITRTLETHMIFHAREFIRNTMW. HH
MM EmE, SitREHLZRERL.

5E:

A A, TR 2 BRI 55 S AR DL T

HAL: J0
H H 2015 4EpF 2014 4ERE
FIE X H - -
e AR 7,989. 48 1, 493. 05
hne R AR R -1, 570, 786. 24 25, 396. 63
e F8k 58, 836. 91 19, 720. 7
hns HAth 328. 48 711. 21
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& it -1, 519, 610. 33 44, 335. 49

2015 AR B K T Af I N BV IR RS S 1, 570, 786. 24 TG

2015 “EJERE IR i 2R e B AR ETE, B 2014 4EEER 15, 79% ETHE] 2015
TEFEIY 22, 35%, HGHN 6. 56%. AR ATAME LR TTIH A S, T 2 E BRIC R K E)
MISZIA, 2015 4R N 4ESE o AR MICRKIE BT, A3 S50 BN iR
=, BRI BT

2015 4F £ A Bt 7 K 10 A 22 | T H I A B W N 101, 873, 910. 01 76, 48 Hii
HMHIAN I LA TE B M 4558, 2015 4R LASE TerfiA BN 16, 273, 480. 48
0. MR 2014 4F 12 F 31 HISE o AR MICE 6. 1190 AL, MIEC R4
Xt 2015 A FEF7 i &5 BRI AR AT

A BB (250 %E@}ﬁﬁ ummﬁim%ﬁ 25
(JB) HEANEH (o)

1 H 746, 878. 40 4, 574, 480. 82 4,570, 148. 93 4, 331. 89
2 H 251, 326. 30 1,542, 766. 51 1, 537, 865. 63 4, 900. 88
3H 541, 024. 36 3,328, 003. 16 3,310, 528. 06 17, 475. 1
4 A 1, 200, 045. 24 7,372, 656. 56 7,343, 076. 83 29, 579. 73
5 A 1,422, 915. 62 8, 703, 263. 39 8, 706, 820. 68 -3, 557. 29
6 A 936, 202. 00 5,729, 814. 17 5, 728, 620. 04 1,194. 13
7H 709, 812. 91 4, 340, 434. 96 4, 343, 345. 20 -2,910. 24
8 A 1,920, 315. 57 11, 745, 898. 07 11, 750, 410. 97 -4,512.9
9 A 2,312, 093. 29 14, 724, 790. 11 14, 147, 698. 84 577, 091. 27
10 A 2,120, 337. 58 13, 453, 285. 33 12, 974, 345. 65 478, 939. 68
11 H 2, 684, 309. 61 17, 084, 230. 17 16, 425, 290. 50 658, 939. 67
12 H 1,428, 219. 60 9, 274, 286. 76 8,739, 275. 73 535,011. 03
& it 16, 273, 480. 48 | 101, 873, 910. 01 99, 577, 427.06 | 2, 296, 482. 95

B ERATE, SETuI R B S B R RE R N 2, 296, 482. 95 JG, XfPE
i ZE A B RR AR 2. 31%.

2015 4P TER AR TEHE AT
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20155F FE R Iuxt AR LR

6.5

6.4 /

/

6.1

59

LA, AL SR . SiHmiA A RS WA A d s s AR
FIZR EFE, B 2014 ) 15, 79% L FH3] 2015 £ 22. 35%, HEh0 6. 56%, 3&
TCIL KA T AR I A T BRI R 5N 2. 31%.

5. MRER, 20155 ARBEmATE TruCore Distributors, InciH
1,148. 195 7C, MiEEHT20155HAKRIULTruCore Distributors, IncFRIA R
51,074.80 AT, & LR ERTIAY. 26%, o 2 HAHA 7R B2 i Ik =X K 5 B
45.93%, MWIKFKEBIESTEXER. HiHA:

(1) EERANERESIMHELSEBIR, XTruCore Distributors, Inc5H
B EPHHESHEBRESHFEER, WHERIFARRAERE;

(2) EEHETX}TruCore Distributors, IncEIHEX$HE R B FIERBIFIAK
NBYIER

(3) {EHHTXITruCore Distributors, Inct¥ & HHAEEIENIENR -

EMII M EmIE). RUIFREHLRENL.

5

(1) EEENEREEIMEBEEBIE, X TruCore Distributors, Inc 5§
Hi§ERNHEEEEBRERRFEER, NBIEIFHEKERAFEE
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	1、预案显示，标的公司福瑞斯于2013年7月成立，2014年实现销售收入4,857.25万元，其中第一大客户为福瑞斯关联方福瑞斯电子，向其销售产品共确认收入1,766.36万元，占福瑞斯2014年营业收入的36.37%。同时，我部关注到，福瑞斯关联公司福瑞斯电子成立于2005年，目前福瑞斯电子正在办理注销手续。请说明：
	（1）福瑞斯电子的业务范围、既往的财务及经营状况，标的公司与福瑞斯电子是否存在业务承继关系；
	（2）标的公司福瑞斯2013年7月成立后的业务发展历程以及盈利模式，成立后第二年即实现销售收入4,857.25万元、净利润288.90万元的原因；
	（3）标的公司福瑞斯2014年与福瑞斯电子发生的关联交易的原因，相关交易作价是否具备合理性、公允性，向关联方福瑞斯电子销售的1,766.36万元产品是否当年实现向无关联第三方销售；
	（4）报告期内福瑞斯电子是否与标的公司福瑞斯存在同业竞争。
	2、标的公司福瑞斯的营业收入主要为外销收入，2015年度和2014年度外销收入占主营业务收入比例分别为90.57%和57.49%。同时，标的公司福瑞斯报告期内的出口退税率为17%，对标的公司的盈利能力影响较大。请说明：
	（1）标的公司海外销售的模式，并按终端客户直接销售和代理销售列示其海外销售收入的构成；
	（2）请独立财务顾问、会计师就福瑞斯海外销售收入的真实性发表意见，并说明所实施的核查和审计程序，如核查海外客户的真实性，核查海外客户的数量及占比、核查的收入金额及占比等；
	（3）请定量分析标的公司出口退税率变化对公司盈利能力的影响，请会计师发表意见。
	3、预案显示，标的公司福瑞斯2015年实现销售收入1.12亿元，较2014年同比增长131.56%；实现净利润1,102.13万元，较2014年同比增长281.49%。请结合福瑞斯业务发展等情况说明2015年业绩大幅增长的原因。请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	4、预案显示，报告期内标的公司福瑞斯产品综合毛利率上升，由2014年度的15.79%上升到2015年度的22.35%，增加6.56%，主要原因是2015年度美元汇率上升以及福瑞斯销售规模扩大，单位产品成本相对下降。请说明报告期内福瑞斯汇兑损益的金额，并定量分析美元汇率变动对标的公司毛利率的影响。请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	5、预案显示，2015年标的公司福瑞斯向TruCore Distributors,Inc销售1,148.19万元，而福瑞斯2015年期末应收TruCore Distributors,Inc款项余额为1,074.80万元，占上述销售款项的91.26%，占当期期末应收账款余额的45.93%，应收账款比例远高于同类客户。请说明：
	（1）福瑞斯近两年海外销售结算政策，对TruCore Distributors,Inc与其他海外客户的销售结算政策是否存在差异，如有请详细说明原因；
	（2）福瑞斯对TruCore Distributors,Inc的相关销售是否存在提前确认收入的情形；
	（3）福瑞斯对TruCore Distributors,Inc销售的期后回款情况。
	6、请说明报告期内标的公司以自有品牌“福瑞斯”销售产品、贴牌代工销售产品的销售收入构成，包括销售金额及占比。请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	7、请说明标的公司福瑞斯报告期内合并资产负债表数据中的“其他应收款”及“其他应付款”的明细科目及相关事项。请会计师核查并发表意见。
	8、预案显示，标的公司瑞宇健身主营按摩器材、健身器材及相关体育、健康用品，其主要采用代理形式进行销售，同时委托部分厂家代工生产，并以自有品牌“优菲”进行销售。此外，标的公司采用以“用户体验”为核心的O2O经营模式。在线下铺设实体体验店，目前在上海、北京有7家连锁体验店；同时通过标的公司自有线上电商平台“竞步健康生活网”，及天猫、京东、苏宁等大型电商平台销售产品。请说明：
	（1）报告期内，瑞宇健身以代理品牌、自有品牌两种形式销售产品的金额及公司收入占比；
	（2）瑞宇健身7家连锁体验店的地址、经营面积、单店员工人数、报告期内单店年房租金额、单店年销售额及公司收入占比；
	（3）报告期内，瑞宇健身自有线上电商平台“竞步健康生活网”的日均访问量（IP）及日均页面浏览量（PV），年销售金额及公司收入占比；
	（4）报告期内，瑞宇健身各自通过天猫、京东、苏宁等电商平台销售产品的金额及公司收入占比，以及是否存在“刷单”等情况；
	9、请说明标的公司瑞宇健身报告期内合并资产负债表数据中的“其他应收款”及“其他应付款”的明细科目及相关事项。请会计师核查并发表意见。



