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公司代码：600825                                                  公司简称：新华传媒 

 

上海新华传媒股份有限公司 

2014 年年度报告摘要 

一 重要提示 

1.1 本年度报告摘要来自年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读同时刊载于上海证

券交易所网站等中国证监会指定网站上的年度报告全文。 

1.2 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 新华传媒 600825 华联超市 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 王左国 徐峥嵘 

电话 021-60376284 021-60376284 

传真 021-60376284 021-60376284 

电子信箱 xhcm600825@gmail.com xhcm600825@gmail.com 

 

二 主要财务数据和股东情况 

3.1 公司主要财务数据 

单位：元  币种：人民币 

 
2014年末 2013年末 

本期末比上年同期

末增减（%） 
2012年末 

总资产 5,831,954,866.09 6,203,077,176.19 -5.98 5,990,885,977.70 

归属于上市公司股东

的净资产 
2,519,134,058.57 2,489,610,212.41 1.19 2,541,548,159.59 

 
2014年 2013年 

本期比上年同期增

减(%) 
2012年 

经营活动产生的现金

流量净额 
-27,698,915.82 116,277,761.85 -123.82 31,618,946.60 

营业收入 1,789,013,935.87 1,847,477,710.55 -3.16 1,795,491,076.98 

归属于上市公司股东

的净利润 
50,421,603.16 59,498,464.02 -15.26 108,981,374.09 

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润 

2,235,668.19 -52,546,360.45   -1,748,776.49 

加权平均净资产收益

率（%） 
2.01 2.375 减少0.365个百分点 4.34 

基本每股收益（元／

股） 
0.05 0.06 -16.67 0.10 

稀释每股收益（元／

股） 
0.05 0.06 -16.67 0.10 

 

3.2 截止报告期末的股东总数、前十名股东、前十名流通股东(或无限售条件股东)持股情况表 

单位: 股 
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截止报告期末股东总数（户） 65,537 

年度报告披露日前第五个交易日末的股东总数（户） 50,952 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 
持股比

例(%) 

持股 

数量 

持有有限售条

件的股份数量 

质押或冻结

的股份数量 

上海新华发行集团有限公

司 
国有法人 30.06 314,057,281 0 无 0 

上海报业集团 国家 23.49 245,486,319 0 无 0 

上海中润广告有限公司（参

与融资融券） 

境内非国有

法人 
1.47 15,332,892 0 无 0 

上海九百(集团)有限公司 其他 0.79 8,286,480 0 无 0 

尹全（参与融资融券） 境内自然人 0.31 3,202,700 0 无 0 

中国农业银行股份有限公

司－富国中证国有企业改

革指数分级证券投资基金 

其他 0.29 3,005,902 0 无 0 

屈雄（参与融资融券） 境内自然人 0.25 2,651,523 0 无 0 

吴关校（参与融资融券） 境内自然人 0.23 2,452,060 0 无 0 

华联（集团）有限公司 其他 0.19 1,999,404 0 无 0 

孙祯祥（参与融资融券） 境内自然人 0.17 1,810,900 0 无 0 

上述股东关联关系或一致

行动的说明 

上海新华发行集团有限公司与上海报业集团存在关联关系。此外，

未知前十名无限售条件股东之间，以及前十名无限售条件股东和前

十名股东之间存在关联关系或属于《上市公司收购管理办法》规定

的一致行动人。 

 

3.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 
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三 管理层讨论与分析 

3.1 董事会关于公司报告期内经营情况的讨论与分析 

1、主要经济指标完成情况 

本年度，公司实现营业收入 178,901.39 万元，同比减少 3.16%，利润总额 6,634.73 万元，同比

减少 39.77%；归属于母公司股东的净利润 5,042.16 万元，同比减少 15.26%；每股收益 0.05 元，比

上年减少 16.67%。 

截止 2014 年末，公司总资产 583,195.49 万元；归属于母公司股东权益 251,913.41 万元，加权

平均净资产收益率 2.01%。 

2、本年经营情况总结 

⑴图书发行业务 

面对传统图书销售的不利环境，公司着力提升运营能力，增强创新营销，全年保持一般图书和

教材教辅销售业绩总体稳定。本年新设成立上海书城图书有限公司专业从事馆配、团购等大客户业

务，进一步拓展和提高公司在图书馆等市场的专业化服务能力和水平；积极推进农家书屋和图书销

售“走出去”战略，并探索为一批大型企业提供“流动图书”服务，促进一般图书的销售业绩增长；密

切关注基础教育改革动态，不断完善发行渠道，实现业内首创的中小学教材“一站式”发货模式在全

市覆盖；积极推进中小学数字教材实验项目，目前已完成各项设计工作并启动了数字教材发行平台

的招标工作；持续推进创新营销模式，参与承办了“中国超级书店论坛”、“趣看立体书展”、上海“简

单生活节”等大型活动，邀请文化名人参与“名家名作进校园”并组织各类新书首发签售会等，以活

动带动销售码洋同比有所提升；进一步探索传统书店向文化空间转型，完成对相关门店的优化调整，

门店坪效及投资回报率有一定提升；启动新华云端书店 O2O 项目，开发线上系统及应用，着力改

造提升信息、支付、物流、社交等服务能力。 

⑵广告报刊业务 

中润解放在低迷经济环境和新媒体广告竞争的双重影响下积极应对客户大幅削减纸媒广告投

放预算并着力开发增量广告客户，以《新闻晨报》主报品牌影响力为内核，通过“大申网+社区晨报

+晨报微信+晨报微博”全媒体平台的综合运用，以各类活动为载体，为客户提供了线上线下一体式

营销解决方案，从而在严峻的市场环境下避免了营业收入出现明显下降。 

申报传媒加快从单一纸媒向“城市生活服务运营商”转型。文化创意实体店“申活馆”成功引入战

略投资者增加注册资本，新设新天地、大上海时代广场 2 家门店，举办上海空气凤梨展、申活沙龙

课程等多场盈利性线下活动，进一步凸显线下引流集客的独特能力；“人生大不同”会馆除继续举办

大型社会公益讲坛外，还推出一系列戏剧、教育、艺术课程，受到城市文艺青年的热捧；同时，申

报传媒还举办多场美妆大赏、商业地标评比和电影盛宴等活动，推出线下旅游高级定制特刊《悦游》。 

地铁时代传媒对《I 时代报》进行全新改版升级，在控制成本的同时进一步聚焦“渠道化、本地

化、服务化”特点。2014 年 7 月，公司控股股东上海报业集团为集中优势力量，深入拓展地铁免费

报细分市场，启动整合重组旗下《I 时代报》和《新民地铁》为《上海地铁报》，并有效避免了相

关报刊与上市公司可能形成的同业竞争。此外，地铁时代传媒积极拓展发行渠道，已进驻上海核心

商圈 20 余栋商务楼，成功开拓新的优质渠道资源。 

教育传媒进一步深化《上海学生英文报》发行及其延伸业务，通过举办各项英语竞赛、游学等

相关活动稳固市场份额，增加营收；在与沈阳日报报业集团开展小学版、初中版教育合作基础上新

增拓展沈阳高中版出版发行业务；参股投资上海新华之幼教育投资有限公司，探索布局线下中高端

幼儿教育培训业务。 

⑶传媒服务业务 

新华置城传媒积极关注市场风险，加强内控机制，努力消化包销及代理的存量房产，但受房地

产市场低迷影响，去化速度未达预期。 

⑷电子商务业务 

新华一城卡积极拓展发卡业务和文化类商户规模，报告期内发卡量同比增长 13.67%，文化商

户规模增幅达 24%；新实施的清结算系统已通过中国人民银行和上海市信息安全测评认证中心的

相关技术及资质认证；启动移动支付可行性调研，计划在现有清结算系统的基础上，实施合作开发

远程移动支付系统。 

⑸其他业务 
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完成了嘉定南翔文化地产项目的前期筹备、方案确定和审批等相关工作，并于 7 月奠基开工；

公司与控股股东上海报业集团及相关单位合作，于 7 月 30 日由合作方组成的竞拍联合体成功竞得

奉贤南桥新城一处中小体量文化商业办公地块。 

为加快回笼在地产项目过多的沉淀资金，满足公司战略调整的需要，集中资源向新型文化产业

领域投资，公司于 12 月底已决策将公司所持成城管理公司 40%股权转让给新华发行集团，同时转

移并减少相应债权。 

公司参与投资的上海文化产业股权投资基金本年继续积极开展文化及相关领域企业的投资。报

告期内公司另决策出资人民币 1.5 亿元认缴苏州八二五新媒体产业基金的有限合伙份额，为公司今

后战略布局及拓展相关产业链提供潜在投资机会。 

 

(一) 主营业务分析 

1、 利润表及现金流量表相关科目变动分析表 

单位:元币种:人民币 

科目 本期数 上年同期数 变动比例（%） 

营业收入 1,789,013,935.87 1,847,477,710.55 -3.16 

营业成本 1,232,685,493.58 1,215,837,205.70 1.39 

销售费用 427,511,460.29 437,691,294.21 -2.33 

管理费用 135,525,453.98 134,334,745.81 0.89 

财务费用 19,521,142.06 -35,500,603.03 不适用 

经营活动产生的现金流量净额 -27,698,915.82 116,277,761.85 -123.82 

投资活动产生的现金流量净额 195,808,257.20 69,753,507.49 180.71 

筹资活动产生的现金流量净额 -444,267,951.49 63,376,537.29 -801.00 

 

2、 收入 

(1) 驱动业务收入变化的因素分析 

重点行业和重要客户对平面媒体的广告预算有所减少，导致公司广告业务同比下降。受房地产

市场低迷影响，房产代理及包销服务收入出现明显下降，实体书店人流量和客单价略有下降，但公

司积极拓展团购、馆配业务致使图书业务收入基本稳定。 

 

(2) 主要销售客户的情况 

单位：万元 

前五名销售客户销售金额合计 17,563.39 占销售总额比重 9.81% 

 

3、 成本 

(1) 主要供应商情况 

单位：万元 

前五名供应商采购金额合计 51,897.83 占采购总额比重 42.10% 

 

4、 费用 

单位：元 

项目 本年金额 上年金额 变动额 变动比例 

销售费用 427,511,460.29 437,691,294.21 -10,179,833.92 -2.33% 

管理费用 135,525,453.98 134,334,745.81 1,190,708.17 0.89% 

财务费用 19,521,142.06 -35,500,603.03 55,021,745.09 不适用 

合计 58,255.81 53,652.54 4,603.26 8.58 

期间费用比上年增长主要是财务费用增长 5,502.17 万元，而财务费用上升的主要原因系公

司利息收入减少所致。 
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5、 现金流 

单位：元 

项目 本年金额 上年金额 变动额 变动比例 

经营活动产生的现金流量净额 -27,698,915.82 116,277,761.85 -143,976,677.67 -123.82% 

投资活动产生的现金流量净额 195,808,257.20 69,753,507.49 126,054,749.71 180.71% 

筹资活动产生的现金流量净额 -444,267,951.49 63,376,537.29 -507,644,488.78 -801.00% 

⑴经营活动产生现金流量净额同比减少 14,398 万元，主要系销售下降使销售商品、提供劳务

收到的现金同比减少约 6,400 万元；用人费用增加使支付给职工以及为职工支付的现金同比增加约

2,300 万元；退还东渡解放 3A 项目保证金约 8,800 万元； 

⑵投资活动产生现金流量净额同比增加 12,605 万元，具体内容无可比性，其中主要大额收支

流量有： 

流入：①收回康邦委贷 1.3 亿元，②炫动传播股权转让款 4,300 万元； 

流出：①向上报传悦南桥项目提供股东借款 7,980 万元；②投资上报传悦和 825 基金合计 6,000

万元； 

⑶筹资活动产生现金流量净额同比减少 50,764 万元，主要系报告期偿还银行借款 3.02 亿元，

而上年同期融资额增加 2.16 亿元，其中，发行中期票据 4 亿元，偿还银行借款 1.84 亿元。 
 

6、 其他 

(1) 公司利润构成或利润来源发生重大变动的详细说明 

单位：万元 

项目 2014 年 2013 年 增幅% 

利润总额 6,634.73 11,015.80 -39.77 

所得税费用 1,587.37 5,030.26 -68.44 

净利润 5,047.36 5,985.55 -15.67 

归属于母公司所有者的净利润 5,042.16 5,949.85 -15.26 

本年净利润下降的主要原因为： 

⑴收入下降使毛利额减少约 8,062 万元； 

⑵资产减值损失，主要系公司对晚报传媒长期股权投资计提 2,877 万元减值准备以及中润

解放商誉计提减值准备 4,000 万元。 

 

(2) 发展战略和经营计划进展说明 

公司 2014 年度预算营业收入 185,187.93 万元，实际实现营业收入 178,901.39 万元，完成率

96.61%；预算营业成本 119,563.13 万元，实际发生营业成本 123,268.55 万元，超出预算 3.10%；预

算期间费用 55,320.72 万元，实际发生期间费用 58,255.81 万元，超出预算 5.31%。 

 

(二) 行业、产品或地区经营情况分析 

1、 主营业务分行业、分产品情况 

单位:元币种:人民币 

主营业务分行业情况 

分行

业 
营业收入 营业成本 

毛利率

（%） 

营业收入

比上年增

减（%） 

营业成本

比上年增

减（%） 

毛利率比

上年增减

（%） 

图书 948,008,207.01 645,928,522.35 31.86 0.03 0.85 
减少 0.56

个百分点 

音像

制品 
34,123,268.57 23,116,886.69 32.25 -8.60 -11.88 

增加 2.51

个百分点 
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文教

用品 
119,143,537.70 89,369,789.66 24.99 -1.72 -1.72 无变化 

广告

报刊 
426,059,896.38 329,309,311.27 22.71 -2.63 3.23 

减少 4.39

个百分点 

其他 160,247,028.06 126,911,821.99 20.80 -23.04 4.13 
减少 20.67

个百分点 

合计 1,687,581,937.72 1,214,636,331.96 28.03 -3.68 1.34 
减少 3.57

个百分点 

主营业务分行业和分产品情况的说明 

⑴图书业务收入今年与上年同期相比基本持平；广告报刊业务收入今年比上年略有下滑；其他

收入同比减少主要系房产代销等服务收入同比减少所致； 

⑵广告报刊业务收入毛利率下降主要是广告运营成本增加所致； 

⑶其他业务毛利率下降主要是中润解放房产营销毛利率较高的服务收入减少所致。 

 

2、 主营业务分地区情况 

单位：元币种：人民币 

地区 营业收入 营业收入比上年增减（%） 

上海 1,685,095,413.21 -3.68 

江苏 0.00 -100.00 

其他 2,486,524.51 4,355.84 

合计 1,687,581,937.72 -3.68 

 

(三) 资产、负债情况分析 

1、 资产负债情况分析表 

单位：元 

项目名称 本期期末数 

本期期末数

占总资产的

比例（%） 

上期期末数 

上期期末数

占总资产的

比例（%） 

本期期末金额

较上期期末变

动比例（%） 

情况

说明 

货币资金 1,015,592,402.59 17.41 1,290,446,848.16 20.80 -21.30   

应收账款 147,872,194.49 2.54 220,676,436.75 3.56 -32.99 注 1 

应收利息 194,002,418.94 3.33 1,003,370.14 0.02 19235.08 注 2 

其他应收款 500,740,294.80 8.59 526,512,518.67 8.49 -4.89   

存货 338,464,702.50 5.80 318,049,771.62 5.13 6.42   

一年内到期的

非流动资产 
0.00 0.00 207,430,930.00 3.34 -100.00 注 3 

其他流动资产 62,461,473.83 1.07 7,383,910.15 0.12 745.91 注 4 

可供出售金融

资产 
348,199,050.41 5.97 476,880,995.72 7.69 -26.98   

长期应收款 1,173,800,000.00 20.13 1,094,000,000.00 17.64 7.29   

投资性房地产 182,675,053.66 3.13 119,748,689.72 1.93 52.55 注 5 

固定资产 395,674,558.27 6.78 419,379,868.43 6.76 -5.65   

商誉 435,634,068.36 7.47 475,634,068.36 7.67 -8.41   

其他非流动资

产 
804,384,883.20 13.79 804,384,883.20 12.97 0.00   

短期借款 1,163,000,000.00 19.94 1,170,000,000.00 18.86 -0.60   

应付账款 605,943,688.19 10.39 572,944,379.56 9.24 5.76   

预收款项 500,722,276.70 8.59 472,439,540.09 7.62 5.99   

其他应付款 70,029,738.07 1.20 232,206,856.01 3.74 -69.84 注 6 

一年内到期的

非流动负债 
500,000,000.00 8.57 295,000,000.00 4.76 69.49 注 7 

应付债券 400,000,000.00 6.86 900,000,000.00 14.51 -55.56 注 8 

注 1：主要系置换房产过户转入投资性房地产和加快应收款收回所致； 
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注 2：主要系财务资助利息计提所致； 

注 3：主要系上年委托贷款本年到期收回及转出所致； 

注 4：主要系期末购买银行理财产品所致； 

注 5：主要系本年包销房产及置换房产转入所致； 

注 6：主要系归还长风 3A 项目包干经营保证金； 

注 7：主要系应付债券一年内拟到期转入所致； 

注 8：主要系应付债券一年内拟到期转出所致。 

 

2、 公允价值计量资产、主要资产计量属性变化相关情况说明 

无 

 

(四) 核心竞争力分析 

支撑公司主营业务发展的资源和能力，包括忠诚的读者群、庞大的分销网络和优越的网点地理

位置所带来的连锁渠道优势、中小学教材发行的业务资源优势、上海报业集团旗下优质媒体的品牌

资源以及传统主流媒体权威性和影响力所释放的商业价值等。公司积极推进战略转型，努力培育和

打造商业运作能力、资源整合能力、品牌塑造能力和风险管理能力等四大核心竞争力。 

报告期内，公司核心竞争力未发生重要变化。 

 

(五) 投资状况分析 

1、 对外股权投资总体分析 

单位：万元 币种：人民币 

报告期内投资额 10,325.00 

投资额增减变动数 9,225.00 

上年同期投资额 1,100.00 

投资额增减变动幅度（%） 838.64 

被投资公司情况： 

详见本节“5 非募集资金项目情况”。 

 

(1) 证券投资情况 

无 

 

(2) 持有其他上市公司股权情况 

无 

 

(3) 持有非上市金融企业股权情况 

无 

 

(4) 买卖其他上市公司股份的情况 

无 
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2、 非金融类公司委托理财及衍生品投资的情况 

(1) 委托理财情况 

单位:万元币种:人民币 

合作

方名

称 

委托理财

产品类型 

委托理财金

额 

委托理财起始

日期 

委托理财终止

日期 

报酬

确定

方式 

预计收

益 

实际收回本

金金额 

实际获得

收益 

是否经

过法定

程序 

计提减

值准备

金额 

是否

关联

交易 

是否

涉诉 

资金来源并

说明是否为

募集资金 

关联

关系 

招商

银行 

岁月流金
51387 

3,400.00 2014-01-06 2014-02-12 
浮动

收益 
16.00 3,400.00 16.95 是 0 否 否 否 无 

招商

银行 

岁月流金
51390 

450.00 2014-02-01 2014-03-13 
浮动

收益 
2.00 450.00 2.22 是 0 否 否 否 无 

招商

银行 

岁月流金
54035 

3,400.00 2014-02-17 2014-03-21 
浮动

收益 
14.00 3,400.00 14.31 是 0 否 否 否 无 

招商

银行 

步步流金
8688 

350.00 2014-03-14 2014-03-28 
浮动

收益 
0.40 350.00 0.49 是 0 否 否 否 无 

招商

银行 

步步流金
8688 

3,200.00 2014-03-24 2014-03-28 
浮动

收益 
1.00 3,200.00 1.09 是 0 否 否 否 无 

招商

银行 

岁月流金
51398 

3,800.00 2014-04-10 2014-06-04 
浮动

收益 
25.00 3,800.00 26.34 是 0 否 否 否 无 

招商

银行 

步步生金
8688 

150.00 2014-05-19 2014-06-25 
浮动

收益 
0.50 150.00 0.56 是 0 否 否 否 无 

招商

银行 

步步生金
8688 

3,800.00 2014-06-05 2014-06-25 
浮动

收益 
6.00 3,800.00 6.87 是 0 否 否 否 无 

招商

银行 

步步生金
8688 

2,500.00 2014-07-17 2014-09-26 
浮动

收益 
18.00 2,500.00 18.72 是 0 否 否 否 无 

招商

银行 

步步生金
8688 

2,500.00 2014-10-09 2014-12-29 
浮动

收益 
18.00 2,500.00 20.58 是 0 否 否 否 无 

交通

银行 

蕴通财富.

日增利S款 
4,500.00 2014-01-02 2014-09-28 

固定

收益 
120.00 4,500.00 120.50 是 0 否 否 否 无 

交通

银行 

蕴通财富.

日增利S款 
5,500.00 2014-01-02   

固定

收益 
200.00   尚未结算 是 0 否 否 否 无 

交通

银行 

蕴通财富.

日增利S款 
6,200.00 2014-10-28 2014-12-30 

固定

收益 
36.00 6,200.00 36.38 是 0 否 否 否 无 

工商

银行 

保本浮动

收益型 
1,050.00 2014-09-10 2014-10-22 

浮动

收益 
4.25 1,050.00 4.25 是 0 否 否 否 无 

工商

银行 

保本浮动

收益型 
800.00 2014-11-7 2014-12-12 

浮动

收益 
2.76 800.00 2.76 是 0 否 否 否 无 
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招商

银行 

岁月流金
51398 

500.00 2014-08-12 2014-12-26 
固定

收益 
12.00 500.00 12.22 是 0 否 否 否 无 

合计 / 42,100.00 / / / 475.91 36,600.00 284.25 / 0 / / / / 

逾期未收回的本金和收益累计金额（元） 0 

 

(2) 委托贷款情况 

单位:万元币种:人民币 

借款方

名称 

委托贷款金

额 

贷

款

期

限 

贷款利率 
借款

用途 

抵押物或担保

人 

是

否

逾

期 

是

否

关

联

交

易 

是

否

展

期 

是

否

涉

诉 

资金来

源并说

明是否

为募集

资金 

关

联

关

系 

预期收益 投资盈亏 

上 海 新

华 成 城

资 产 管

理 有 限

公司
注 1

 

109,400.00 
长

期 
0.10

注 2
 

股 东

财 务

资助 

详见《2013 年

度报告》 5.7.3

其他重大合同 

否 是 否 否 否 

参

股

子

公

司 

10,940.00
注 3

 

7,500.00
注 4

 

上 海 悦

合 置 业

有 限 公

司 

5,743.09 2 年 0.18 

房 地

产 开

发 

在建工程抵押

及借款方股东

连带责任保证

担保 

是 否 是 是 否 无 1,033.76 -31.59 

上 海 康

邦 房 地

产 开 发

有 限 公

司 

14,998.99 
2.5

年 

0.16(2012-6-5~2013-6-20) 

0.15(2013-6-21~2014-12-4) 

房 地

产 开

发 

土地使用权抵

押及借款方关

联公司连带责

任保证担保 

否 否 否 否 否 无 2,080.35 2,080.35 

委托贷款情况说明 

注 1：公司于 2014 年 12 月 31 日召开的 2014 年第四次临时股东大会审议通过将所持成城管理公司 40%股权以经国资备案的资产评估价格人民币
7,138.27 万元协议转让给新华发行集团。自产权交割日起，新华发行集团有偿受让“特定股东债权”所对应的全部债权，即新华发行集团成为成城管理公
司“特定股东债权”的债权人，本公司成为新华发行集团的债权人。公司与新华发行集团已于 2015 年 1 月 9 日在上海文化产权交易所签署完毕产权交易
合同，并于 2015 年 1 月 16 日取得了相关产权交易凭证。 
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注 2：自成城管理公司 40%股权转让取得产权交割单之日起 5 年内，新华发行集团应向本公司结清全部债权受让对价款本息。其中，与“特定股东
债权”中 10.94 亿元财务资助债权本金余额对应的债权受让对价款本金部分，新华发行集团应自标的股权转让取得产权交割单之日的次日起，按照 9%/

年标准计算向本公司支付利息。 

详见公司于 2014 年 12 月 16 日在上海证券交易所网站和《上海证券报》上刊登的《关于转让成城管理公司 40%股权及债权暨关联交易的公告》（临
2014-039）。 

注 3：截至报告日，公司已收到“特定股东债权”中的 10.94 亿元财务资助债权本金。 

注 4：公司向成城项目提供财务资助，本年计提利息 7,500 万元。截至报告日，公司已收到该财务资助款利息。 

 

(3) 其他投资理财及衍生品投资情况 

投资类型 资金来源 签约方 投资份额 投资期限 产品类型 预计收益 投资盈亏 是否涉诉 

财务资助 自有 中信信托有限责任公司-上海新华成城资产管理有限公司 人民币 8 亿元 5 年 信托产品 10,950.00 10,950.00 否 

其他投资理财及衍生品投资情况的说明 

根据公司于 2014 年 12 月 31 日召开的 2014 年第四次临时股东大会审议通过关于转让成城管理公司 40%股权及债权暨关联交易的议案。自成城管

理公司 40%股权转让取得产权交割单之日起 5 年内，新华发行集团应向本公司结清全部债权受让对价款本息。其中，与“特定股东债权”中 8 亿元信托产

品债权本金余额对应的债权受让对价款本金部分，新华发行集团应自标的股权转让取得产权交割单之日的次日起，按照 12.5%/年标准计算向本公司支

付利息。 

详见公司于 2014 年 12 月 16 日在上海证券交易所网站和《上海证券报》上刊登的《关于转让成城管理公司 40%股权及债权暨关联交易的公告》（临

2014-039）。 

公司通过购买信托产品向成城项目提供财务资助，本年计提投资收益 10,950 万元。截至报告日，公司已收到该信托产品投资收益。 

公司所持 8 亿元信托产品自产权交割之日起已转为公司对新华发行集团的债权。截至报告日，公司已收回本金 2 亿元，剩余债权 6 亿元。
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3、 募集资金使用情况 

(1) 募集资金总体使用情况 

□适用 √不适用  

 

(2) 募集资金承诺项目情况 

□适用 √不适用  

 

(3) 募集资金变更项目情况 

□适用 √不适用  

 

4、 主要子公司、参股公司分析 

单位:万元 币种:人民币 

公司名称 业务性质 主要产品服务 注册资本 总资产 净资产 净利润 

上海新华传媒连锁有限公司 图书报刊 图书、音像制品等 22,332.00 174,075.01 100,516.22 2,224.60 

上海中润解放传媒有限公司 广告代理 广告制作、代理 17,400.00 91,005.05 44,541.20 52.93 

其中:上海新华置城文化传媒有限公司 传媒服务 传媒、营销 10,000.00 35,641.91 12,988.10 2,444.86 

上海中润解放房地产营销策划有限公司 房产营销 营销策划、咨询及代理服务 1,000.00 19,061.08 4,639.33 46.10 

上海杨航文化传媒有限公司 广告代理 广告制作、代理 200.00 4,353.23 1,495.22 553.99 

上海房报传媒经营有限公司 报刊经营 广告制作、代理 1,000.00 3,010.56 2,595.26 1,776.13 

上海新置华城房地产经纪有限公司 房产经纪 房地产经纪 1,000.00 1,144.62 703.99 -296.01 

上海申报传媒经营有限公司 报刊经营 广告制作、代理 2,150.00 8,423.76 7,686.73 175.65 

上海晨刊传媒经营有限公司 报刊经营 广告制作、代理 300.00 609.20 555.82 46.12 

上海人报传媒经营有限公司 报刊经营 广告制作、代理 100.00 296.34 281.53 3.96 

上海解放教育传媒有限公司 报刊经营 广告制作、代理 1,000.00 1,586.70 1,193.60 63.01 

上海地铁时代传媒发展有限公司 广告代理 广告制作、代理 2,000.00 2,879.54 2,625.02 100.15 

上海风火龙物流有限公司 发行业务 报刊发行、物流配送 900.00 350.45 -1,341.64 57.50 

上海新华传媒电子商务有限公司 电子商务 电子商务 10,000.00 53,675.65 7,994.36 815.50 

上海新华传媒资产管理有限公司 资产管理 资产管理 5,000.00 6,468.50 4,775.94 57.65 

嘉时国际有限公司（香港） 文化传媒 文化传媒 220.39 122.07 121.83 1,590.93 

上海新闻晚报传媒有限公司 图书报刊 图书报刊批发、零售等 33,333.00 33,985.77 17,883.17 -644.62 
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主要子公司情况说明： 

本年末，公司对形成商誉的被投资单位中润解放未来五年经营现金流量进行预测，并综合考

虑市场环境、代理媒体影响力、公司规模及实际经营情况等因素，经测试，本年度对中润解放增

加计提 4,000 万元商誉减值准备。 

 

主要参股公司情况说明： 

⑴上海新华成城资产管理有限公司 

系本公司参股 40%的子公司，经营范围为资产管理、投资管理，实业投资，投资咨询（除经

纪），物业服务，餐饮企业管理（不含食品生产经营），酒店管理。2013 年 10 月，公司通过竞拍

获得闵行区虹桥镇龙柏社区 S110201、S110202 单元 15-01 地块国有建设用地使用权。 

为加快回笼在地产项目的沉淀资金，满足公司战略调整的需要，集中资源向新型文化产业领

域投资，公司于 2014 年 12 月 31 日召开的 2014 年第四次临时股东大会审议通过将公司所持成城

管理公司 40%股权以经国资备案的资产评估价格人民币 7138.27 万元协议转让给新华发行集团。 

同时，新华发行集团自标的公司股权的协议转让取得产交交割单之日起，有偿受让“特定股东

债权”届时所对应的全部债权（指新华传媒对成城管理公司的全部债权，包括历史财务资助本金余

额 10.94 亿元和利息，以及公司通过购买信托产品方式实际资助成城管理公司的 8 亿元借款及利

息）。 

新华发行集团应自产权交割之日起六个月内向本公司支付“特定股东债权”款项并须将该等

“特定股东债权”本息余额降低至 6 亿元以内。公司与新华发行集团已于 2015 年 1 月 9 日在上海文

化产权交易所签署完毕产权交易合同，并于 2015 年 1 月 16 日取得了相关产权交易凭证。 

⑵上海新闻晚报传媒有限公司 

系本公司全资子公司中润解放参股 34%的子公司，原主要从事《新闻晚报》除采编以外的经

营业务。因《新闻晚报》于 2014 年 1 月 1 日起正式休刊，晚报传媒重新进行了业务发展定位。报

告期内实现营业收入 1,010.45 万元、营业利润-915.86 万元、净利润-644.62 万元。本年度公司基

于谨慎性考虑对晚报传媒超过账面净资产份额部分的长期股权投资溢价全额计提减值准备，计提

金额为 2,877.71 万元。 

 

报告期投资收益对公司净利润影响达到 10%以上的参股公司： 

无。 

 

5、 非募集资金项目情况 

√适用 □不适用  

单位:万元币种:人民币 

项目名称 项目金额 项目进度 
本年度投入

金额 

累计实际投

入金额 

项目收益情

况 

新设上海新

置华城房地

产经纪有限

公司 

1,000.00 

2014 年 3 月新设。注册资本

1,000 万元人民币，由公司全

资子公司新华置城全资控

股。 

1,000.00 1,000.00 

该公司本年

实现净利润

-296.01 万元 

新设上海新

华之幼教育

投资有限公

司 

225.00 

2014 年 4 月新设。注册资本

500 万元人民币，由公司全资

子公司解放教育参股 45%设

立。 

225.00 225.00 

该公司本年

实现净利润

-2.75 万元 
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增资上海申

报传媒经营

有限公司 

1,100.00 

本年增资 1,100 万元，用于对

旗下子公司上海申活馆文化

创意有限公司进行增资并引

入战略投资者。 

1,100.00 1,100.00 

该公司本年

实现净利润

175.65 万元 

认购苏州工

业园区八二

五新媒体投

资基金有限

合伙份额 

15,000.00 

投资 1.5亿元认购 825基金有

限合伙份额。2014 年实际出

资 4,500 万元，2015 年 1 月

实际出资 6,000 万元，实际累

计投入金额 1.05 亿元。 

4,500.00 10,500.00 

该基金本年

实现净利润

-656.99 万元 

新设上海上

报传悦置业

发展有限公

司 

1,500.00 

2014 年 8 月新设，注册资本

5,000 万元，公司投资占比

30%，为南桥地产项目公司。 

1,500.00 1,500.00 

该公司本年

实现净利润

-3.69 万元 

新设上海书

城图书有限

公司 

2,000.00 

2014 年 10 月新设，注册资本

2,000 万元，由公司全资子公

司新华连锁全资控股。 

2,000.00 2,000.00 

该公司本年

实现净利润

1.22 万元 

合计 20,825.00 / 10,325.00 16,325.00 / 

 

3.2 董事会关于公司未来发展的讨论与分析 

(一) 行业竞争格局和发展趋势 

随着我国人均可支配收入的逐步增长，大众文化消费水平也在不断提高。未来几年传媒行业

有望伴随着居民文化消费需求的爆发性增长而获得持续快速地发展。同时，文化体制改革不断深

化，政策红利持续释放，也给传媒产业带来了新的重要发展机遇，提供了更广阔的发展空间。 

信息技术的不断革新引发传播形态的多元化，以数字技术、宽带网络技术、移动通信技术为

代表的新技术已带来传媒格局的巨大调整，网络化、智能化、数字化、移动化等技术推动媒体创

新。特别是随着智能手机、平板电脑等移动终端的普及，以及 3G、4G 等移动网络建设的加速，

推动着移动互联网应用的快速发展，也在逐渐改变人们的生活方式和消费模式，但移动互联和大

数据时代的到来却对传统媒体提出了更高的要求和巨大挑战。 

中国的传统媒体正处于体制变革、政策鼓励下的发展推动与信息技术创新带来的变革压力共

同作用下的一个特殊时代，但未来仍有自身的发展空间，因为传统媒体仍然拥有其在内容产品生

产和资源汇聚等方面的独特优势。融入互联网全方位推进媒体改革，突破壁垒整合资源，充分运

用新技术新手段打造新平台新产品，推动传统媒体和新兴媒体融合发展，建设新型媒体格局新型

传播体系，是新一轮媒体改革的大势所趋。此外，传媒市场越来越细分为众多小市场，精准化传

播运营是一个基本的趋势，传统媒体需要重新分析市场、找准自己的突破口。 

 

(二) 公司发展战略 

公司定位于多元化的现代传媒企业集团，依托深化文化体制改革的发展契机，顺应文化传媒

行业发展的潮流，以传媒服务、文化空间、新媒体平台为三大转型方向，加快打造商业运作能力、

资源整合能力、品牌塑造能力和项目管理能力等四大核心竞争力，努力实现从单纯的传统发行、

纸媒经营向具有新型互联网媒体特质的文化传媒公司转型。 

 

(三) 经营计划 

公司 2015 年度经营目标为：营业收入 168,001.61 万元、营业成本 110,257.69 万元、期间费用
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63,096.38 万元。 

2015 年度工作重点： 

1、以投资并购为抓手，充分发挥资本平台功能，实现业务转型跨越。 

根据公司新一轮发展规划，广泛接洽数字阅读、互联网广告、资讯平台、教育培训等领域潜

在合作标的，争取通过收购兼并等多种手段，注入具有较大成长空间和完备商业模式的新媒体、

新文化业态，实现公司业务转型跨越。 

2、探索推进图书业态 O2O 转型，着力打造一批新型特色书店。 

借助获得政府扶持资金的契机，积极推进书店空间转型及 O2O 能力建设，围绕全新的 O2O

服务形态，在信息、支付、物流、社交等方面作好对应改造升级工作，全面推出微信、App、网

站、门店 WiFi 四位一体的新华书店网上云端平台。 

同时，以书为旗帜纽带，在旅游、少儿等细分领域着力打造一批具有新概念、新业态、新体

验的特色书店，兼容图书及关联商品销售、聚会分享等功能，推动实体书店形态改造升级。 

3、广告业务平稳发展，传媒转型积极推进。 

中润解放将通过增强线下活动、主题营销，尽可能确保传统广告业务平稳发展。同时在已有

代理部分互联网广告的基础上，加快传媒广告代理业务在移动新媒体、社会化媒体等方面的探索，

进一步发掘移动广告、互联网广告等领域的业务增量。 

根据旗下媒体品牌及特点，切入新媒体、线下实体店等领域，实现传统媒体转型。申报传媒

将继续做好美妆大赏、电影盛宴等线下活动，融合线上线下传媒服务能力，为客户提供全新营销

服务体验，并重点推动文化创意空间“申活馆”的加速发展壮大，以实体店+传媒的方式继续引

领都市人的生活方式；地铁时代传媒将加大与地铁运营方的合作力度，提高免费报纸派发的有效

性，增强为地铁空间内新媒体提供内容服务的能力，积极与地铁运营方联合举办各种活动，拓展

销售衍生产品和服务的渠道；教育传媒将继续搞好对外内容输出、海外游学、小记者培训等多项

成熟业务，提高品牌的美誉度和影响力，同时通过资本手段介入细分教育垂直领域的专业化服务

和运营。 

4、房产营销板块探索融合经营，加快项目开发建设 

置城传媒继续以“房地产行业综合服务运营商”为定位，融合前期策划、销售代理、广告宣

传、新媒体运营等多个方面，形成自身独特的运营优势，不断扩大市场份额。同时，加快嘉定南

翔等文化综合体的建设，尽早出形象、出成果，南翔项目 2015 年内力争实现销售。 

5、借力产业基金提升资本运作能力 

进一步加强与公司已投资的“825 新媒体投资基金”、“上海文化产业股权投资基金”的沟通

协作，借助文化投资基金的优势，积极拓展今后需要涉足、有望加快发展的新兴业务领域，为公

司长远发展储备好项目。 

 

四 涉及财务报告的相关事项 

4.1 与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计发生变化的，公司应当说明情况、原因及其影

响。 

公司于 2014 年 10 月 30 日召开的第七届董事会第四次会议审议通过关于执行 2014 年新颁布

的相关企业会计准则的议案。根据财政部 2014 年新颁布或修订的一系列企业会计准则的具体要

求，公司自 2014 年 7 月 1 日起执行上述企业会计准则，并对财务报表相关项目的期初数作出追溯

调整。详见《2014 年度报告》全文第五节“重要事项”之十三“执行新会计准则对合并财务报表的

影响”。 
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4.2 报告期内未发生重大会计差错更正需追溯重述的情况。 

4.3 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

截止 2014 年 12 月 31 日，本公司合并财务报表范围内子公司如下： 

子公司名称 

上海新华传媒连锁有限公司 

上海久远经营有限公司 

上海联市文化发展有限公司 

上海书刊交易市场经营管理有限公司 

上海书城图书有限公司 

上海中润解放传媒有限公司 

上海杨航文化传媒有限公司 

上海新华传媒文化传播有限公司 

上海中润解放房地产营销策划有限公司 

上海新华置城文化传媒有限公司 

上海房报传媒经营有限公司 

上海新置华城房地产经纪有限公司 

上海申报传媒经营有限公司 

上海申活馆文化创意有限公司 

上海晨刊传媒经营有限公司 

上海人报传媒经营有限公司 

上海地铁时代传媒发展有限公司 

上海解放教育传媒有限公司 

上海新华传媒电子商务有限公司 

嘉时国际有限公司（香港） 

上海新华传媒资产管理有限公司 

上海风火龙物流有限公司 

上海天下一家置业有限公司 

本年合并财务报表范围及其变化情况如下： 

⑴本年度，公司全资子公司上海新华传媒连锁有限公司以自有资金人民币 2,000 万元全资新

设上海书城图书有限公司，该公司注册资本为人民币 2,000 万元，本公司占该公司 100%的股权并

具有表决权控制，故自 2014 年 11 月起将其纳入合并报表范围。 

⑵本年度，公司全资子公司上海新华置城文化传媒有限公司以自有资金人民币 1,000 万元全

资新设上海新置华城房地产经纪有限公司，该公司注册资本为人民币 1,000 万元，本公司占该公

司 100%的股权并具有表决权控制，故自 2014 年 3 月起将其纳入合并报表范围。 

⑶本年度，公司全资子公司上海人报传媒经营有限公司下属子公司上海精彩网络有限公司、

上海金白领广告有限公司、上海海纳商务咨询有限公司于 2014 年 11 月末完成注销清算，故自 2014

年 12 月起不再纳入合并报表范围。 

4.4 年度财务报告未被会计师事务所出具非标准审计意见。 
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