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重 要 声 明 

中航证券有限公司（简称“中航证券”）编制本报告的内容及信息均来源于

发行人 2015 年 3 月 30 日对外披露的《浙江报喜鸟服饰股份有限公司 2014 年

年度报告》等其他公开披露文件、第三方中介机构出具的专业意见以及发行人向

中航证券出具的说明文件。中航证券对本报告中所包含的内容和信息未进行独立

验证，也不就该等内容和信息的真实性、准确性和完整性作出任何保证或承担任

何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中航证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经中航证券书面许可，不得用作其他任何用途，投资

者依据本报告所进行的任何作为或不作为，中航证券不承担任何责任。 
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第一节 本期公司债券的发行概况 

一、本期公司债券核准文件及核准规模 

浙江报喜鸟服饰股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”或“报喜鸟”）

2011 年公司债券发行经公司第四届董事会第十八次、第十九次、第二十次会议

及 2011 年第四次临时股东大会审议通过。于 2011 年 10 月 18 日，经中国证监

会证监许可[2011]1649 号核准，发行人获准发行不超过 6 亿元人民币公司债券。 

二、本期公司债券发行的基本情况及发行条款 

（一）债券名称 

浙江报喜鸟服饰股份有限公司 2011 年公司债券。 

（二）债券品种、期限及规模 

本期债券分两个品种。其中，品种一为 5 年期固定利率债券，附第 3 年末

发行人上调利率选择权和投资者回售选择权，发行规模为 3 亿元；品种二为 7

年期固定利率债券，附第 5 年末发行人上调利率选择权和投资者回售选择权，发

行规模为 3 亿元。 

（三）债券简称及代码 

5 年期品种债券简称“11 报喜 01”（代码：112050）；7 年期品种债券简称

“11 报喜 02”（代码：112051）。 

（四）债券形式 

实名制记账式公司债券。 

（五）债券利率及还本付息 

“11 报喜 01”票面利率为 7.00%，采用单利按年计息，不计复利。若投资

者放弃回售选择权，则至 2016 年 11 月 24 日一次兑付本金；若投资者部分或全

部行使回售选择权，则回售部分债券的本金在 2014 年 11 月 24 日兑付，未回售

部分债券的本金至 2016 年 11 月 24 日兑付。如遇法定节假日或休息日，则顺延

至其后的第 1 个交易日。如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日



为 2012 年至 2014 年每年的 11 月 24 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至

其后的第 1 个交易日；顺延期间付息款项不另计利息）。 

“11 报喜 02”票面利率为 7.4%，采用单利按年计息，不计复利。若投资

者放弃回售选择权，则至 2018 年 11 月 24 日一次兑付本金；若投资者部分或全

部行使回售选择权，则回售部分债券的本金在 2016 年 11 月 24 日兑付，未回售

部分债券的本金至 2018 年 11 月 24 日兑付。如遇法定节假日或休息日，则顺延

至其后的第 1 个交易日。如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日

为 2012 年至 2016 年每年的 11 月 24 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至

其后的第 1 个交易日；顺延期间付息款项不另计利息）。 

（六）起息日 

2011 年 11 月 24 日。 

（七）付息日 

自 2012 年起的本期债券存续期间，每年的 11 月 24 日为上一计息年度的付

息日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；每

次付息款项不另计利息）。 

（八）担保情况 

无 

（九）信用级别 

根据 2015 年 5 月联合信用评级有限公司出具的《浙江报喜鸟服饰股份有限

公司 2011 年不超过 6 亿元公司债券跟踪评级报告》（联合［2015］211 号），公

司主体长期信用等级为 AA，评级展望为“稳定”。 

（十）发行价格 

100 元/张。 

（十一）年付息次数 

1 次 



（十二）上市时间和地点 

本期债券于 2011 年 12 月 19 日在深圳证券交易所上市交易。 

（十三）本期债券登记、托管、代理债券付息、兑付机构 

中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司。 

（十四）债券受托管理人 

本期债券的受托管理人为中航证券有限公司。 

 

 

 

 



第二节 发行人 2014 年度经营情况和财务情况 

一、发行人的基本情况 

公司名称： 浙江报喜鸟服饰股份有限公司 

英文名称： ZHEJIANG BAOXINIAO GARMENT CO.,LTD 

法定代表人： 吴志泽 

股票上市交易所： 深圳证券交易所 

股票简称： 报喜鸟 

成立日期： 2001-06-20 

注册资本： 1,172,018,740 元 

注册地址： 浙江省温州市永嘉县瓯北镇报喜鸟工业区 

办公地址： 浙江省温州市永嘉县瓯北镇报喜鸟工业区 

邮政编码： 325105 

联系电话： （0577）67379161 

传真号码： （0577）67315986 转 8899 

互联网网址： www.bxn.com 

电子邮箱： stock@baoxiniao.com 

经营范围： 服装、皮鞋、皮革制品的生产及销售，经营进出口业务（详

见《进出口企业资格证书》）；经济信息咨询服务，企业管理

与咨询服务，培训服务，企业营销策划，房屋租赁。 

二、发行人 2014 年度经营情况 

2014 年我国经济中速增长，服装内销市场持续弱势，而且随着电商、互联

网等新经营模式的蓬勃发展，消费已进入信息对称、价格透明的时代，以往高投

入、高增长、高回报率的传统服装行业模式已发生颠覆性的变化。公司以“提升

坪效求生存、提升性价比谋发展”为原则，狠抓三个重点，零售公司发挥分公司

的作用，各品牌子公司充分利用市场低迷的形势适时发展代理商，积极发展电商

业务并着力提升性价比、产销率和坪效。 

2014 年，公司面对比以往更艰难的经营环境，仍然实现营业收入增长。实

http://www.bxn.com/
mailto:stock@baoxiniao.com.cn


现营业收入 2,274,554,849.80 元，较上年同期上升 12.72%；实现营业利润

161,813,137.94 元，较上年同期下降 25.96%；实现归属于上市公司股东的净利

润 134,058,225.05 元，较上年同期下降 16.60%。 

2014 年，公司继续实施多品牌发展战略，以“提升坪效求生存、提升性价

比谋发展”为原则，围绕三个重点、三个提升积极转型，运营质量有所提升。报

喜鸟品牌积极拥抱互联网，在品牌服装行业低迷期仍然实现销售增长，整体产销

率得到提升，品牌核心竞争力不断增强，品牌宣传紧随时代变化，积极打造品牌

自媒体，整合纸媒、网络视频、社交网站等多领域推广平台。截止 2014 年 12

月 31 日，报喜鸟品牌网点数为 871 家，营业面积约为 19.25 万平方米。 

三、发行人 2014 年度财务情况 

根据发行人 2014 年度报告，截至 2014 年 12 月 31 日，发行人主要财务数

据如下： 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2014.12.31 2013.12.31 增减率 

资产总计 434,900.10 458,642.26 -5.18% 

负债总计 162,244.82 196,112.76 -17.27% 

少数股东权益 0 350.04 -100.00% 

归属于母公司股东的权益合计 272,655.28 262,179.46 4.00% 

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2014 年度 2013 年度 增减率 

营业总收入 
 

227,455.48 201,788.41 12.72% 

营业总成本 211,274.96  179,933.33 17.42% 

营业利润 16,181.31  21,855.07 -25.96% 

利润总额 20,531.19  23,434.00 -12.39% 

净利润 13,416.95  15,939.30 -15.82% 

归属母公司股东的净利润 13,405.82  16,073.82 -16.60% 

（三）合并现金流表主要数据 

单位：万元 

项目 2014 年度 2013 年度 增减率 

经营活动现金净流量净额 38,258.17  -4,452.85 959.18% 

投资活动现金净流量净额 -808.33  5,761.38 -114.03% 

筹资活动现金净流量净额 -54,962.74  -15,095.05 264.11% 



项目 2014 年度 2013 年度 增减率 

期末现金及现金等价物余额 22,162.36  39,675.26 -44.14% 

（四）发行人最新财务情况 

投资者如需了解发行人的最新财务情况，可参阅发行人于 2015 年 8 月 27

日披露的《浙江报喜鸟服饰股份有限公司 2015 年半年度报告》。 

 



第三节 发行人募集资金使用情况 

一、本期公司债券募集资金情况 

经中国证监会证监许可[2011]1649 号核准，发行人于 2011 年 11 月 28 日发

行公司债募集资金 6 亿元，其中五年期 3 亿元发行利率为 7.0%，七年期 3 亿元

发行利率为 7.4%，本期公司债已于 2011 年 12 月 19 日上市。本期债券合计发

行人民币 6 亿元，扣除发行费用之后的净募集资金已于 2011 年 11 月 29 日汇入

发行人指定的银行账户，立信会计师事务所有限公司对本期债券募集资金到位情

况出具了编号为信会师报字[2011]第 13701 号验资报告。 

根据本期债券募集说明书的相关内容，本期债券募集资金在扣除发行费用

后，1.2 亿元拟用于偿还银行借款，调整负债结构；剩余资金用于补充流动资金，

改善公司资金状况。 

二、本期公司债券募集资金实际使用情况 

截至本受托管理事务报告签署日，公司募集资金已全部使用完毕。从募集资

金使用情况来看，公司没有改变募集资金使用用途。 

 

 



第四节 债券持有人会议召开情况 

2014 年度未召开债券持有人会议。 

 

 

 



第五节 本期公司债券本息偿付情况 

2014 年 11 月 24 日，发行人已兑付 2013 年 11 月 24 日至 2014 年 11 月 23

日期间的利息，详见 11 月 18 日《浙江报喜鸟服饰股份有限公司 2011 年公司债

券 2014 年付息公告》及 11 月 24 日《浙江报喜鸟服饰股份有限公司关于“11

报喜 01”2014 年回售结果的公告》。 

 

 



第六节 本期公司债券跟踪评级情况 

2015 年 5 月 30 日，本期债券的评级公司联合信用评级有限公司出具了公

司最新的跟踪评级报告，公司主体长期信用等级为 AA，评级展望为“稳定”。发

行的“11 报喜 01”、“11 报喜 02”债券信用等级为 AA。 

 

 



第七节 发行人董事会秘书及证券事务代表变动情况 

2014 年度，发行人董事会秘书为方小波先生，未发生变动；发行人证券事

务代表为谢海静女士，未发生变动。 

 

 



第八节 其他重要事项 

一、重大诉讼仲裁事项 

报告期内，发行人无重大诉讼仲裁事项。 

二、对外担保情况 

报告期内，发行人不存在为全资子公司、控股子公司以外的其他机构提供担

保的情况。 

三、上市公司发生控股股东及其关联方非经营性占用资金情况 

报告期内，发行人未发生控股股东及其关联方非经营性占用上市公司资金情

况。 

四、聘任、解聘会计师事务所情况 

报告期内，发行人无新聘任或解聘会计师事务所的情况。 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：中航证券有限公司 
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