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证券代码：002450                          证券简称：康得新                            公告编号：2016-050 

江苏康得新复合材料股份有限公司 2015 年年度报告摘要 

一、重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指定媒

体仔细阅读年度报告全文。 

董事、监事、高级管理人员异议声明：无。 

声明 

除下列董事外，其他董事亲自出席了审议本次年报的董事会会议：无。 

非标准审计意见提示 

□ 适用 √ 不适用  

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

√ 适用 □ 不适用  

是否以公积金转增股本 

√ 是 □ 否  

公司经本次董事会审议通过的普通股利润分配预案为：以未来实施利润分配方案时股权登记日的总股本为基数，向全体

股东每 10 股派发现金红利 0.9 元（含税），送红股 0 股（含税），以资本公积金向全体股东每 10 股转增 10 股。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□ 适用 √ 不适用  

公司简介 

股票简称 康得新 股票代码 002450 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 杜文静 王山 

办公地址 北京市昌平区振兴路 26 号 北京市昌平区振兴路 26 号 

传真 010-80107261-6218 010-80107261-6218 

电话 010-89710777 010-89710777 

电子信箱 kdx@kdxfilm.com kdx@kdxfilm.com 

二、报告期主要业务或产品简介 

康得新定位于打造基于先进高分子材料的世界级平台企业。目前，康得新已经成为拥有六大生产基地，下辖 23 个子公

司、9 个事业部遍布 8 个国家、产品出口全球 80 多个国家和地区的国际化产业集团，既是全球预涂膜产业的领导企业，也

是世界光学膜的领军企业。 

近年来，公司以“颠覆”+“生态”为理念，塑造“新材料+全产业+大生态”发展格局，打破国外技术垄断，从自主研发创新，

到资源整合收购并购，通过模块化系统解决方案进行产业延伸，实现从基础新材料技术到大产业大生态的系统平台延伸和布

局。 

公司目前业务主要包括先进高分子材料、智能新兴显示、互联网智能应用、新能源汽车四大产业板块。第一，先进高分

子材料板块为公司的核心基础，既是全球预涂膜行业的领导者，又是世界光学膜行业的主流供应商，同时公司在碳材料（包

括石墨烯和碳纤维）、以及柔性材料领域也具有世界领先地位。第二，公司通过模块化系统化解决方案的产业化延伸，打造

了智能新兴显示板块，包括在裸眼 3D，大屏触控，AR/VR，全息显示，以及柔性显示等一系列新兴显示技术均已经领先全

球。第三，通过新兴显示技术在场景互联时代下的进一步产业延伸，公司在娱乐、宾馆、社区、教育、医疗等等领域全面推

进，正在打造多家互联网运营服务的公司，建立互联网智能应用板块。第四，公司通过跟控股股东合作，基于碳纤维材料的
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延伸，打造新能源电动车的产业板块，形成了碳纤维产业的全生态链。 

公司逐步从重资产走向轻资产，从 B2B 走向 B2C，从传统的材料制造商走向运营服务商。目前，康得新已经成为一个

以全产业链集群为基础，以先进高分子材料技术为核心的产业平台；一个是布局全球八个国家、致力于走在世界前沿的研发

平台；一个通过模块化系统化解决方案、持续发展新项目的孵化平台；一个通过投资并购进行资源整合的投资平台。 

公司管理层将为打造一个基于先进高分子材料的世界级生态平台而做出不懈的努力。 

三、主要会计数据和财务指标 

1、近三年主要会计数据和财务指标 

公司是否因会计政策变更及会计差错更正等追溯调整或重述以前年度会计数据 

√ 是 □ 否  

单位：人民币元 

 2015 年 
2014 年 

本年比上年

增减 
2013 年 

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后 

营业收入 7,459,376,626.12 5,208,091,770.62 5,208,091,770.62 43.23% 3,192,701,967.08 3,192,701,967.08 

归属于上市公司股东

的净利润 
1,409,457,254.60 1,002,781,183.88 1,002,781,183.88 40.55% 658,620,360.00 658,620,360.00 

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润 

1,399,511,729.27 990,440,331.77 990,440,331.77 41.30% 650,323,814.16 650,323,814.16 

经营活动产生的现金

流量净额 
906,538,876.46 429,685,348.40 429,685,348.40 110.98% 225,523,563.00 225,523,563.00 

基本每股收益（元/股） 0.98 1.06 0.70 40.00% 0.71 0.47 

稀释每股收益（元/股） 0.98 1.05 0.69 42.03% 0.7 0.47 

加权平均净资产收益

率 
25.55% 23.45% 23.45% 2.10% 19.24% 19.24% 

 2015 年末 
2014 年末 

本年末比上

年末增减 
2013 年末 

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后 

资产总额 18,368,004,106.15 10,876,503,651.97 10,876,503,651.97 68.88% 7,962,752,692.78 7,962,752,692.78 

归属于上市公司股东

的净资产 
9,178,725,294.44 4,794,291,697.83 4,794,291,697.83 91.45% 3,766,466,374.07 3,766,466,374.07 

会计政策变更的原因及会计差错更正的情况 

2、分季度主要会计数据 

单位：人民币元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 1,500,354,327.09 1,800,771,799.87 1,913,790,940.65 2,244,459,558.51 

归属于上市公司股东的净利润 293,088,866.84 366,036,170.53 367,836,980.17 382,495,237.06 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
292,391,818.35 363,277,506.84 365,384,712.57 378,457,691.51 

经营活动产生的现金流量净额 139,161,454.44 215,010,733.37 34,514,175.99 517,852,512.66 

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异 

□ 是 √ 否  
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四、股本及股东情况 

1、普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通股股

东总数 
59,036 

年度报告披露日前

一个月末普通股股

东总数 

61,923 

报告期末表决权

恢复的优先股股

东总数 

0 

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数 

0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 
持股比

例 
持股数量 

持有有限售

条件的股份

数量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

康得投资集团有限公司 
境内非国有

法人 
15.28% 245,856,507 0 质押 245,644,164 

深圳前海丰实云兰资本管理有限公司 
境内非国有

法人 
3.54% 56,915,196 56,915,196 质押 56,915,196 

华富基金－宁波银行－华能贵诚信托有限公司 
境内非国有

法人 
2.48% 39,840,637 39,840,637   

华宝信托有限责任公司－“辉煌”7号单一资金信

托 

境内非国有

法人 
1.86% 29,979,244 0   

深圳前海安鹏资本管理中心（有限合伙） 
境内非国有

法人 
1.77% 28,457,598 28,457,598   

天弘基金－宁波银行－中航信托股份有限公司 
境内非国有

法人 
1.77% 28,457,598 28,457,598   

通用技术集团香港国际资本有限公司 境外法人 1.70% 27,384,156 0   

东吴证券－民生银行－东吴康得新 1 号集合资产

管理计划 

境内非国有

法人 
1.42% 22,854,046 0   

全国社保基金四零六组合 
境内非国有

法人 
1.40% 22,525,460 0   

张乃昌 境内自然人 1.37% 22,106,760 0   

上述股东关联关系或一致行动的说明 无 

参与融资融券业务股东情况说明（如有） 

1、公司股东崔斌通过普通证券账户持有 410,700 股，通过

中信证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户持有

13,706,727 股。2、公司股东张乃昌通过普通证券账户持有

159,889 股，通过中信证券股份有限公司客户信用交易担保

证券账户持有 21,946,871 股。 

2、公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无优先股股东持股情况。 
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3、以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系 

 

五、管理层讨论与分析 

1、报告期经营情况简介 

康得新定位于打造基于先进高分子材料的世界级平台企业。目前，康得新已经成为拥有六大生产基地，下辖 23 个子公

司、9 个事业部遍布 8 个国家、产品出口全球 80 多个国家和地区的国际化产业集团，既是全球预涂膜产业的领导企业，也

是世界光学膜的领军企业。 

近年来，公司以“颠覆”+“生态”为理念，塑造“新材料+全产业+大生态”发展格局，打破国外技术垄断，从自主研发创新，

到资源整合收购并购，通过模块化系统解决方案进行产业延伸，实现从基础新材料技术到大产业大生态的系统平台延伸和布

局。 

在全体员工的共同努力下，公司业绩实现大幅上涨，本年营业收入 745,937.66 万元，上年营业收入 520,809.18 万元，增

长 43.23%。本年营业成本 467,404.23 万元，上年营业成本 317,170.51 万元，增长 47.37%。主要是由于随着光学膜的全面达

产，光学膜的销售收入增长所致。2015 年光学膜的销售收入较 2014 年增长 65.85%，其中 3D 和窗膜增长比率较高。本年研

发投入 40,538.69 万元，较上年同期增长 58.9%，主要是光电公司二期项目前期研发和试验、3D 新品的研发和试验，原有产

品的改良和结构调整。本年经营性现金净流量 90,653.89 万元，上年经营性现金净流量 42,968.53 万元，同比增加 110.98%，

主要是由于本年销售收入增长导致现金流入和采购支出相应增加，同时公司加强应收账款回款管理，以及应付账款控制，有

效促进经营性现金净流量的增加。 

公司包括先进高分子材料、智能新兴显示、互联网智能应用、新能源汽车四大产业板块。第一，先进高分子材料板块为

公司的核心基础，既是全球预涂膜行业的领导者，又是世界光学膜行业的主流供应商，同时公司在碳材料（包括石墨烯和碳

纤维）、以及柔性材料领域也具有世界领先地位。第二，公司通过模块化系统化解决方案的产业化延伸，打造了智能新兴显

示板块，包括在裸眼 3D，大屏触控，AR/VR，全息显示，以及柔性显示等一系列新兴显示技术均已经领先全球。第三，通

过新兴显示技术在场景互联时代下的进一步产业延伸，公司在娱乐、宾馆、社区、教育、医疗等等领域全面推进，正在打造

多家互联网运营服务的公司，建立互联网智能应用板块。第四，公司通过跟控股股东合作，基于碳纤维材料的延伸，打造新

能源电动车的产业板块，形成了碳纤维产业的全生态链。 

公司逐步从重资产走向轻资产，从 B2B 走向 B2C，从传统的材料制造商走向运营服务商。目前，康得新已经成为一个

以全产业链集群为基础，以先进高分子材料技术为核心的产业平台；一个是布局全球八个国家、致力于走在世界前沿的研发

平台；一个通过模块化系统化解决方案、持续发展新项目的孵化平台；一个通过投资并购进行资源整合的投资平台。 

公司管理层将为打造一个基于先进高分子材料的世界级生态平台而做出不懈的努力。 

第一板块  先进高分子材料板块 

先进高分子材料板块包括：预涂材料、光电材料、碳材料（石墨烯和碳纤维）、以及柔性材料。 

一、预涂材料 

1、行业现状及趋势 

近些年来中国印刷行业进入持续增长，2015 年国内印刷业市场规模超过 6000 亿元人民币，且每年保持平均超过 20%的

增长幅度，而随着国家环保要求的不断提高，以及绿色印刷的推广，环保型预涂材料有很大的发展空间，预涂膜应用替代传

统即涂技术正呈现加速趋势。同时包括装饰、食品、电子行业的包装等领域也有巨大的预涂膜应用空间。 

2、行业地位 

公司为全球预涂膜行业领导者、属于国际知名品牌。 

3、产品及产能 

目前公司有五大系列 80 余种产品，包括 BOPP 基材、PET 基材、预涂膜、特种膜、Nylon、3D 图像、覆膜及 3D 图像

设备等系列产品，年产能达 4.4 万吨。广泛用于印刷包装行业，销往全球 86 个国家和地区。 
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4、核心竞争力 

（1）强大的营销服务能力：国际市场上在北美、欧洲、台湾设有 3 大营销服务分公司及办事处，1 个分切配送中心（北

美），60 多个独家代理服务机构；国内市场上拥有 5 大区域营销服务中心 ，6 个体验演示中心，华南、西南 2 个分切配送中

心及 40 多个独家代理服务机构。 

（2）全球领先的技术研发能力：100 余名海内外专家、博士及硕士组成研发团队；国际一流的科研实验室和产品验证

中心，由美国行业独立实验室提供海外技术支持；数百项各类技术专利，并通过多项国际检测认证。拥有预涂膜 6 大核心技

术和全部自有知识产权。 

5、经营情况 

（1）在报告期内，公司积极适应市场需求开发具有高技术含量、高端应用领域、高附加价值的新产品，包括数码印刷

膜、数码卡证膜、抗划伤膜、增强包装膜、彩云预涂膜、金融预涂膜、柔面预涂膜、增粘膜、抗划伤膜等，扩展中高端客户，

促进企业经营稳步发展。 

（2）公司携 3D 图像技术及 3D 婚纱摄影整体解决方案，通过与中国人像摄影学会及 200 余家婚纱影楼的合作，推动高

清 3D 图像在定制婚纱等民用图像领域的普及和应用。 

（3）公司与国内 30 余家广告行业主流媒体达成合作，推广 3D 广告的应用，同时美国十大广告商之一的 Media Monkey

公司与公司签署了 3D 图像产品的战略合作协议，在美国等市场进行产品应用推广。  

二、光电材料 

康得新作为全球规模最大、唯一全产业链、全系列的光学膜领军企业、国际主流供应商，可年产 2.4 亿平米光学膜， 

国内技术最先进、首家全产业链、规模化的世界光学膜领军企业、国际主流供应商，可年产 2 亿平米光学膜，设有挤出、

涂布、成型、模具、溅射、树脂、窗膜、大屏触控、柔性材料等多个事业部的全产业链平台，并通过突破传统的差异化开发

及前沿材料开发，已成功从进口替代走向光学膜新材料的前沿开发。 

1、显示类材料  

（1）行业情况：随着国内新增六条 8.5 代生产线的投产，中国将跃居成为世界最大的显示产品消费国与制造国，LCD

液晶屏产能将升为世界第二，80%的光学膜膜组在中国生产，显示类光学膜需求从 12 亿平米增长至 15 亿平米。同时，随着

显示行业的高速发展，对新产品的要求日新月异，更薄、分辨率更高、曲面等发展趋势于光学膜的创新带来更高要求。此外，

近年来光学膜中高端产品价格稳定、中低端产品的价格下降趋势放缓，总体价格已趋于稳定。因此，虽然在中国经济下行的

环境中，中国消费电子总体需求呈现小幅度下滑，但对公司来说，显示类光学膜产品仍然有巨大的市场空间。 

（2）行业地位： 全球光学膜主流供应商 

（3）产品：扩散膜、扩散板、结构扩散板、增亮膜、复合增亮膜、微结构扩散膜、线性菲涅尔膜、防窥膜、光学级 PET

基膜、低粘保护膜、高粘保护膜、ITO 膜、ITO HC 与 IM、超低阻值透明导电膜、IML 膜、结构扩散板等多种产品，并可

应用于从手机到电视机、广告机的全尺寸产品系列。  

（4）核心竞争力：全球规模最大、唯一全产业链、全系列的领军企业。 

（5）经营模式：通过代理商、裁切厂和直销，形成 200 余家客户 

（6）经营情况： 

A 在报告期内，公司的光学膜一期项目实现产能释放，并完成了产品从中低端走向中高端的发展，并在部分高端技术领

域走在全球的领先地位。 

B 公司进一步加强市场开拓，已与国内外一、二线 200 余家客户实现全面量产供货，其中重点客户包括三星、LG、冠

捷、群创、友达、冠捷、TCL、康佳、创维、海信、京东方、长虹、联想、华为等，部分重点客户的供货量超过其采购总量

的 50%，产品质量达到国际一流水平。 

C 同时公司持续加大研发力度，以及中高端产品的投放，在公司满产的基础上通过高附加值产品结构调整持续提升公司

的盈利能力。 

2、装饰类材料 

（1）行业情况及发展趋势：装饰膜行业用膜替代油漆是重要发展趋势，预计装饰膜相关市场规模 800 亿左右，包括白

色家电、建材、TV、3C、汽车等，前期该领域由日韩公司垄断。 

（2）经营情况： 

报告期内，公司紧紧抓住装饰膜产业年需求 10 亿平米的进口替代的机遇，加速新产品的研发和市场开发，一方面积极

推进与韩国联合钢铁、印度乌塔姆钢铁等公司的国际合作，另一方面努力拓展国内，通过参加金属包装行业新产品发布会、

第 20 届国际厨卫设施展等多个行业展会，使公司装饰膜产品与高端家电、厨具、建材、装饰领域的多家国内客户达成合作，

为公司业绩的持续增长提供有力的支持。 

3、窗膜/隔热材料 

(1)行业现状及趋势： 2015 年中国汽车总保有量为 1.6 亿辆，新车产销规模为 2500 万辆； 2023 年汽车总保有量预计为

3.5 亿辆，新车产销规模为 3800 万辆。2015 年汽车后市场规模过万亿人民币， 2016—2020 后市场增速预计>30%。 

窗膜行业状况：2015 年中国市场窗膜需求 1 亿平米，占全球总需求的 37%，主要依靠进口解决，同比 2014 年增长 10%。

按照新车产销规模，窗膜行业依旧可以在增量市场保持年均 10%的增长率，而随着存量市场的井喷期来临，如二手车换膜、

过保车换膜等，汽车后市场窗膜行业前景无量。在 KDX 进入市场之前，窗膜行业受国外品牌垄断，没有有竞争力的国内品

牌出现。 
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(2)行业地位：国际窗膜协会会员、亚洲最大的窗膜制造商、中国主流窗膜品牌 

(3)产品及产能：现有产能 1500 万平方，拥有原色膜、染色膜、磁控溅射薄膜、混合金属膜、纳米陶瓷膜、多层溅射膜、

安全溅射膜、装饰膜等 10 大系列 250 余种产品。 

(4)竞争优势：全产业链的成本优势、商业生态的协同优势、技术创新提升利润空间、行业最优秀的团队建设。 

(5)经营情况： 

A 在报告期内，KDX 窗膜打破国外品牌的垄断，销售增长超过 60%，国内市场份额超过 13% ，成为中国的主流窗膜

品牌。 

B 公司积极扩大窗膜销售网络的建设，在全国范围内通过授权+合作施工的方式布局了超过 3800 个贴膜服务店。 

C 客户情况：成功与千余家 4S 集团达成合作，实现百强 4S 集团中超过 60%使用公司产品；同时，与 22 家汽车品牌厂

商展开合作，推动 KDX 窗膜成为国内汽车的出厂标配。 

D 公司是亚洲第一家跻身于世界窗膜协会（IWFA）的会员，2015 年通过专为车厂定制的质量认证体系 TS16949 的认

证，也是 IWFA 七大生产商会员中第一个取得认证的企业。 

 公司成功进驻天猫开设 KDX 窗膜旗舰店，开拓 O2O 直销，通过打通线上线下服务，一举成为线上窗膜类销售第一。 

4、其他材料 

涂布材料，包括硬化膜、保护膜、特种胶带等，可广泛应用于医疗领域、电子领域、能源领域、建筑领域、民生领域、

印刷领域等）；以及溅射材料等。 

三、碳材料（石墨烯和碳纤维） 

在报告期内，公司与具有国际一流水平的英国剑桥大学结成合作伙伴，持续进行石墨烯高端应用的研发和产业化进程推

进，并取得重大突破，现已具备国际领先的技术水平。 

四、柔性材料 

1、行业现状及趋势：柔性材料作为全球材料领域的前沿科技，涉及柔性显示、柔性电子，柔性光伏和柔性照明等多个

领域。根据 IDTechEx 预期：到 2020 年，柔性相关市场规模将突破 500 亿美元大关，其中显示、照明、柔性光伏、传感、

电子线路等将是最主要的应用市场，也是公司柔性板块重点发展的方向。  

2、公司核心优势在于先进高分子材料领域的累积经验、精密加工工艺及进口先进设备、现有客户资源及强大的配套服

务。 

3、公司通过优秀团队的多年自主研发，以及国际先进技术的资源整合，包括与斯坦福、麻省理工学院等北美前沿科技

机构以及英国 CPI（工艺创新中心）等合作伙伴的共同研发，加速柔性材料的应用研究和产业化进程研究，推动柔性科技革

命。 

4、报告期内，公司完成定向增发的资金募集，加速推进柔性材料的产业化建设。 

5、公司在柔性电子、柔性照明、柔性光伏、柔性显示等领域，加速推进国内外一线客户的市场合作以及产品开发。 

第二版块  智能新兴显示板块 

公司在先进高分子材料的基础上成功地通过模块化、系统化解决方案的产业化延伸，打造了新兴显示技术产业板块，包

括裸眼 3D、大屏触控、VR/AR、光场全息、柔性显示等。 

1、裸眼 3D 

A 行业背景：商务部研究院日前发布《2015 年消费市场发展报告》认为 2015 年，我国信息消费规模将超过 3.2 万亿元，

较 2014 年增长 20%以上。据 IHS 预测，2018 年全球液晶电视机、手机、平板电脑、笔记本电脑的销量将分别达到 11 亿台、

19 亿部、2.6 亿台和 1.5 亿台，按上述销量的 50%被智能高清裸眼 3D 终端替代计，会形成每年 5.5 亿片电视机用、9.5 亿片

手机用、1.3 亿片平板电脑用用、0.75 亿片笔记本电脑用，合计达 17.05 亿片的全球裸眼 3D 模组需求。 

B 行业地位：康得新是全球唯一整套 3D 技术专利持有者，是全球唯一 3D 全产业链制造商、全系列裸眼 3D 终端产品

提供商，更是全球首个互联网+3D 产业生态链缔造者。 

C 裸眼 3D 全系列显示终端产品包括：手机、平板电脑、笔记本电脑、显示器、电视机、广告机等，具有全视点、2D/3D

可切换、多格式片源输入、全视点图像处理、深度可调等特性。 

D 核心竞争力：在裸眼 3D 领域，公司经过五年的专注研发和整合先发优势，携手飞利浦加强专利技术合作共享，形成

800 余项专利技术，收购 Dimenco 建设 3D 欧洲研发平台，进一步加强产业化，拓展全球市场。公司已经拥有光学设计、超

精密模具加工、膜成型技术、材料开发、通用柱镜式技术、转向柱镜式技术、3D 对位全贴合技术、3D 评价量测体系、图像

交织软件、人眼追踪软件、左右眼多视点软件等多项工艺技术，具备独特技术实力与核心优势。 

E 经营情况： 

在报告期内，公司在裸眼 3D 领域的重要事项包括：（1）于 2015 年 5 月 25 日在中国上海举行了“共同引领全球视觉革

命，携手创造人类美好生活”康得新智能高清裸眼 3D 全系列解决方案全球首发仪式。（2）于 2015 年 10 月 16 日在中国北京

举办了“携手引领，未来视界”长虹-康得新-东方视界战略合作暨产品发布会，发布了中国首款搭载完整裸眼 3D 生态平台的

高清智能裸眼 3D 手机。（3）于 2016 年 1 月 6 日在美国拉斯维加斯的 CES 展上隆重推出全球第一台大型裸眼 3D 拼屏显示

系统，同时参展的还有观 SEE 高清裸眼 3D 手机、高清裸眼 3DPAD、广告机等，与多家欧洲、亚洲、及北美一线客户建立

广泛的战略合作。获得国际客户的广泛肯定。 

此外，公司实行显示端、内容端、应用端的“三端齐发”战略，形成完整的裸眼 3D 生态系统。一端是显示端，通过与华
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为、联想、长虹、PPTV 等国内外品牌厂商的合作，推动裸眼 3D 显示终端产品的推出；一端是应用端，通过在教育、智慧

家庭、旅游、商业等多个领域的应用推广，推动裸眼 3D 在不同行业创新商业模式的应用；第三段是内容端，公司投资打造

的东方视界，构建了集创作、制作、聚合、运营为一体的 3D 内容+VR 内容的运营服务平台，现已集结上千部 3D 内容，并

计划将该公司打造为全球最大的 3D+VR 运营和服务提供商。 

2、大屏触控 

A 行业情况：据英特尔市场调研报告，大尺寸触摸屏市场需求量成长趋势明显未来 5 年会以 35%速度增长。其中：数

字标牌产品预计到 2019 年累计市场需求量 1400 万台，IWB 产品预计到 2019 年累计市场需求量 700 万台（其中会议通需求

约占 25%）。此外，新兴的智能家居领域预计未来五年需求将迅速增长，增速约 30%，成为大尺寸市场需求的一块重要领域。 

B 康得新是大屏触控的全球领先者，创造性的实现 10 欧姆以下的大尺寸 ITO 导电薄膜技术，具有多点触控、高灵敏度、

高透过率、低响应时间和可绕曲的特点，超越业界同类产品。 

C 在报告期内，公司投资建设了年产 10 万片的 10 寸~65 寸大型智能触控组建生产线，并已正式建成投产，可生产从 15

寸~85 寸的广告机、一体机、触控茶几、魔镜、会议机、教育机等全系列产品。  

D 公司正与国内主流品牌商及应用场景合作伙伴加速大尺寸触控产品在广告、酒店、餐饮、娱乐、教育、旅游、商业

等领域的市场推广应用。 

3、VR/AR 及全息显示 

A 行业情况：虚拟现实（Virtual Reality），简称 VR 技术，也称人工环境。根据高盛发布的行业报告，基于标准预期，

到 2025 年 VR/AR 市场规模将达到 800 亿美元。 

B 报告期内，公司以创新驱动为目标，与时俱进布局了 VR/AR 领域。 

在硬件端，公司通过 Ostendo 光场显示技术在 VR 领域的应用，成功实现 VR 硬件高分辨率、低能耗、重量轻、体积小、

快速响应的转变，显著优于同行业其他产品。公司正与 Ostendo 加速商业化开发，计划于 2017 年推出替代头盔的 VR/AR 眼

镜，为消费者提供更加轻型、便捷、高清、无眩晕的 VR 显示终端。 

在内容端，公司发挥了东方视界在 3D 内容的积淀，推出了全球首个融合 3D+VR 的内容平台——“3D东东”，通过 3D+VR

内容的融合共享，实现两者相互促进发展。目前，东方视界作为 3D+VR 内容的主流供应商，已与国内主要的 VR 硬件供应

商签订内容合作协议。 

C 全息显示：公司不止步于裸眼 3D，对下一代立体全息显示技术进行了前沿式布局。利用 Ostendo 的光场显示技术，

使得未来实现最真实的悬浮式立体全息显示成为可能。 

4、柔性显示 

A 行业背景：目前国际面板和终端设备大厂已开始推出曲面电视机和曲面手机，同时正在加大对柔性 OLED 显示器的

开发力度。根据 IHS iSuppli 的资料显示，2020 年柔性 AMOLED 显示器产品的出货量预计为 7.92 亿台；Displaybank 也表示，

柔性 AMOLED 显示器 2020 年出货量约扩大到 8 亿台的规模，约占整体显示器市场的 13%。 

B 公司核心优势在于先进高分子材料领域及显示领域的累积经验、精密加工工艺及进口先进设备、现有客户资源及强

大的配套服务。 

C 公司通过优秀团队的多年自主研发，以及国际先进技术的资源整合（包括欧洲研发中心、以及北美前沿科技机构合作

的研发平台），加速柔性材料的应用研究和产业化进程研究，推动柔性科技革命。 

D 公司已经在柔性显示领域取得突破性进展，水汽阻隔膜产品可达玻璃级封装标准，并正在积极推进与全球 oled 显示

器厂家的合作。 

第三板块 互联网智能应用 

在场景互联时代下，公司依托国际领先的裸眼 3D、大屏触控等智能新兴显示领域的核心技术，以及东方视界内容平台

和后端运营管理系统两大运营平台支持，整合一流团队及资源，在智慧景区、影视娱乐、宾馆、智慧社区、教育、医疗、商

业等领域，打造基于互联网的智能终端入口级平台系统解决方案，形成互联网智能应用产业板块。 

第四板块 新能源电动车板块 

1、板块布局：公司基于在显示光学膜材料、智慧窗膜、隔热膜、汽车装饰膜、高性能碳纤维材料等材料领域的优势，

公司为新能源汽车提供包括碳纤维复合材料、轻量化设计、智能显示、3D 显示、智能控制机操作系统等模块化解决方案，

引领新能源汽车及传统汽车走向个性化、轻量化、智能化、系统化。 

2、行业现状及趋势：宝马率先推出全碳纤维车身的 i3、i8 新能源电动车，引导全球新能源电动车轻量化的发展热潮，

宝马 7 系通过钢、铝、碳纤维进行轻量化改造并获得 2015 年欧洲车身设计大奖，使得汽车通过碳纤维进行轻量化正在成为

重要的行业发展趋势。播音 777、787 民用客机大规模使用碳纤维复合材料，更引爆了国际市场上碳纤维的快速增长。未来

三年，预计全球碳纤维市场缺口大于 60%。随着中国每年新增 2000 余万辆传统汽车的轻量化需求、预计超过 500 万辆的新

能源电动车的碳纤维使用需求、以及在机器人、民用无人机领域的碳纤维市场需要，预计到 2020 年，中国的碳纤维总需求

将达到 10 万吨。然而中国每年的实际碳纤维产能不足 3000 吨，且集中在低端市场，高性能产品主要依赖进口。因此，碳纤

维及复合材料具有巨大的市场发展空间。 

3、愿景：打造世界一流的新能源汽车碳纤维部件产业生态平台，引领轻量化未来 

4、新能源电动车碳纤维车体产业生态链：公司通过合资及参股的方式，与康得集团联手成功完成了新能源汽车碳纤维

车体及部件产业生态链的布局，包括：、位于慕尼黑的 KDX 欧洲复合材料研发中心和 KDX 雷丁汽车轻量化设计中心、以及

德国 GFG 公司和 SGL 公司的大批量自动化生产技术支持、中安信的碳纤维产业、康得复合材料的工业 4.0 版智能化碳纤维
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车体及部件制造工厂。这一完整的生态链将为全球的整车企业提供系统的解决方案，提供从设计、研发、样件试制、检测、

小批量生产到大规模供货的全方位服务。 

5、两大研发中心与康得复材携手，与北汽、蔚来汽车、上汽等 14 家整车厂商形成战略联盟，共同推进碳纤维复合材料

在汽车轻量化领域的应用，并与北汽签署了战略合作协议。同时康得复材也在于机器人、民用无人机等领域的客户进行合作

探讨。 

（三）其他重点工作 

1、定向增发 

公司于 2015 年 12 月 14 日披露《非公开发行股票之发行情况报告暨上市公告书》，该次定向增发实际向 5 名特定投资者

发行 170,745,587 股，完成募集资金共计为人民币 2,999,999,963.59 元。本次非公开发行股票募集资金用于投入张家港康得新

光电材料有限公司年产 1.02 亿平方米先进高分子膜材料项目。 

公司于 2015 年 12 月 17 日召开第二届董事会第四十五次会议并发布[2015-122 号]公告披露新一轮《非公开发行股票预

案》，公司向康得集团非公开发行 48 亿元股票，计划建设张家港康得新光电材料有限公司年产 1.02 亿平方米先进高分子膜

材料项目和年产 1 亿片祼眼 3D 模组产品项目。申报材料已上报证监会并获受理，近期已获得证监会反馈意见。 

2、产业基金 

报告期内，为推动公司跨越式发展，将产业与资本相结合，公司与多位战略合作方共同发起成立两支基金正在推进：一

支面向先进高分子材料、碳纤维复合材料及 3D 文化等相关产业为主要投资方向的产业投资基金，产业投资基金预计规模 20

亿元人民币；一支面向新能源电动车轻量化、节能化和智能化等相关新材料产业为主要投资方向的产业投资基金，产业投资

基金规模 20 亿元人民币，分两期募集。 

3、员工持股计划 

为有效调动员工积极性和凝聚力，公司分别于 2015 年 7 月 3 日和 2015 年 7 月 21 日召开的第二届董事会第四十次会议

和 2015 年第二次临时股东大会审议通过了《关于<2015 年员工持股计划（草案）>及摘要的议案》。2015 年 11 月 27 日，公

司发布《关于 2015 年员工持股计划增持股票完成的公告》，2015 员工持股计划累计增持 2,233.13 万股，占总股本的比例为

1.38%，成交金额约 56,034.97 万元，锁定期为 12 个月。 

4、大股东增持计划 

基于对公司未来发展的信心，以及为响应各级监管部门发出的号召，公司大股东康得集团于 2015 年 11 月 19 日-23 日

期间通过东吴康得新 1 号集合资产管理计划增持了公司股份，该资产管理计划合计增持约 2,285.40 万股（约占公司目前总股

本的 1.42%），增持均价 26.21 元/股，增持金额约 59,895.35 万元。 

5、短期融资券 

2015 年 6 月，公司收到交易商协会的《接受注册通知书》（中市协注【2015】CP153 号和中市协注【2015】CP154 号），

同意接受公司短期融资券注册。公司于 2015 年 6 月 17 日、6 月 18 日分别发行了 2015 年度第一期、第二期短期融资券，

合计融资金额 10 亿元人民币，期限 366 天。 

6、中期票据发行 

2015 年 6 月，公司收到交易商协会的《接受注册通知书》（中市协注【2015】MTN227 号），同意接受公司中期票据

注册，注册金额总计为 6 亿元。2015 年 7 月 27 日，公司发行了江苏康得新复合材料股份有限公司 2015 年度第一期中

期票据，实际融资金额 6 亿元，期限 3 年。 

2、报告期内主营业务是否存在重大变化 

□ 是 √ 否  

3、占公司主营业务收入或主营业务利润 10%以上的产品情况 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

产品名称 营业收入 营业利润 毛利率 
营业收入比上年

同期增减 

营业利润比上年

同期增减 

毛利率比上年同

期增减 

印刷包装类产品 1,366,370,382.66 174,008,465.24 36.14% -11.06% -33.01% -1.49% 

光学膜 5,807,386,345.77 1,423,574,566.56 38.80% 65.85% 65.52% -0.74% 

4、是否存在需要特别关注的经营季节性或周期性特征 

□ 是 √ 否  
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5、报告期内营业收入、营业成本、归属于上市公司普通股股东的净利润总额或者构成较前一报告期发生

重大变化的说明 

√ 适用 □ 不适用  

报告期营业收入较上年同期增长 43.23%，主要是由于随着光学膜的全面达产，光学膜的销售收入增长所致。2015 年光

学膜的销售收入较 2014 年增长 65.85%，其中 3D 和窗膜增长比率较高。 

报告期营业成本较上年同期增长 47.37%，营业成本的增长和收入的增长基本配比，较收入的增长比例略高，主要是由

于光学膜 3D 产品和装饰类产品新品和改良品较多，成本较上年略有增长。 

报告期营业税金及附加较上年同期增长 68.02%，主要是销售收入的增长，带来税金的增长。 

报告期销售费用较上年同期增长 67.21%，主要是由于：1、销售规模的增长，销售人员增多，销售人员的职工薪酬和差

旅费较去年增长。2、销售的增长，带来运杂费的增长。3、广告、会议和业务宣传费用的增长。公司加注重产品推广和品牌

宣传， 除在传统的行业杂志、协会、 目录、户外、促销推广等方面投入广告费外，还积极参加国内外各种电子展会。 

报告期管理费用较上年同期增长 42.63%，主要是由于研发支出较上年有大幅增长，增长 1.72 亿元。2015 年公司增加研

发投入，主要是光电公司二期项目的前期研发和试验，3D 新品的研发和试验，原有产品的改良和结构调整。 

6、面临暂停上市和终止上市情况 

□ 适用 √ 不适用  

六、涉及财务报告的相关事项 

1、与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况。 

2、报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无重大会计差错更正需追溯重述的情况。 

3、与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

本公司与上年相比新增加合并单位 1家，原因为本公司于 2014年 12月在北京市注册北京康得新三维科技有限责任公司，

注册资本为人民币 1,500 万元，于 2015 年度开始实际经营，2015 年度将其纳入合并范围。 

 

4、董事会、监事会对会计师事务所本报告期“非标准审计报告”的说明 

□ 适用 √ 不适用  

5、对 2016 年 1-3 月经营业绩的预计 

□ 适用 √ 不适用  

 

敬请投资者注意投资风险，特此公告！ 

 

江苏康得新复合材料股份有限公司 

2016 年 4 月 21 日 
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