
上海金力泰化工股份有限公司董事会 

关于本次重组摊薄上市公司即期回报情况及相关填

补措施的说明 

根据《国务院关于进一步促进资本市场健康发展的若干意见》（国发[2014]17

号）、《国务院办公厅关于进一步加强资本市场中小投资者合法权益保护工作的意

见》（国办发[2013]110 号）和《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报

有关事项的指导意见》（证监会公告[2015]31 号）等法律、法规、规范性文件的

要求，上市公司董事会就本次重大资产重组对上市公司即期回报摊薄的影响及填

补回报的措施说明如下： 

一、本次重大资产重组基本情况 

金力泰拟以发行股份的方式，向隋恒举、李清龙、王宇、许敏、孙峻峰、彭

文元、张建平分别购买哈本信息、圭璋信息、逐光信息、千信信息、久归信息、

罗度信息和繁橙信息的 100%股权；因哈本信息、圭璋信息、逐光信息、千信信

息、久归信息、罗度信息和繁橙信息分别持有银橙传媒 18.28%股权、18.20%股

权、17.44%股权、5.10%股权、3.79%股权、0.38%股权和 0.38%股权，本次交易

完成后，金力泰将间接持有银橙传媒 63.57%股权，成为银橙传媒的间接控股股

东。 

本次交易中，东洲评估对标的资产采用资产基础法进行了评估；对银橙传媒

100.00%的股权采用收益法和市场比较法进行评估，最终采用收益法评估结果作

为评估结论。根据东洲评估出具的评估报告，截至评估基准日 2015 年 12 月 31

日，哈本信息等 7 家企业和银橙传媒的评估情况如下： 

评估对象 评估报告号 评估方法 
评估结果 

（万元） 

较账面净资产

增值（万元） 
增值率 

哈本信息 

沪东洲资评报字

【2016】第

0418237 号 

资产基础法 28,223.36  22,741.84  414.88% 

圭璋信息 

沪东洲资评报字

【2016】第

0414237 号 

资产基础法 28,259.37  22,641.55  403.03% 

逐光信息 沪东洲资评报字 资产基础法 26,962.17  21,721.47  414.48% 



【2016】第

0416237 号 

千信信息 

沪东洲资评报字

【2016】第

0415237 号 

资产基础法 8,521.21  6,344.74  291.52% 

久归信息 

沪东洲资评报字

【2016】第

0417237 号 

资产基础法 5,992.92  4,777.17  392.94% 

罗度信息 

沪东洲资评报字

【2016】第

0419237 号 

资产基础法 594.00  471.49  384.86% 

繁橙信息 

沪东洲资评报字

【2016】第

0413237 号 

资产基础法 588.75  471.49  402.07% 

银橙传媒 

沪东洲资评报字

【2016】第

0398237 号 

收益法 155,810.00 124,405.59  396.14% 

根据上述评估结果，经本次交易双方协商，确定哈本信息、圭璋信息、逐光

信息、买千信信息、久归信息、罗度信息和繁橙信息 100%股权交易价格分别为

为 28,223.36 万元、28,259.37 万元、26,962.17 万元、8,521.21 万元、万元、5,992.92

万元、594.00 万元、588.75 万元。 

二、本次交易的必要性和合理性 

1、增强上市公司盈利能力，实现跨越式发展 

根据公司 2014 年年报、2015 年年报财务数据以及本次交易完成后的备考

财务数据，本次交易完成后，公司 2014 年和 2015 年收入分别较交易前增长

17.42%、51.24%，净利润分别较交易前增长了 43.30%、83.89%。 

另外，根据金力泰与业绩承诺人隋恒举、王宇签署的《利润补偿协议》，隋

恒举和王宇承诺，银橙传媒 2016 年度、2017 年度、2018 年度净利润分别不低于

7,000.00 万元、11,000.00 万元、15,600.00 万元。 

本次交易完成后，银橙传媒将成为公司的间接控股子公司，纳入公司合并报

表范围。公司业务将切入互联网广告精准投放及代理业务，行业发展前景广阔，

有利于提升公司整体业务规模和盈利能力，提高公司整体价值，实现跨越式发展。 

2、紧抓互联网广告行业发展机遇，增强抵御外部风险的能力 

银橙传媒所处互联网广告行业近年增长强劲。受益于传统互联网、移动互联

网的飞速发展及利用互联网开展营销推广活动的广告主不断增加，中国互联网广



告市场规模不断增大。艾瑞咨询《2016 年中国网络广告行业年度监测报告》显

示，2015 年度中国网络广告市场规模达到 2,093.70 亿元，同比增长 36%，市场

规模接近电视和广播整体广告规模的两倍，预计未来几年市场规模仍将保持较高

增长水平，至 2018 年市场整体规模有望超过四千亿元。 

本次交易完成后，银橙传媒将成为金力泰的间接控股子公司，上市公司将快

速进入互联网广告行业，丰富公司经营业态，分享未来良好的发展机遇，整合资

源，加速公司向互联网领域的产业升级，形成传统制造业与新兴互联网行业不同

商业模式的优势互补、合作共赢的融合发展格局。本次交易有利于上市公司对冲

外部宏观经济波动风险，有效减小公司整体的业绩波动，提升上市公司的综合竞

争力，进而为上市公司股东带来持续稳定的投资回报。 

3、实现优势互补，提高可持续发展能力 

（1）业务互利 

借助银橙传媒的互联网技术、营销手段，上市公司可在现有业务模式的基础

上提升快速响应和柔性高效的供给能力，并进一步整合线上线下交易资源、拓展

销售渠道。因此，通过本次交易，上市公司将实现现有业务与互联网平台的对接，

产生业务互利效应。 

公司目前客户主要是国内著名的商用车整车制造企业，为优化公司市场格

局，近年来逐步拓展其他工业涂料的应用市场。公司的阴极电泳涂料由于其优异

的产品特性、水性环保符合国家政策、提高涂料利用率带来的优势，在汽车以外

行业也取得明显成效，主要集中于金属表面防腐蚀涂装，可应用于多彩电泳、白

色家电、耐候电泳等市场；其他工业面漆则涵盖了农用机械、摩托车、轻工、家

电、汽车零配件等市场。上述工业电泳涂料和面漆市场的客户数量多但体量小，

公司现有销售模式难以开拓数量巨大的中小型客户，以及为未来的大量客户提供

后续支持。公司需要借助互联网营销手段和思维，降低营销成本，提高营销效率，

通过互联网平台一站式覆盖广大中小型客户，为公司未来市场拓展奠定基础。 

（2）财务协同 

公司作为国内领先的中高端工业涂料提供商，主要客户集中于国内商用车生

产制造商，应收账款的回款速度较慢，同时存货的流转和固定资产投入也进一步

降低了公司的资产流动性。而互联网广告属于典型的轻资产行业，货物流转和固

定资产资金投入较少，现金流充裕，资产流转速度快。通过本次交易，除收入、



净利润等各项盈利指标得到较大幅度提升外，公司的现金流状况和资产周转率等

财务指标也将较大的改善。 

3、管理互动 

互联网广告属于高科技行业，代表了未来行业的发展方向。本次交易将有助

于上市公司吸收银橙传媒在互联网行业的专业人才及管理经验，引入“互联网+”

思维，改造公司管理层原有经营理念，促进原有实体产业与互联网的进一步融合，

在大数据、云计算等当代互联网技术的帮助下重塑公司管理思维。 

此外，银橙传媒高层管理人员与核心技术骨干具备丰富的互联网营销实战经

验和互联网思维，对互联网广告主的产品特征和营销诉求、互联网媒体的属性和

受众特征非常熟悉，在广告主及媒体商务谈判、互联网传播的创意策划、传播方

式和传播节奏把控等方面，均具有丰富的经验，有助于上市公司实现互联网+产

业升级，提升移动互联网业务的管理效率和经营水平。 

三、本次重大资产重组摊薄即期回报对公司主要财务指标

的影响 

本次重大资产重组完成后，公司总股本将有较大幅度的增加。尽管公司聘请

了具有证券从业资格和评估资格证书的东洲评估对银橙传媒未来业绩进行了客

观谨慎的预测，并且与隋恒举和王宇签署了《利润补偿协议》，但仍不能完全排

除交易完成后未来盈利能力不及预期的可能。在公司总股本增加的情况下，如果

2016 年公司业务未能获得相应幅度的增长，公司每股收益等指标将可能出现下

降风险。 

（一）主要假设 

1、以下假设仅为测算本次重大资产重组摊薄即期回报对公司主要财务指标

的影响，不代表公司对 2016 年经营情况及趋势的判断，亦不构成盈利预测。投

资者不应据此进行投资决策，投资者据此进行投资决策造成损失的，公司不承担

赔偿责任； 

2、假设公司于 2016 年 9 月底完成本次重大资产重组（此假设仅用于分析本

次重大资产重组摊薄即期回报对公司主要财务指标的影响，不代表公司对于业绩



的预测，亦不构成对本次重大资产重组实际完成时间的判断，最终完成时间以经

中国证监会核准后实际发行完成时间为准）； 

3、假设宏观经济环境、证券行业情况没有发生重大不利变化，公司经营环

境未发生重大不利变化； 

4、在预测公司总股本时，假设本次重大资产重组发行股份数量为

168,895,704 股，不考虑 2016 年公积金转增股本、股票股利分配等其他对股份数

有影响的事项； 

5、假设公司 2016 年度扣除非经常性损益前/后归属于上市公司股东的净利

润与 2015 年持平； 

6、假设收购银橙传媒 2016 年实现业绩为盈利预测的 100%。 

（二）对公司主要指标影响的测算 

基于上述假设和说明，本次重大资产重组对公司的每股收益和稀释每股收益

等主要财务指标的影响如下： 
 

项目 金额 

本次发行股份数量合计（股） 168,895,704 

2015年扣非前归属于母公司股东净利润（元） 69,240,175.18 

2015年扣非后归属于母公司股东净利润（元） 65,607,701.81 

项目 2015年 2016年 

一、股本 

期末总股本（股） 470,340,000 639,235,704 

总股本加权平均数（股） 470,340,000 512,563,926 

二、净利润 

扣非前归属于母公司股东的净利润（元） 69,240,175.18  113,283,886.84  

扣非后归属于母公司股东的净利润（元） 65,607,701.81 109,651,413.47  

三、每股收益 

扣非前基本每股收益（元/股） 0.147            0.221  

扣非前稀释每股收益（元/股） 0.147            0.221  

扣非后基本每股收益（元/股） 0.140  0.214  

扣非后稀释每股收益（元/股） 0.140  0.214  

根据上述测算及假设，本次交易有利于增厚上市公司的每股收益，提升上市

公司的股东回报。但是如果银橙传媒未来经营业绩未达预期，则本次重组存在即

期回报被摊薄的风险。  



四、本次交易摊薄即期回报的风险提示及应对措施 

（一）风险提示 

本次交易完成后，公司总股本将有较大幅度的增加。尽管公司聘请了具有证

券从业资格和评估资格证书的东洲评估对银橙传媒未来业绩进行了客观谨慎的

预测，并且与隋恒举和王宇签署了《利润补偿协议》，但仍不能完全排除交易完

成后未来盈利能力不及预期的可能。在公司总股本增加的情况下，如果2016年公

司业务未能获得相应幅度的增长，公司每股收益等指标将可能出现下降风险。 

（二）应对措施 

1、加快公司未来发展战略实施 

本次交易完成后，对于公司中高端涂料业务，公司将把握中国汽车市场整体

的发展形势，带领员工加快技术进步，优化产品性能，提高现场技术服务水平，

进一步巩固在商用车领域的地位。同时，公司加大汽车原厂涂料以外的业务拓展

力度，推进工业用阴极电泳涂料、工业面漆和陶瓷涂料等业务的开拓，力争未来

在其他工业涂料业务方面取得较好的发展。 

对于互联网广告业务，上市公司将依托银橙传媒现有的 ADPush 精准营销系

统平台和 YCloud 大数据平台，通过上下游延伸和优质媒体资源获取，构建具有

生态链竞争优势的互联网业务平台。银橙传媒未来将继续扩大目前在互联网广告

精准投放和代理业务的规模，广告业务由线上向线下延伸，形成新的业务增长点，

实现广告业务的全覆盖。 

2、通过推进业务、资产、财务、人员和机构的整合，提高公司运营效率，

降低运营成本 

（1）业务整合计划 

通过本次交易，公司拟将自身业务按板块进行划分，其中中高端涂料业务板

块由公司现有管理团队以及新引入的具备互联网思维和精通互联网营销的团队

进行管理；而互联网板块拟设立互联网事业部，通过从银橙传媒团队中选拔优秀

人才以及对外招聘等方式，组成一支为整个公司互联网板块负责的经营管理团队

和业务团队，推动公司互联网业务的持续发展。 

具体而言，在公司互联网板块，银橙传媒原管理层将继续负责银橙传媒具体



的业务运营；公司的互联网事业部作为公司互联网业务的统筹协调部门，主要负

责制定公司互联网业务的发展战略和规划，并针对公司资源进行统筹协调。 

（2）资产整合计划 

银橙传媒属于轻资产公司，资产以流动资产为主。本次交易完成后，金力泰

将按上市公司及非上市公众公司的管理标准，制定科学的资金使用计划，合理预

测和控制流动资产的需要量，合理组织和筹措资金，在保证公司业务正常运转的

同时，加速流动资产的周转速度，提高经济效益。 

（3）财务整合计划 

本次交易完成后银橙传媒将成为上市公司的间接控股子公司，纳入上市公司

管理体系，上市公司将按照自身的财务制度、内控制度、资金管理制度、预算制

度、审计制度等相关财务制度对银橙传媒的财务管理进行进一步规范；上市公司

将对公司内部的资金、资源进行整合及优化，提升资金、资源的利用效率，同时

上市公司也将根据银橙传媒的经营特点保持财务整合的独立性和灵活性，以达到

公司在经营活动、投资、融资等活动上统一规划。 

另外，本次交易后公司的资产规模、主营业务收入和净利润水平均有所提升，

有利于提升上市公司本身的资信能力和融资能力，上市公司可充分借助资本平台

优势，通过债权融资、股权融资等方式，为上市公司和银橙传媒的发展提供资金

支持。 

（4）对银橙传媒人员和机构的整合 

本次交易完成后，银橙传媒将成为上市公司的间接控股子公司，其仍将以独

立法人主体的形式存在。 

首先上市公司通过银橙传媒核心管理人员的任职期限承诺、竞业禁止承诺等

条款的设置稳定了核心管理团队；同时，为实现银橙传媒既定的经营目标，保持

管理和业务的连贯性，使其在技术创新、产品开发、运营管理等方面延续自主独

立性，上市公司将保持其管理层团队、业务及技术人员的基本稳定，给予管理层

充分发展空间，并从银橙传媒经营团队中选拔优秀人才融合到上市公司管理团队

中，推动公司互联网业务的顺利发展，其次在激励机制方面，上市公司在整合初

期将保持银橙传媒激励机制的独立性。 

通过以上相关整合，提高公司营运效率，有效控制成本费用，降低运营成本。 



3、严格执行《利润补偿协议》，触发业绩补偿条款时及时督促履行承诺义

务 

根据上市公司与隋恒举和王宇签订的《利润补偿协议》，银橙传媒在业绩承

诺期内各会计年度的承诺净利润分别不低于 7000 万元（2016 年度）、11,000 万

元（2017 年度）、15,600 万元（2018 年度）。如出现银橙传媒实际净利润低于

承诺净利润的情形，公司将严格按照协议约定，督促业绩承诺人履行承诺义务，

要求交易对方严格按照协议约定对上市公司进行补偿。 

4、不断完善利润分配政策，强化投资者回报机制 

根据中国证监会发布的《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通

知》、《上市公司监管指引第 3 号——上市公司现金分红》的要求，为完善公司

利润分配制度，保护公众投资者合法权益，公司已对公司章程中关于利润分配的

政策进行了修改，进一步明确了保护中小投资者利益的相关内容。 

为建立对投资者持续、稳定、科学的回报规划与机制，对利润分配作出制度

性安排，保证利润分配政策的连续性和稳定性，公司董事会制定了《公司未来三

年股东分红回报规划（2016-2018）》，并将提交股东大会审议。 

公司将严格执行《公司章程》和《公司未来三年股东分红回报规划

（2016-2018）》中明确的利润分配政策，在公司业务的不断发展中，建立完善

有效的对中小投资者权益保障机制，给予投资者合理回报。 

五、公司董事、高级管理人员关于公司重大资产重组摊薄

即期回报采取填补措施的承诺 

公司董事、高级管理人员关于公司重大资产重组摊薄即期回报采取填补措施

的具体承诺如下： 

“1、不无偿或以不公平条件向其他单位或者个人输送利益，也不采用其他

方式损害公司利益。 

2、对董事和高级管理人员的职务消费行为进行约束。 

3、不动用公司资产从事与其履行职责无关的投资、消费活动。 

4、由董事会或薪酬委员会制定的薪酬制度与公司填补回报措施的执行情况

相挂钩。 



5、若公司后续推出股权激励政策，则该股权激励的行权条件与公司填补回

报措施的执行情况相挂钩。 

若违反上述承诺给公司或者股东造成损失的，本人将依法承担补偿责任。” 

 

公司提醒投资者，公司制定的上述措施不等于对公司未来利润做出保证，投

资者不应据此进行投资决策，投资者据此进行投资决策造成损失的，公司不承担

赔偿责任。 

 

 



 

（本页无正文，为《上海金力泰化工股份有限公司董事会关于本次重组摊薄上市

公司即期回报情况及相关填补措施的说明》盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

上海金力泰化工股份有限公司 

董事会 

 

2016 年 6 月 2 日 
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