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一、本次募集资金的使用计划 

公司本次非公开发行募集资金总额 41,910.00 万元，扣除发行费用后的募集

资金净额用于偿还银行贷款。偿还银行贷款的具体明细如下： 

单位：万元 

贷款人 贷款总额 合同订立日 
贷款期

限 

拟用募集资金偿还金

额（不考虑发行费用） 

北京银行股份有限公司

中关村科技园区支行 
181,000.00 2016 年 2 月 4 日 60 个月 41,910.00 

上述借款的本金还款安排为：放款一年后开始还款，第一年还款 20,000.00

万元，第二年每半年还款 15,000.00 万元，第三年每半年还款 15,000.00 万元，第

四年每半年还款 20,000.00 万元，第五年半年还款 20,000.00 万元，剩余 41,000.00

万元于到期还清。公司已经取得北京银行中关村科技园区支行关于公司提前还款

的确认函。如本次发行募集资金到位时间晚于公司实际偿还相应银行贷款的时间，

公司将以自有资金先行偿还，待本次发行募集资金到位后予以置换。 

二、本次募集资金投资项目可行性分析 

（一）基本情况 

考虑到公司目前资产负债率较高，短期债务偿债压力较大，财务费用负担较

重，公司拟将本次非公开发行募集资金总额扣除发行费用后用于偿还银行贷款。 

（二）偿还银行贷款的必要性和合理性分析 

1、降低公司资产负债率，优化资本结构，提高抗风险能力 

2016 年 3 月 31 日，上市公司资产负债情况如下： 

单位：万元 

项目 2016 年 3 月 31 日 

资产 1,664,633.44 

负债 1,428,545.36 

资产负债率（%） 85.82 
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扣除商誉后的资产负债率（%） 89.09 

流动比率 1.24 

速动比率 0.83 

2016 年 1 季度，上市公司收购神州数码控股有限公司（00861.HK）（以下

简称“神州控股”）下属 IT 分销业务公司交易事项完成。上市公司资产、负债

规模增长较多，资本结构有一定变动。2016 年 3 月 31 日，上市公司资产负债率

为 85.82%，扣除商誉后的资产负债率为 89.09%，流动比率为 1.24，速动比率为

0.83。 

截至 2016 年 3 月 31 日，上市公司主营业务已变更为 IT 产品分销业务。国

内从事电子相关产品分销业务的可比上市公司偿债能力指标情况如下： 

公司名称 资产负债率（%） 流动比率 速动比率 

2016.3.31 

福日电子 63.34 1.00 0.76 

爱施德 53.51 1.83 1.22 

众业达 24.06 3.41 2.63 

力源信息 35.87 1.78 1.03 

从事电子相关产品分销 

可比公司平均值 
44.20 2.01 1.41 

神州数码 85.82 1.24 0.83 

截至 2016 年 3 月 31 日，证监会行业分类中批发业（F51）下的 73 家上市公

司的平均偿债能力指标如下： 

公司名称 资产负债率（%） 流动比率 速动比率 

2016.3.31 

批发行业上市公司平均值 55.38 1.72 1.09 

神州数码 85.82 1.24 0.83 

由上述两表可以看出，上市公司资产负债率高于可比公司和行业平均水平，

流动比率、速动比率低于可比上市公司和行业平均水平，存在一定的财务风险和

偿债压力。参考上市公司 2016 年 3 月 31 日财务数据，本次发行完毕后，上市公
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司资产负债率将减低到 83.30%（扣除商誉后，资产负债率为 86.48%）。通过本

次配套募集资金偿还银行贷款，可改善公司偿债指标，一定程度上降低公司财务

风险。 

2、降低公司财务费用，提高利润水平 

上市公司目前负息负债规模较大，财务费用负担较重，影响公司盈利能力的

进一步提高。利用本次募集资金偿还银行贷款有利于降低银行贷款规模，减少利

息费用支出。本次募集资金拟用于偿还向北京银行借取的并购贷款的部分金额，

假设偿还金额为 41,910.00 万元，上述借款实际利率为 4.99%，则每年可以节省

税后利息费用 1,568.48 万元，对提升公司盈利水平将起到积极的促进作用。 

上市公司已完成收购神州控股下属的 IT 产品分销业务和出售原有电话机及

饲料等业务，公司主营业务由原来的电话机及饲料的生产和销售转变为 IT 产品

分销。上市公司目前的经营主体为收购神州控股下属的 IT 产品分销业务公司时

的标的公司。根据该收购事项中交易双方签订的《盈利预测补偿协议》，上述标

的公司 2017 年经审计的扣除非经常性损益归属于母公司股东的税后净利润（该

等非经常损益不应包括标的资产溢余资金所产生的收益中按照会计准则规定确

定为非经常性损益的部分）不低于 33,454.66 万元。同时考虑上市公司并购贷款

的偿还安排，2017 年预计产生财务费用 7,950.73 万元。因此，假设在不考虑本

次非公开发行的情况下，2017 年上市公司实现归属于母公司股东的净利润为

27,491.61 万元，公司总股本为 65,407.04 万股，则对应每股收益为 0.4203 元；本

次非公开发行募集资金用于偿还银行借款后，2017 年上市公司实现归属于母公

司股东的净利润因利息费用减少而增至 29,026.04 万元，公司总股本为 68,071.38

万股，对应每股收益为 0.4264 元。在上述假设条件下，本次非公开发行提升了

上市公司每股收益。 

3、提高公司投、融资能力，为公司未来发展奠定坚实基础 

公司目前较高的资产负债率一定程度上限制了公司的投、融资渠道和能力，

制约了公司的长期发展。通过本次配套募集资金偿还部分银行贷款，有利于提高

公司资本实力和融资能力，有利于公司把握市场机遇，通过多元化融资渠道获取

资金支持，实现公司的可持续健康发展。 
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综上，公司本次募集资金偿还银行贷款，并为公司补充流动资金，可增强公

司的抗风险能力，提高公司盈利水平，同时优化公司债务结构，降低企业融资成

本。公司本次非公开发行股票募集资金的用途合理、可行，符合公司及全体股东

的利益。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行不仅将优化公司资本结构，提高公司抵抗风险能力，而且将

完善员工与全体股东的利益共享和风险共担机制，提高员工的凝聚力和公司竞争

力，实现股东、公司和员工利益的一致，提高公司治理水平，充分调动员工的积

极性和创造性，实现公司长期、持续、健康发展。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

通过使用本次非公开发行募集资金用于偿还银行贷款后，公司负债将下降，

公司财务风险将降低；公司财务费用支出减少，公司盈利能力得到提升；同时，

将增强公司的融资能力，拓宽公司的融资渠道，从而为公司未来稳定、快速、持

续发展奠定坚实的基础。 

 

 

 

神州数码集团股份有限公司董事会 

 

2016 年 6 月 21 日 
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