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	重点问题一
	一、请申请人说明未采取负债方式融资的考虑，请对比股权融资及负债融资，说明何者更有利于上市公司的利益。请申请人结合自身财务状况，说明本次非公开发行是否具有必要性
	（一）本次非公开发行的背景
	1、国家大力推行国有企业混合所有制改革
	2、白酒行业面临转型升级与激烈竞争
	3、A股市场剧烈波动背景下，上市公司需及时采取措施稳定股价

	（二）本次非公开发行的目的
	1、充分调动员工、优秀经销商和其他战略投资者的积极性，提升经营管理水平，完善治理结构
	2、通过信息化和互联网实现运营和营销体系的改革
	3、在四川省国企改革中先试先行，积极探索

	（三）混合所有制改革更适宜采用股权融资的方式

	二、请说明本次非公开发行引入的战略投资者预期将如何提升上市公司的治理及盈利水平。请结合引入战略投资者的持股比例，说明本次非公开发行是否为实际意义上的混合所有制改革。
	（一）本次非公开发行有利于完善上市公司治理及盈利水平
	（二）本次非公开发行是公司深入混改的积极探索
	（三）非公开发行方案可使发行对象与公司利益充分绑定，本次混合所有制改革具有实际意义

	三、将“五粮液…，只能采用二级市场购买或者非公开发行两种方式推行员工持股计划，非公开发行相比二级市场购买在一定程度上员工认购成本可控，员工参与积极性高”作为本次非公开发行的理由之一是否具有合理性。请结合融资必要性，说明本次非公开发行是否可能损害中小股东的利益。
	四、保荐机构核查意见

	重点问题二
	一、本次募集资金使用计划
	二、本次募投项目的资金投入明细及非资本性支出情况
	三、保荐机构核查意见

	重点问题三
	一、关于资管产品或有限合伙等作为发行对象的适格性
	二、关于资管合同或合伙协议、附条件生效的股份认购合同的必备条款
	三、关于关联交易审批程序
	四、关于信息披露及中介机构意见

	重点问题四
	一、定价基准日前六个月至本次发行完成后六个月内的减持情况和减持计划
	二、保荐机构及律师核查意见

	重点问题五
	一、穿透后发行对象的资金来源情况
	二、保荐机构及律师核查意见

	重点问题六
	一、发行对象符合《上市公司非公开发行股票实施细则》第八条的规定
	二、请申请人律师就凯联基金代拟设立发行对象签署的股权认购协议的合法性及有效性发表意见。

	重点问题七
	一、公司及控股股东、实际控制人与新引入的战略投资者之间是否有签订战略合作协议或者相关安排
	二、引入战略投资者对公司的战略意义
	三、战略合作事项的内部决策和相关安排
	四、保荐机构及律师核查意见

	重点问题八
	一、本次非公开发行不存在违反《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项规定的说明
	（一）定价基准日及发行定价的确定原则
	（二）本次非公开发行履行的审批程序
	（三）本次非公开发行股票是各方对公司长远发展的共同努力和积极认可
	1、公司在A股市场剧烈波动背景下积极推动非公开发行股票相关工作
	2、公司的混合所有制改革方案获得市场高度认可
	3、本次非公开发行体现了员工、优秀经销商及其他战略投资者对公司长远发展的认可和努力
	4、本次发行受到中小股东认可

	（四）本次非公开发行有利于保护中小股东的利益

	二、保荐机构及律师核查意见

	重点问题九
	一、公司及下属公司从事房地产业务的情况
	二、保荐机构及律师核查意见

	重点问题十
	一般问题一
	一、审议程序及信息披露义务的履行情况
	二、本次非公开发行对即期回报的影响
	三、本次非公开发行股票摊薄即期回报的风险提示
	四、公司为填补本次非公开发行摊薄即期回报所采取的相关措施
	五、公司董事、高级管理人员和控股股东对公司本次非公开发行摊薄即期回报采取填补措施的承诺
	六、保荐机构核查意见

	一般问题二
	一、公司因信息披露事项被证券监管部门采取处罚措施的情况
	二、公司因高管违规减持事项被证券监管部门和交易所采取监管措施的情况
	三、保荐机构核查意见




