
 

 

 

 

深圳市中金岭南有色金属股份有限公司 

关于非公开发行股票申请文件口头反馈意见的回复 

 

中国证监会发行监管部： 

根据贵会口头反馈意见的要求，深圳市中金岭南有色金属股份有限公司（以

下简称“中金岭南”、“发行人”、“公司”）、国泰君安证券股份有限公司（以下简

称“保荐机构”）本着勤勉尽责和诚实信用的原则，就反馈意见所提问题逐项进

行了认真研究、核查。根据反馈意见的要求，现将有关问题进行解释、说明、回

复如下，请予审核。
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说  明 

 

一、如无特别说明，本文件中所涉及到的简称与尽职调查报告一致。 

二、本文件中的字体代表以下含义： 

 黑体（不加粗）： 反馈意见所列问题 

 宋体（不加粗）： 对反馈意见所列问题的回复、说明及核查意见 

 宋体（加粗）： 对反馈意见所列问题的回复的主要标题 
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问题一：新材料方向三个募投项目实施主体为深圳市中金岭南科技有限公

司，发行人拟通过收购少数股权使中金科技成为其全资子公司，请发行人明确

募集资金的投入方式（增资、委托贷款等）。 

反馈意见回复： 

本次由中金科技实施的募投项目高性能复合金属材料项目、高功率无汞电池

锌粉及其综合利用项目、新材料研发中心项目的募集资金将采用增资的形式投入

中金科技。 

中金岭南于 2016 年 5 月 17 日召开了第七届董事局第二十二次会议，会议

审议通过了《关于向深圳市中金岭南科技有限公司增资的议案》，根据第七届董

事局 2016 年第二次临时会议审议通过的《关于公司非公开发行股票方案》，为

了满足中金科技高性能复合金属材料项目、高功率无汞电池锌粉及其综合利用项

目、新材料研发中心项目的投资，公司同意使用募集资金向中金科技进行增资。

中金科技的其他股东已出具声明与承诺函，同意中金科技本次增资并放弃同比例

向中金科技增资。 

中金科技于 2016 年 5 月 17 日作出了股东会决议，同意中金岭南按照《深

圳市中金岭南有色金属股份有限公司非公开发行股票方案》等，使用募集资金向

中金科技进行增资。本次增资全部由中金岭南认缴，公司的其他股东放弃同比例

向本公司增资。增资的价格及增资后各股东所持公司股权的比例将根据中金科技

的资产评估报告结果确定。 

中金科技的其他股东已出具了声明及承诺函，同意中金岭南按照本次非公开

发行方案对中金科技进行增资，且自愿放弃同比例向中金科技增资，并同意中金

岭南届时根据中金科技的资产评估报告结果确定增资的价格及增资后各股东所

持中金科技股权的比例。 

为了打造中金岭南新材料产业发展平台，进一步促进新材料方向业务的发

展，实现公司有色金属全产业链的延伸及升级转型，并为了达到更加有效控制募

集资金使用的目的，公司进一步决定，拟使用自有资金购买深圳市科高投资有限

公司、李清湘等 15 个股东所持中金科技股权，并签署《股权转让协议》，股权转

让价格将根据具有从事证券期货相关业务评估资格的资产评估机构出具的以
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2016 年 6 月 30 日为评估基准日的评估报告中确定的标的股权价值为基础，由

双方协商并以签订《股权转让协议》的补充协议方式确定。 

公司于 2016 年 8 月 12 日召开了第七届董事局第二十三次会议，审议通过

了《关于使用自有资金购买深圳市科高投资有限公司、李清湘等 15 个股东所持

深圳市中金岭南科技有限公司股权并签署<股权转让协议>的议案》。 

中金科技于 2016 年 8 月 16 日召开了股东会，审议通过了《关于深圳市科

高投资有限公司、李清湘等 15 个股东将其所持深圳市中金岭南科技有限公司股

权转让给深圳市中金岭南有色金属股份有限公司并签署<股权转让协议>的议

案》，同意深圳市科高投资有限公司、李清湘等 15 个股东将其所持中金科技股权

转让给中金岭南，股权转让价格将根据具有从事证券期货相关业务评估资格的资

产评估机构出具的以 2016 年 6 月 30 日为评估基准日的评估报告中确定的标的

股权价值为基础，由双方协商并以签订《股权转让协议》的补充协议方式确定。 

本次收购完成后，中金科技将成为中金岭南的全资子公司，本次募投项目高

性能复合金属材料项目、高功率无汞电池锌粉及其综合利用项目、新材料研发中

心项目的募集资金将继续采取增资形式，由中金岭南投入中金科技。中金岭南将

全力打造中金科技成为公司新材料产业发展平台，进一步推动公司新材料方向业

务的发展，促进公司有色金属全产业链的有效延伸及产业的升级转型，增强公司

的盈利能力、市场竞争能力和抗风险能力，为公司的可持续发展培育新的利润增

长点。同时，通过全资子公司实施项目能更好地控制募集资金的管理和使用，维

护上市公司中小股东的利益。 

 

问题二：请发行人进一步补充说明并披露此次募投项目具体投资数额安排，

请保荐机构就上述事项进行核查，并就各项目投资金额安排合理性发表明确意

见。 

反馈意见回复： 

一、各募投项目资本性投入与非资本性投入构成及募集资金使用安排 

本次非公开发行拟募集资金总额不超过人民币 195,000 万元，公司于 2016

年 8 月 19 日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于中国证监会<深
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圳市中金岭南有色金属股份有限公司非公开发行股票申请文件反馈意见>的回

复》详细披露了各募投项目的资本性投入和非资本性投入构成，其中非资本性投

入主要包括流动资金、基本预备费和工程建设其他费用中的费用性支出（包括招

标代理服务费、生产人员提前进厂费及培训费等）。 

各募投项目的资本性投入和非资本性投入及募集资金使用安排如下： 

1、尾矿资源综合回收及环境治理开发项目 

本项目主要建设处理能力为 600t/d 的铅锌尾矿处理生产线。项目投入主要

用于建筑建造和设备购置及安装，项目投入中的资本性投入和非资本性投入构成

及募集资金使用安排如下： 

单位：万元 

序

号 
工程和费用名称 投资金额 

其中 

资本性投入 

其中 

非资本性投入 

募集资金 

使用安排 

1 建筑 12,891.73 12,891.73 - 12,891.73 

2 设备 30,725.22 30,725.22 - 30,725.22 

3 安装 10,454.91 10,454.91 - 10,454.91 

4 工器具 440.95 440.95 - 440.95 

5 工程建设其他费用 6,529.41 6,188.43 340.98 6,529.41 

6 基本预备费 7,325.07 - 7,325.07 6,957.78 

7 流动资金 3,359.04 - 3,359.04 - 

合计 71,726.29 60,701.24 11,025.05 68,000.00 

尾矿资源综合回收及环境治理开发项目总投资额 71,726.29 万元，其中，工

程建设其他费用中的生产人员提前进厂费及培训费、招标代理服务费属于非资本

性投入，共 340.98 万元；基本预备费和流动资金均为非资本性投入，分别为

7,325.07 万元和 3,359.04 万元。本项目属于资本性投入的金额为 60,701.24 万

元，属于非资本性投入的金额为 11,025.05 万元。 

2、高性能复合金属材料项目 

本项目主要建设复合金属材料生产线，包括新能源用复合金属材料和车用尾

气处理金属载体材料两条生产线，设计产能分别为 5,000t/a 和 1,800t/a。项目投

入主要用于建筑建造和设备购置及安装，项目投入中的资本性投入和非资本性投

入构成及募集资金使用安排如下： 
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单位：万元 

序

号 
工程和费用名称 投资金额 

其中 

资本性投入 

其中 

非资本性投入 

募集资金 

使用安排 

1 建筑 3,136.91 3,136.91 - 3,136.91 

2 设备 17,944.21 17,944.21 - 17,944.21 

3 安装 2,440.50 2,440.50 - 2,440.50 

4 工器具费 138.20 138.20 - 138.20 

5 其他 2,827.06 2,668.55 158.51 2,827.06 

6 基本预备费 3,178.43 - 3,178.43 2,513.12 

7 流动资金 8,484.21 - 8,484.21 - 

合计 38,149.51 26,328.37 11,821.14 29,000.00 

高性能复合金属材料项目总投资额 38,149.51 万元，其中，其他费用中的招

标代理服务费、生产人员提前进厂费及培训费属于非资本性投入，共 158.51 万

元；基本预备费和流动资金均为非资本性投入，分别为 3,178.43 万元和 8,484.21

万元。本项目属于资本性投入的金额为 26,328.37 万元，属于非资本性投入的金

额为 11,821.14 万元。 

3、高功率无汞电池锌粉及其综合利用项目 

本项目主要建设高功率无汞电池锌粉、片状锌粉两条生产线，高功率无汞电

池锌粉设计产能为 20,400t/a，片状锌粉设计产能为 2,000t/a。项目投入主要用

于建筑建造和设备购置及安装，项目投入中的资本性投入和非资本性投入构成及

募集资金使用安排如下： 

单位：万元 

序

号 
工程和费用名称 投资金额 

其中 

资本性投入 

其中 

非资本性投入 

募集资金 

使用安排 

1 建筑 3,328.54 3,328.54 - 3,328.54 

2 设备 8,541.43 8,541.43 - 8,541.43 

3 安装 1,509.86 1,509.86 - 1,509.86 

4 工器具费 57.83 57.83 - 57.83 

5 其他 1,728.71 1,658.67 70.04 1,728.71 

6 基本预备费 1,819.96 - 1,819.96 833.63 

7 流动资金 5621.27 - 5,621.27 - 

合计 22,607.60 15,096.33 7,511.27 16,000.00 

高功率无汞电池锌粉及其综合利用项目总投资额 22,607.60 万元，其中，其

他费用中的招标代理服务费、生产人员提前进厂费及培训费属于非资本性投入，

共 70.04 万元；基本预备费和流动资金均为非资本性投入，分别为 1,819.96 万

元和 5,621.27 万元。本项目属于资本性投入的金额为 15,096.33 万元，属于非
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资本性投入的金额为 7,511.27 万元。 

4、新材料研发中心项目 

本项目主要建设建筑面积约 2,000 平方米的实验室和配套实验设备，以完善

公司新材料实验手段，着力建设一个国内先进的粉体新材料、电子浆料、新能源

材料研发中心。项目投入主要用于研发设备购置及安装和实验室建设，项目投入

中的资本性投入和非资本性投入构成及募集资金使用安排如下： 

单位：万元 

序

号 
工程和费用名称 投资金额 

其中 

资本性投入 

其中 

非资本性投入 

募集资金 

使用安排 

1 设备费 2,200.00 2,200.00 - 2,200.00 

2 安装工程费用 264.00 264.00 - 264.00 

3 实验室建设 900.00 900.00 - 900.00 

4 实验室配套建设 448.00 448.00 - 448.00 

5 引进技术费 780.00 780.00 - 780.00 

6 燃料动力费 40.00 - 40.00 40.00 

7 差旅费 40.00 - 40.00 40.00 

8 会议费 28.00 - 28.00 28.00 

9 专家咨询费 40.00 - 40.00 40.00 

10 管理费 60.00 - 60.00 60.00 

11 人员费用 120.00 - 120.00 120.00 

12 其它 80.00 - 80.00 80.00 

合计 5,000.00 4,592.00 408.00 5,000.00 

新材料研发中心项目总投资额 5,000.00 万元，其中，设备费、安装工程费

用、实验室建设、实验室配套建设、引进技术费属于资本性投入，合计 4,592.00

万元；其他科目属于非资本性投入，合计 408.00 万元。 

5、有色金属商品报价及线上交易平台建设项目 

本项目主要建设中金岭南有色金属商品报价及线上交易平台，该平台主要提

供公司产品报价和与此产品关联的线上交易两方面服务。项目投入主要用于办公

场所和数据中心的建设、平台设备的购置安装、平台软件的开发以及为配合该平

台而对公司现有信息系统配套改造升级的支出，项目投入中的资本性投入和非资

本性投入构成及募集资金使用安排如下： 

单位：万元 

序

号 
工程和费用名称 投资金额 

其中 

资本性投入 

其中 

非资本性投入 

募集资金 

使用安排 

1 办公场所、数据中心 6,780.00 6,780.00 - 6,780.00  
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2 平台设备 3,485.00 3,485.00 - 3,485.00  

3 平台软件 4,065.00 4,065.00 - 4,065.00  

4 
企业信息系统配套升

级改造 
4,270.00 4,270.00 - 4,270.00  

5 其他费用 900.00 700.00 200.00 400.00 

合计 19,500.00 19,300.00 200.00 19,000.00 

有色金属商品报价及线上交易平台建设项目总投资额 19,500.00 万元，其

中，其他费用支出包括项目设计费用 700.00 万元和培训费用 200.00 万元两项支

出，合计 900.00 万元。项目设计费用为资本性投入，培训费用为非资本性投入。

本项目属于资本性投入的金额为 19,300.00 万元，属于非资本性投入的金额为

200.00 万元。 

除“补充流动资金”项目外，本次非公开发行各募投项目的资本性投入、非

资本性投入构成以及拟使用募集资金额汇总如下： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 

项目投资 

总额 

资本性 

投入 

非资本性 

投入 

拟使用 

募集资金额 

1 
尾矿资源综合回收及环境治

理开发项目 
71,726.29 60,701.24 11,025.05 68,000.00 

2 

新材

料方

向 

高性能复合金属材料

项目 
38,149.51 26,328.37 11,821.14 29,000.00 

高功率无汞电池锌粉

及其综合利用项目 
22,607.60 15,096.33 7,511.27 16,000.00 

新材料研发中心项目 5,000.00 4,592.00 408.00 5,000.00 

3 
有色金属商品报价及线上交

易平台建设项目 
19,500.00 19,300.00 200.00 19,000.00 

合计 156,983.40 126,017.94 30,965.46 137,000.00 

本次非公开发行所募集的资金将分别以各项目拟使用的募集资金额为上限

投入各募投项目。对于各募投项目，募集资金将优先用于资本性投入部分。 

二、保荐机构核查意见 

保荐机构查阅和分析了各募投项目的可行性研究报告，对发行人相关负责人

员进行了访谈，对募投项目投资金额的安排进行了核查。经核查，保荐机构认为，

发行人各募投项目的资本性投入与非资本性投入的区分合理，使用募集资金先行

投入资本性部分的安排具有合理性。 
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问题三：请申请人在剔除房地产业务相关数据后，根据报告期营业收入增长

情况并结合 2016 年度的实际经营情况，说明本次补充流动资金的测算过程中收

入增长率的选取的合理性，请保荐机构核查上述事项并发表明确意见。 

反馈意见回复： 

一、本次补充流动资金的测算过程及未来流动资金需求量 

根据发行人历史的营运情况以及收入增长来测算未来三年（2016 年-2018

年）营运资金需求，测算过程如下： 

1、营运资金需求量测算的基本公式 

发行人补充流动资金需求规模测算公式如下： 

流动资金需求额=销售收入*（存货销售百分比+应收账款销售百分比+预付

账款销售百分比+应收票据销售百分比-应付账款销售百分比-预收账款销售百分

比-应付票据销售百分比） 

补充流动资金需求规模=2018年预计流动资金需求额-2015年流动资金需求

额 

存货销售百分比=存货/营业收入*100%  

应收账款销售百分比=应收账款/营业收入*100% 

预付账款销售百分比=预付账款/营业收入*100% 

应收票据销售百分比=应收票据/营业收入*100% 

应付账款销售百分比=应付账款/营业收入*100% 

预收账款销售百分比=预收账款/营业收入*100% 

应付票据销售百分比=应付票据/营业收入*100% 

2、测算过程 

（1）销售收入增长率 

单位：万元 

项  目 2015 年 2014 年 2013 年 

营业收入（剔除房地产业务） 1,688,253.66 2,456,079.59 2,087,327.25 
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营业收入增长率（剔除房地产业务） -31.26% 17.67% 15.29% 

本次补充流动资金测算选取的增长率 10.00% 

本次补充流动资金测算选取 10.00%作为发行人未来三年营业收入增长率的

预测值。关于该参数选取合理性的分析，详见本题回复之“二、收入增长率参

数选取的合理性分析”。 

（2）销售百分比 

假设发行人主要经营性资产、负债的运营效率与 2015 年保持一致，即各科

目的销售百分比与 2015 年一致。剔除房地产业务后，发行人 2015 年主要经营

资产、负债销售百分比数据如下： 

项目 2015 年数据 2015 年销售占比 

销售收入 1,688,253.66  

应收账款 34,749.63 2.06% 

预付账款 13,970.55 0.83% 

存货 187,093.30 11.08% 

应收票据 17,864.77 1.06% 

预收账款 11,488.19 0.68% 

应付账款 44,056.52 2.61% 

应付票据 75.62 0.00% 

（3）补充流动资金需求规模 

假设公司销售收入 2016 年、2017 年、2018 年营业收入增长率均为 10.00%，

2016-2018 年预测销售收入及流动资产、流动负债如下表： 

单位：万元 

预测销售收入 2015 年 2016 年（E） 2017 年（E） 2018 年（E） 

10.00%增长率 1,688,253.66 1,857,079.02 2,042,786.92 2,247,065.62 

项  目 销售百分比 2016.12.31（E） 2017.12.31（E） 2018.12.31（E） 

应收账款 2.06% 38,224.59 42,047.05 46,251.76 

预付账款 0.83% 15,367.60 16,904.36 18,594.80 

存货 11.08% 205,802.63 226,382.89 249,021.18 

应收票据 1.06% 19,651.25 21,616.37 23,778.01 

预收账款 0.68% 12,637.01 13,900.72 15,290.79 

应付账款 2.61% 48,462.18 53,308.39 58,639.23 

应付票据 0.00% 83.18  91.50  100.65  

预计的营运资金需求如下表所示： 
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单位：万元 

项  目 2015 年 2016 年（E） 2017 年（E） 2018 年（E） 合计总需求 

流动资产 253,678.24 279,046.07 306,950.67 337,645.74 - 

流动负债 55,620.34 61,182.37 67,300.61 74,030.67 - 

营运资金需求

总量 
198,057.90 217,863.69 239,650.06 263,615.07 - 

缺口 - 19,805.79 21,786.37 23,965.01 65,557.17 

经测算，发行人未来三年流动资金需求规模为 65,557.17 万元，本次发行方

案调整后，公司拟将本次非公开发行股票募集资金中的 45,735.00 万元用于补充

流动资金，未超过发行人实际流动资金需求量。 

二、收入增长率参数选取的合理性分析 

（一）报告期内营业收入增长情况 

1、最近三年销售收入增长情况 

2013 至 2015 年度，剔除房地产业务后发行人实现的营业收入分别为

2,087,327.25 万元、2,456,079.59 万元和 1,688,253.66 万元，同比增长率分别

为 15.29%、17.67%、-31.26%。具体数据如下： 

单位：万元 

项  目 2015 年 2014 年 2013 年 

营业收入 1,696,570.65 2,460,870.84 2,116,194.62 

其中：房地产业务收入 8,317.00 4,791.25 28,867.37 

营业收入（剔除房地产业务） 1,688,253.66 2,456,079.59 2,087,327.25 

营业收入同比增长率（剔除房地产业务） -31.26% 17.67% 15.29% 

本次补充流动资金测算选取的增长率 10.00% 

2013 年和 2014 年，发行人生产经营情况稳定，营业收入增长率均保持在

10.00%以上。2015 年度，剔除房地产业务后发行人营业收入出现较大幅度的下

滑，主要原因是有色金属价格大幅下跌，导致公司核心业务——铅锌铜采掘、冶

炼及销售业务收入大幅下降，同时为控制业务风险，公司 2015 年主动收缩有色

金属贸易业务规模。具体分析如下： 

（1）有色金属价格全线探底导致发行人核心业务销售收入下降幅度较大 

公司主要产品铅锌精矿及冶炼铅锌金属的销售定价国内以上海期货交易所

和/或上海有色网公布的标准铅、锌结算价格作为定价基准，国外以 LME（伦敦

金属交易所）公布的标准铅、锌结算价格作为定价基准。2015 年，国际经济形

势复杂多变，国内经济下行压力持续加大，有色金属行业面临着市场需求不振、
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主要金属价格全线下跌的困局，对行业企业生产经营带来了较大的挑战。根据工

信部的统计数据，2015 年全行业利润下滑明显，近 21%的企业发生亏损。根据

上海期货交易所公布的数据，2015 年国内市场铅、锌平均结算价分别为

13,021.89 元/吨和 15,163.63 元/吨，比上年平均水平分别下降 5.68%和 4.32%；

根据 LME 公布的数据，2015 年国外市场铅、锌平均结算价分别为 1,783.57 美

元/吨和 1,928.30 美元/吨，相比上年平均水平分别下降 14.90%和 10.91%。受

铅锌等有色金属市场价格低迷及需求疲软的影响，发行人的核心业务——铅锌铜

采掘、冶炼及销售业务 2015 年实现营业收入同比下降 16.63%。 

报告期内铅锌有色金属价格走势图（国内市场） 

 

数据来源：wind 资讯 

报告期内铅锌有色金属价格走势图（国外市场） 

 

数据来源：wind 资讯 
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报告期内，发行人主要的采选、冶炼产品产销量基本稳定，具体情况如下： 

单位：万吨 

产  品 2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

铅精矿 
产量 7.78 10.90 11.42 10.44  

销量 7.81 10.97 10.58 10.45  

锌精矿 
产量 16.90 21.77 20.55 20.00 

销量 15.89 21.70 21.43 20.41 

精铅产品 
产量 3.59 5.46 5.23 5.13  

销量 3.42 4.94 4.70 5.56  

锌及锌制品 
产量 15.77 20.41 19.79 24.95  

销量 15.67 20.07 20.48 25.12  

发行人铅锌铜采选、冶炼及销售业务主要产品的产量和销量基本保持稳定，

并未随有色金属价格的下滑而发生大幅变动，因此发行人 2015 年核心主业营业

收入的下降，主要是由有色金属价格的大幅下滑所致。 

（2）根据市场环境变化，发行人主动收缩有色金属贸易业务规模 

发行人的有色金属贸易业务是核心业务——铅锌铜采选、冶炼及销售业务的

自然衍生，发行人开展贸易业务，有助于及时了解主要有色金属产品市场供求状

况和价格趋势的变化，提高公司经营决策、定价策略的合理性和效率，同时扩大

销售规模，提升市场影响力和定价权。2015 年，发行人有色金属贸易业务实现

营业收入同比下降 39.66%，主要原因是有色金属行业基本面发生恶化，行业面

临着需求不振、主要产品价格全线下跌的困局，发行人根据有色金属产品市场供

求状况和价格变动趋势等市场环境的变化，主动收缩有色金属贸易业务的规模，

控制市场环境的恶化带来的风险。 

2、2016 年度的实际经营情况 

2016 年上半年和前三季度，剔除房地产业务后发行人实现的营业收入分别

为 587,972.90 万元和 1,106,280.90 万元，同比分别下降 12.36%和 3.56%。随

着铅锌金属价格反弹回升，公司 2016 前三季度收入同比降幅较 2016 年上半年

收入同比降幅明显缩小。具体数据如下： 

单位：万元 

项  目 2016 年 1-9 月 2016 年 1-6 月 

营业收入 1,109,555.56 589,421.02 

其中：房地产业务收入 3,274.66 1,448.12 

营业收入（剔除房地产业务） 1,106,280.90 587,972.90 
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营业收入同比增长率（剔除房地产业务） -3.56% -12.36% 

（1）2016 年上半年经营情况 

2016 年上半年，剔除房地产业务后发行人实现的营业收入相比上年同期下

降 12.36%，主要原因如下： 

① 经历 2015 年下半年以来的暴跌后，有色金属价格在 2016 年上半年开始

触底反弹，但价格总体上仍处于近五年来的低位水平，因此 2016 年上半年铅锌

等有色金属大宗商品价格水平总体上仍低于上年同期。2016 年上半年国内外市

场铅锌金属结算均价具体如下： 

项  目 2016 年 1-6 月 2015 年 1-6 月 同比变动 

国内市场（元/吨） 
铅 13,282.54 12,851.64 3.35% 

锌 14,318.25 16,268.87 -11.99% 

国外市场（美元/吨） 
铅 1,731.26 1,872.94 -7.56% 

锌 1,799.05 2,133.79 -15.69% 

数据来源：国内市场数据来自上海期货交易所，国外市场数据来自 LME 

根据上海期货交易所公布的数据，2016 年上半年国内市场铅、锌平均结算

价分别为 13,282.54 元/吨和 14,318.25 元/吨，2015 年同期平均结算价分别为

12,851.64 元/吨和 16,268.87 元/吨，2016 年上半年国内市场铅、锌平均结算价

同比增长 3.35%和下降 11.99%；根据 LME 公布的数据，2016 年上半年国外市

场铅、锌平均结算价分别为 1,731.26 美元/吨和 1,799.05 美元/吨，2015 年同期

平均结算价分别为 1,872.94 美元/吨和 2,133.79 美元/吨，同比分别下降 7.56%

和 15.69%。 

② 2016 年上半年，国内外经济形势尚不明朗，有色金属价格反弹尚未形成

明显趋势，行业仍然面临着严峻的经营形势。在该背景下，公司为控制市场风险，

上半年主动调整销售政策，控制贸易业务节奏。 

（2）2016 年三季度经营情况 

2016 年第三季度，随着行业供需状况的改善，铅锌等主要有色金属价格出

现明显的反弹回升趋势，铅锌价格已脱离近五年底部。2016 年三季度末国内外

市场铅锌金属结算价格如下： 

项  目 2016 年三季度末 2016 年初 变动 

国内市场（元/吨） 
铅 15,310.00 13,170.00 16.25% 

锌 18,200.00 13,140.00 38.51% 
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国外市场（美元/吨） 
铅 2,105.50 1,762.00 19.49% 

锌 2,378.00 1,554.00 53.02% 

项  目 2016 年 1-9 月 2015 年 1-9 月 同比变动 

国内市场（元/吨） 
铅 13,463.32 13,000.55 3.56% 

锌 15,395.00 15,769.23 -2.37% 

国外市场（美元/吨） 
铅 1,779.58 1,818.21 -2.12% 

锌 1,954.87 2,035.20 -3.95% 

数据来源：国内市场数据来自上海期货交易所，国外市场数据来自 LME 

根据上海期货交易所公布的数据，截至 2016 年 9 月 30 日，国内市场铅、

锌的结算价分别为 15,310.00 元/吨和 18,200.00 元/吨，2016 年初结算价分别为

13,170.00 元/吨和 13,140.00 元/吨，2016 年三季度末相比年初分别增长 16.25%

和 38.51%；根据 LME 公布的数据，截至 2016 年 9 月 30 日，国外市场铅、锌

金属的结算价分别为 2,105.50 美元/吨和 2,378.00 美元/吨，2016 年初结算价分

别为 1,762.00 美元/吨和 1,554.00 美元/吨，2016 年三季度末相比年初分别增长

19.49%和 53.02%。在有色金属价格大幅反弹的驱动下，发行人 2016 年第三季

度加大了销售力度，第三季度扣除房地产业务后实现营业收入 518,308.00 万元，

相比上年同期增长 8.83%；扣除房地产业务后前三季度实现营业收入

1,106,280.90 万元，相比上年同期下降 3.56%，较 2016 年上半年 12.36%的同

比降幅明显缩小。发行人前三季度营业收入相比上年同期仍然小幅下降主要是受

2016 年上半年铅锌等有色金属价格基数较低的影响，前三季度平均价格整体上

仍然低于上年同期。 

2016 年以来铅锌有色金属价格走势图（国内市场） 

 

数据来源：wind 资讯 
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2016 年以来铅锌有色金属价格走势图（国外市场） 

 

数据来源：wind 资讯 

2016 年 10 月 28 日，上海期货交易所公布的铅、锌金属结算价分别为

16,370.00 元/吨和 19,090.00 元/吨，在 2016 年 9 月 30 日结算价 15,310.00 元/

吨和 18,200.00 元/吨的基础上继续上涨了 6.92%和 4.89%，价格反弹趋势明显。

随着宏观经济环境稳中向好和行业供需状况的改善，2016 年特别是下半年以来

铅锌价格逐月回升势头明显，铅锌价格已脱离近五年底部，预计未来仍将较大可

能维持目前位置甚至持续反弹回升，公司生产经营逐步进入合理增长的市场环境

中。以上海期货交易所公布的铅锌金属结算价格为基础，假定 2016 年 10 月 31

日至 2016年 12月 31日的铅锌金属价格维持在 2016年 10月 28日的价格水平，

经测算，2016 年全年铅、锌的平均价格分别为 14,241.06 元/吨和 16,377.45 元

/吨，较 2015 年将分别增长 9.36%和 8.00%。2016 年第四季度，公司将积极把

握有色金属价格反弹回升的趋势，科学调整经营策略，加大销售力度，预计 2016

年全年实现的营业收入同比将有所增长。 

（二）发行人未来三年收入增长的驱动因素 

发行人 2015 年营业收入降幅较大主要系有色金属产品价格跌幅较大及为控

制风险主动收缩贸易业务规模的结果。随着有色金属价格回暖、发行人升级转型

和适度多元化战略的落地，预计发行人未来三年营业收入将较 2015 年有一定幅

度的增长，对流动资金存在一定的需求，主要驱动因素具体如下： 
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1、铅锌等有色金属产品价格经历持续单边下跌后已出现反弹趋势 

有色金属行业是比较典型的周期性行业，有色金属产品价格具有弹性高、波

动性大的特点。从过去十年铅锌等有色金属产品价格的走势来看，铅锌有色金属

的价格经历了一轮“涨-跌”周期后长期在低位震荡，2015 年受国内外经济形势

恶化的影响，有色金属产品价格全线探底，一路跌破近五年的相对底部。2016

年以来开始扭转持续下跌趋势，上半年筑底震荡，下半年开始出现明显反弹趋势。

随着未来宏观经济环境改善，预计铅锌等有色金属产品价格将有所回升。 

近十年铅锌金属的价格走势 

 

数据来源：wind 资讯 

2、发行人主要采选、冶炼产品的产销量基本稳定，有色金属价格的回升有

助于促进公司营业收入的增长 

报告期内，发行人铅锌铜采选、冶炼及销售业务主要产品的产量和销量未随

有色金属价格的下滑而发生较大的变动，随着有色金属产品价格逐步反弹回升，

发行人将积极把握有色金属价格反弹的趋势，加大销售力度，预计发行人未来营

业收入将有所增长。 

3、发行人升级转型和适度多元化战略的落地，将有助于业绩的逐步释放 

为确保可持续健康发展，实现“打造最具价值的多金属国际化公司”的战略

目标，公司将紧紧抓住全面深化改革的中心任务，在目前生产经营的基础上进行

产业链延伸，培育新的利润增长点。 
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铝、镍、锌加工及销售业务是发行人“最具价值的多金属国际化公司”发展

战略的重要组成部分，是发行人探索产业升级转型和适度多元化战略的重要抓

手。过去三年，发行人铝、镍、锌加工及销售业务实现收入分别为 103,991.96

万元、111,142.20 万元和 127,012.41 万元，与上年同比分别增长 2.68%、6.88%

和 14.28%，收入规模保持了较快的增长势头；铝、镍、锌加工及销售业务在发

行人主营业务收入结构中的比重由 2013 年的 4.96%增加至 2015 年的 7.59%，

在发行人主营业务收入结构中的比重上升明显。 

锌基新材料、复合金属材料是发行人铝、镍、锌加工及销售业务的重要发展

方向。新材料是传统产业升级转型的基础，同时也是战略性新兴产业发展的重要

支撑。作为新材料产业的细分行业，锌基新材料、复合金属材料应用领域广泛，

是新能源电池、防腐涂料、节能环保、国防军工等领域的重要支撑，具有良好的

应用前景。为加快培育和发展新材料产业，国家先后出台了《新材料产业“十二

五”发展规划》、《新材料产业标准化工作三年行动计划》、《关键材料升级换代工

程实施方案》，把新材料行业列为新阶段转变经济发展方式重点发展的七大战略

性新兴产业之一，在科技投入、税收和产业政策等方面给予了较大支持。2015

年 5 月 8 日，国务院公布了我国实施制造强国战略第一个十年的行动纲领《中国

制造 2025》，明确将新材料产业作为未来重点突破的十大高端领域，新材料产业

具有广阔的发展空间。未来，发行人将进一步加大新材料等新兴行业的投入，并

以本次非公开募集资金投资新材料方向的项目为着力点，加快推进产业转型升

级，促进产业、产品结构进一步优化，拓展新的业务方向。发行人升级转型和适

度多元化战略的落地，将有助于经营业绩的稳步提升。 

综上所述，基于发行人过去三年营业收入增长情况、2016 年实际经营情况、

有色金属价格反弹回暖的趋势以及发行人未来生产经营的战略部署，本次补充流

动资金的测算过程中选取 10.00%作为发行人未来三年的营业收入增长率的预测

值，反映了发行人未来营业收入增长及对营运资金需求，具有合理性。 

三、保荐机构的核查意见 

经核查，保荐机构认为，本次补充流动资金的测算过程中选取 10.00%作为

发行人未来三年的营业收入增长率的预测值，反映了发行人未来营业收入增长及

对营运资金需求，具有合理性。
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（本页无正文，为《深圳市中金岭南有色金属股份有限公司关于非公开发行股票

申请文件口头反馈意见的回复》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

深圳市中金岭南有色金属股份有限公司 

2016 年 11 月 9 日 

 

 


	目  录
	说  明
	问题一：新材料方向三个募投项目实施主体为深圳市中金岭南科技有限公司，发行人拟通过收购少数股权使中金科技成为其全资子公司，请发行人明确募集资金的投入方式（增资、委托贷款等）。
	问题二：请发行人进一步补充说明并披露此次募投项目具体投资数额安排，请保荐机构就上述事项进行核查，并就各项目投资金额安排合理性发表明确意见。
	问题三：请申请人在剔除房地产业务相关数据后，根据报告期营业收入增长情况并结合2016年度的实际经营情况，说明本次补充流动资金的测算过程中收入增长率的选取的合理性，请保荐机构核查上述事项并发表明确意见。



