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深圳市方直科技股份有限公司 

关于对外投资的补充公告 

  本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。  

深圳市方直科技股份有限公司（以下简称“公司”或“方直科技”）于2017

年01月18日在中国证监会指定信息披露网站巨潮资讯网披露了《关于对外投资的

公告》（公告编号：2017-004号），现根据深圳证券交易所的事后审核意见，对

上述公告补充说明如下： 

一、对外投资概述 

1、对外投资基本情况 

2017年01月18日，方直科技与北京千锋互联科技有限公司（以下简称“千锋

互联”或“标的公司”）及其股东樟树市雨青木华投资管理中心（有限合伙）、

樟树市飞扬投资管理中心（有限合伙）、樟树市锦鑫投资管理中心（有限合伙）

（以下简称“标的公司原股东”）于深圳市签署了《关于北京千锋互联科技有限

公司之投资协议》（以下简称“投资协议”），以自有资金通过向标的公司增资

和受让标的公司原股东部分老股相结合的方式取得标的公司12%的出资比例，合

计出资人民币10,146.7890万元（以下简称“本次投资”或“本次交易”）。  

本次投资已通过董事会审议，无需提交股东大会审议。 

二、关于本次交易定价依据的补充说明 

本次投资的定价主要采用市盈率方法计算结果作为依据。标的公司根据历史

经营情况及对未来办学规划，预计2017年全年实现净利润不低于6,500.00万元。

经参与本次投资的各方根据标的公司的实际情况及参考近期市场可比交易情况，

在多方谈判协商后确认本次投资市盈率为12.46倍，该市盈率低于市场平均水平。

基于上述市盈率，交易各方确认标的公司整体本次投前估值为81,000万元。本次

投资所参考的近期市场可比交易情况如下表所示： 



序

号 
上市公司 标的公司 交易价格（万元） 

业绩承诺期第一年承

诺净利润（万元） 
市盈率 

1 开元仪器 
恒企教育 120,000.00 8,000.00 15.00 

中大英才 26,000.00 1,500.00 17.33 

2 盛通股份 乐博教育 43,000.00 2,458.00 17.49 

4 勤上广电 广州龙文 200,000.00 8,502.40[注] 23.52 

5 新南洋 昂立科技 58,179.64 4,605.53 12.63 

平均市盈率 17.19 

注：广州龙文承诺2015年-2018年累计实现净利润不低于5.638亿元，业绩承诺期第一年预测

净利润8,502.40万元 

当前，优质职业培训企业在我国资本市场属于稀缺标的资源，同时，职业培

训行业市场规模近年来保持快速增长态势，且规范化、品牌化、连锁化、区域化

的经营模式逐渐成为行业良性发展的主旋律。公司综合考虑市场估值、千锋互联

的核心管理团队的行业经验和资源、千锋互联与公司主营业务的高度协同性，通

过充分尽调、审慎论证和与交易各方友好协商，给予目标公司高于账面净资产的

估值。本次交易的遵循了客观公正、平等自愿、公平公允的原则。 

三、本次投资后千锋互联的公司治理 

公司于原公告中“四、投资协议主要内容”之“3、本次投资后千锋互联的

公司治理”下补充披露如下： 

投资协议签署后，千锋互联将设立董事会，其中1名董事由公司委派。其中，

对于如下事项须经全体董事2/3以上董事一致通过后提交股东会审议，且公司委

派董事在董事会中对以下事项具有一票否决权：1、千锋互联增加或者减少注册

资本；2、千锋互联任何股东将其持有的股权出质或设置第三方权利；3、千锋互

联或其子公司、参股公司的整体出售、对外投资并购、重组等资产处置事宜；4、

千锋互联及其子公司、参股公司资本公积、盈余公积、未分配利润转增注册资本；

5、千锋互联与第三方进行技术合作交流、向第三方派遣核心专业技术人员，转

让千锋互联核心专业技术以及千锋互联核心管理层主动与核心技术人员解除劳

动合同；6、任何形式的对外股权融资；7、千锋互联除银行贷款外对外单笔超过

上一年度经审计后净资产10%的债务融资；8、股份制改造及涉及上市、被收购等

资本运作的重大事宜；9、聘任、更换、解聘总经理与会计师事务所、管理层选

用的会计政策、股息与股利政策等；10、购买土地及建造厂房；11、千锋互联提

供给任何董事、高管人员或雇员的贷款。 



特此公告。 

 

 

深圳市方直科技股份有限公司 

董事会 

二〇一七年一月十九日  


	一、对外投资概述
	二、关于本次交易定价依据的补充说明
	三、本次投资后千锋互联的公司治理



