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一、重要提示 

1  本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

2  本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

3  公司全体董事出席董事会会议。 

4  中勤万信会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

5  经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

经中勤万信会计师事务所（特殊普通合伙）出具标准无保留意见审计报告，2016年度以合并

报表口径实现的归属于上市公司股东的净利润为 321,011,524.71元，本年度实际可供分配的利润

为 765,809,095.20元。 

鉴于上述公司 2016 年实际经营和盈利情况，为了保证公司长远发展的需要,给广大股东创造

持续稳定的收益，与所有股东共享公司经营成果，根据《公司法》、《公司章程》，提议公司 2016

年度利润分配预案为：以 2016 年 12 月 31 日公司总股本 142,348,044 股为基数，向全体股东每

10股派发现金股利 7.00元人民币（含税），共计派发现金股利 99,643,630.80 元；同时以资本公

积转增股本方式向全体股东每 10股转增 3股，合计转增 42,704,414,股，转增后公司总股本将增

加至 185,052,458股。 

二、公司基本情况 
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2  报告期公司主要业务简介 

（一）主营业务 

柳州医药是一家区域性医药流通企业。公司目前主要从事药品、医疗器械等医药产品的批发

和零售业务，经营业务面向全国、覆盖全区。公司经过六十多年来在广西医药流通领域的深耕细

作，已逐步形成“以药械配送业务为核心，供应链管理服务和连锁零售业务为支撑，药品生产、

第三方物流、医药电子商务等新业务为补充”的综合性医药业务体系。 

(二)经营模式 

公司现阶段主营业务以药械的批发与零售业务为主，经营品种包括各类药品、医疗器械等。

主要经营模式是，从上游供应商采购商品，经过公司的验收、存储、分拣、物流配送等环节，销

售给下游客户（包括各级医疗卫生机构、药械经营企业、个人消费者等）。 

1、公司批发业务根据终端销售对象和渠道的不同，可分为医院销售、第三终端、商业调拨。

其中医院销售业务（又称“医院纯销”），是指公司作为上游供应商的配送商，面向各级医院提供

的配送服务。第三终端业务（又称“基药终端”），是面向广大农村基层医疗卫生机构、个体诊所、

卫生院和城镇社区卫生中心等提供配送服务。商业调拨业务（又称“快批、快配”），是指公司作

为上游供应商的经销商，将采购的商品销售给其他医药流通企业、连锁药店。 

批发业务的盈利模式主要来源于购销差价或商业调拨业务中上游供应商的促销返利。当前，



医院作为药械使用的主要场所，医院销售业务成为公司批发业务的核心，2014 年、2015年、2016

年医院销售约占公司主营业务收入的 73.98%、75.24%、74.12%。而随着分级诊疗和基层医疗保障

体系的建立完善，第三终端业务发展逐步加快。同时公司配送服务能力的提升，使公司获得越来

越多医药供应商的认可，得到更多医药产品的区域代理权向其他流通公司调拨商品。 

2、公司零售业务是以直营连锁店为载体，向广大个人消费者提供药品、医疗器械产品的一类

业务，零售连锁业务的利润主要来自于医药产品进销差价。公司目前主要通过全资子公司——桂

中大药房面向广大个体消费者提供零售服务。截至本报告期末，桂中大药房已在区内设立了 195

家直营连锁药店，其中 59家为医保定点零售药店，是全国药品零售连锁百强企业。 

（三）行业情况 

医药流通业是国家医疗卫生事业和健康产业的重要组成部分，改革开放以来，我国药品流通

从计划分配体制转向市场化经营体制，行业获得了长足发展，多种所有制并存、多种经营方式互

补、覆盖城乡的药品流通体系初步形成。随着国家医药卫生体制改革的稳步推进和“健康中国”

战略的强力驱动，现代物流和“互联网”、“大数据”的发展应用，医药流通行业已进入转型发展

期，行业销售规模总体呈现稳健增长，市场集中度、流通效率和现代化水平进一步提升，行业创

新业务和服务模式不断涌现，推动企业战略转型。《全国药品流通行业发展规划(2016-2020年)》

的制定，勾勒出我国医药流通行业“十三五”期间的发展蓝图。 

1、社会刚性需求引导药品流通市场规模持续扩大，销售总体平稳 

目前我国人口老龄化和城镇化趋势明显，同时伴随着二孩政策全面放开，人口的增长和居民

支付能力增强，人民群众日益提升的健康需求逐步得到释放，对医疗卫生服务和自我保健的需求

继续保持增长，药品、保健品和健康服务的市场规模持续扩大。近十年来国家加大医疗卫生投入

和建立覆盖城乡居民的基本医疗保障制度，使得我国医药商业发展较快，药品流通市场规模不断

提高，具体体现为医药商业销售总额保持着较快的增长。根据历年药品流通行业运行统计分析报

告的数据统计，全国医药商业销售总额从 2000年的 1,505亿元增长到 2015年的 16,613亿元，16

年间增长了 10.04 倍。2015 年全国药品流通行业销售总额比上年增长 10.2%，其中药品零售市场

销售总额 3,323亿元，同比增长 8.6%。“十二五”期间全国药品流通行业年均增长 16.6%，但在医

药卫生体制综合改革的推动下，药价控制、各地医保控费政策和招标政策陆续出台、基层用药政

策调整以及医药电商对传统行业的影响，致使药品流通市场销售总额增速趋稳。 



2、药品流通企业兼并重组步伐加快，行业集中度进一步提高 

根据《2015年药品流通行业运行统计分析报告》显示，2015年药品百强批发企业主营业务收

入占同期全国市场总规模的 68.9%，比上年提高 3.0 个百分点。从增长速度来看，前 100 位药品

批发企业主营业务收入同比增长 15.6%，其中前 50 位企业主营业务收入同比增长 16.3%，前 10

位企业主营业务收入同比增长 18.0%，大型药品批发企业增速高于行业平均水平。《全国药品流通

行业发展规划纲要（2016-2020年）》规划提出“十三五”期间药品流通行业发展具体目标：即培

育形成一批网络覆盖全国、集约化和信息化程度较高的大型药品流通企业；药品批发百强企业年

销售额占药品批发市场总额 90%以上；药品零售百强企业年销售额占药品零售市场总额 40%以上；

药品零售连锁率达 50%以上。同时鼓励药品流通企业通过兼并重组、上市融资、发行债券等多种

方式做强、做大，加快实现规模化、集约化和现代化经营，鼓励实行批零一体化、连锁化经营，

发展多业态混合经营。 

3、医药物流向专业化、智能化及社会化方向发展，行业服务能力提升 

新版《药品经营质量管理规范》（GSP）的实施，推动了现代医药物流的发展。据药品流通行

业统计直报系统不完全统计，医药物流企业广泛采用先进物流设备和管理软件及管理手段，其中

企业拥有仓储管理系统的占 71.9%，拥有温湿度自动监测系统的占 92.6%，拥有订单管理系统的占

80.9%，拥有射频识别系统（RFID）的占 48.1%，拥有客户关系管理系统（CRM）的占 57.7%，订单

处理利用度达到 69.1%，账货相符率、准时送达率均达到 99.5%以上，基本实现了现代医药物流的

专业化、信息化、标准化的融合。随着移动互联网、云计算、大数据、物联网的快速发展，应用

先进互联网技术构建网络化、智能化、个性化、协同化的利益相关方供应保障生态体系，发展上

下游供应链紧密衔接、仓储资源和运输资源有效整合、多仓协同配送、物流成本经济的新型现代

绿色医药物流成为医药流通企业发展转型的突出方向。医药物流的现代化、智能化发展推动行业

服务能力和效率的提升，同时使企业物流服务逐步向上下游客户延伸，物流功能社会化趋势加快。 

4、创新服务模式不断涌现，推动企业战略转型 

面对当前行业形势和医改的深入，药品流通企业积极探索服务、管理和技术创新模式，以创

新谋发展。在服务创新方面，丰富了药品流通渠道和服务模式，药品批发企业为医疗机构和生产

企业提供供应链综合解决方案，开展形式多样的创新业务，合作发展院内智慧物流，包括物流延

伸服务、承接医院药库外设等，提供各种增值服务。在技术创新方面，应用现代医药物流、信息

化及互联网等先进技术提高效率、降低成本。药品零售企业提供专业化、多样化、个性化服务，



发展专业药房、打造现代社区药店、DTP 药房和基于互联网技术的线上线下一体化营销模式等。

2014年全国药品流通直报企业中，开展物流延伸服务的有 68家；承接药房托管的有 64家；承接

医院药库外设的有 22家。药品流通企业正在逐步实现转型升级。 

5、医疗卫生体制改革持续推进 

药品流通行业的改革发展与新医改相辅相成，医疗卫生体制改革对医药流通行业产生深远影

响。随着新医改的不断推进，公立医院改革持续深入，“两票制”、医保控费、“零加成”、分级诊

疗等一系列政策的实施，进一步推动医药分开，医疗资源向基层倾斜，药品价格形成机制进一步

完善，对药品流通行业发展来说既是机遇也是挑战。一方面促进配送的集中，行业资源的整合，

另一方面也对企业配送服务能力和经营模式提出更高要求。国务院办公厅印发的《深化医药卫生

体制改革 2016年重点工作任务》对 2016年医改工作进行统筹部署，提出全面深化公立医院改革，

加快推进分级诊疗制度建设，巩固完善全民医保体系，健全药品供应保障机制，建立健全综合监

管体系等任务，2016年先后出台《关于整合城乡居民基本医疗保险制度的意见》、《关于在公立医

疗机构药品采购中推行“两票制”的实施意见（试行）》等政策文件。医改的深入推动医药流通行

业变革，流通企业需要转变传统配送服务模式，不断提升服务效率和创新合作模式，适应新医改

环境下各方需求，保证企业盈利能力。 

（四）公司所处行业地位 

公司凭借“深层次、广覆盖、高质量”的营销渠道网络和终端直接覆盖能力，优质高效的现

代物流配送服务，保持与上游供应商的良好合作关系，并通过医院供应链延伸服务项目等新服务

模式和配套增值服务，进一步稳固与下游中高端医疗机构的合作关系。公司积极发展医药电子商

务、第三方物流、药品生产等新业务，培育新的利润增长点，同时加快连锁布局和专业化经营水

平，推进 DTP 药店发展，保持零售业务的快速增长，有效地巩固和提高了公司在区域医药商业领

域的龙头地位，实现公司由传统物流配送模式向精细化、高效率的现代物流服务型企业转变。目

前，公司已与区内 100%的三级医院和 90%以上的二级医院建立良好的合作关系，建立起覆盖全区

的快捷配送服务网络。2015 年，公司在全国医药商业企业百强榜中位列第 24 位，已连续多年位

列全国医药商业百强企业前 50强，销售业绩和营销网络领先全区同行。 

（五）业绩驱动因素 

近年来，随着整个医药行业的发展，流通行业的整合加快，行业集中度提升，公司的经营业



绩持续保持增长，主要驱动因素包括： 

1、随着我国城镇化建设提速、人口老龄化加快、二孩政策全面放开、居民收入稳步增长等，

药品和健康服务市场需求不断增长，推动医药市场消费的增长。 

2、公司在医药流通市场的精耕细作，不断深化营销渠道建设，持续推动分销网络渗透下沉，

区域优势明显，对市场覆盖率不断提高。 

3、公司现代物流配送体系逐步建立，依托先进的物流设备、信息技术和物流管理系统，有效

整合营销渠道和上下游资源，配送服务效率不断提高，巩固公司与上下游客户的合作。 

4、创新合作模式，积极开展医院供应链延伸服务项目，提升客户粘性，巩固公司与中高端医

疗机构的合作关系，进一步提高公司市场份额。 

5、零售业务门店覆盖区域进一步拓展，专业化水平提升，同时通过 DTP药店项目、医药电子

商务等新业务，保持零售业务的快速增长。 

6、公司积极推动药品生产项目，向上游医药工业拓展业务，正在培育新的利润增长点。 

3  公司主要会计数据和财务指标 

3.1近 3年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 2016年 2015年 
本年比上年 

增减(%) 
2014年 

总资产 6,278,926,961.92 4,304,984,108.82 45.85 3,735,623,328.01 

营业收入 7,559,395,408.00 6,507,659,491.10 16.16 5,655,346,715.36 

归属于上市公

司股东的净利

润 

321,011,524.71 208,378,346.74 54.05 169,797,276.63 

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润 

318,436,863.65 205,144,775.60 55.23 174,405,916.43 

归属于上市公

司股东的净资

产 

3,190,021,630.56 1,329,148,981.45 140.00 1,155,645,634.71 

经营活动产生

的现金流量净

额 

108,385,117.36 -107,245,751.27 201.06 -132,417,588.58 



基本每股收益

（元／股） 
2.34 1.85 26.49 1.85 

稀释每股收益

（元／股） 
2.34 1.85 26.49 1.85 

加权平均净资

产收益率（%） 
11.49 16.81 

减少5.32个百分

点 
28.47 

 

3.2报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3月份） 

第二季度 

（4-6月份） 

第三季度 

（7-9月份） 

第四季度 

（10-12月份） 

营业收入 1,807,304,424.93 1,876,030,379.13 1,956,106,454.83 1,919,954,149.11 

归属于上市

公司股东的

净利润 

63,895,317.65 83,475,855.56 82,419,133.89 91,221,217.61 

归属于上市

公司股东的

扣除非经常

性损益后的

净利润 

62,287,282.57 84,225,395.17 81,815,444.54 90,108,741.37 

经营活动产

生的现金流

量净额 

-467,321,313.33 281,357,278.10 -272,151,109.03 566,500,261.62 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用 √不适用  

 

4  股本及股东情况 

4.1普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位: 股 

截止报告期末普通股股东总数（户） 26,516 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 24,527 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0  

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0  

前 10名股东持股情况 



股东名称 

（全称） 

报告期内

增减 

期末持股数

量 

比例

(%) 

持有有限售

条件的股份

数量 

质押或冻结情况 
股东 

性质 股份 

状态 
数量 

朱朝阳 5,969,609 39,651,803 27.86 39,614,803 质押 18,319,030 

境内

自然

人 

宁波光辉嘉耀投

资管理合伙企业

（有限合伙） 

5,426,917 5,426,917 3.81 5,426,917 质押 5,426,917 其他 

九泰基金－中信

证券－九泰基金

－慧通定增 4 号

资产管理计划 

3,636,035 3,636,035 2.55 3,636,035 无 0 其他 

中国人寿保险

(集团)公司－传

统－普通保险产

品 

3,617,945 3,617,945 2.54 3,617,945 无 0 其他 

重庆程奉盈森投

资合伙企业（有

限合伙） 

3,617,945 3,617,945 2.54 3,617,945 质押 3,617,945 其他 

曾松林 0 2,863,987 2.01 2,862,987 质押 1,680,000 

境内

自然

人 

黄世囊 0 2,862,987 2.01 2,862,987 无 0 

境内

自然

人 

上海六禾芳甸投

资中心（有限合

伙） 

2,713,458 2,713,458 1.91 2,713,458 无 0 其他 

中国工商银行股

份有限公司－汇

添富民营活力混

合型证券投资基

金 

0  2,170,258 1.52 0 无 0 未知 

九泰基金－中信

证券－九泰基金

－慧通定增 6 号

资产管理计划 

1,682,344 1,682,344 1.18 1,682,344 无 0 其他 

上述股东关联关系或一致行

动的说明 

公司未知以上股东是否存在关联关系，也未知是否属于《上市公

司收购管理办法》规定的一致行动人。 

表决权恢复的优先股股东及

持股数量的说明 
无 



4.2公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用 □不适用  

 

4.3公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用 □不适用  

 

5  公司债券情况 

 

三、经营情况讨论与分析 

1  报告期内主要经营情况 

2016年，公司按照既定的发展目标，贯彻董事会的战略部署，正确把握行业发展动态和政策

信息，调整经营策略，广泛参与广西新一轮医疗卫生机构药品集中采购招标，积极发展配套增值

服务，巩固原有市场，拓展新的市场，实现市场份额的提升。在零售连锁方面，公司通过加快零

售药店布局，继续推动 DTP 药店业务，保证零售业务快速增长。公司积极推进物流现代化有效实

施和信息系统，完善区域子公司建设，使分销网络不断下沉，服务效率和规范化水平不断提升。

此外，公司加快推进中药饮片加工基地项目和其他药品生产建设，积极推动企业多元化发展和产



业链延伸，培育新的利润增长点，逐步实现企业战略转型。从品种上看，公司药品销售继续保持

稳健增长，医疗器械的增速持续加快，销售规模不断扩大。截至本报告期末，公司非公开发行再

融资顺利完成并启动申请发行公司债券工作，南宁中药饮片加工基地项目竣工并投入生产，公司

与 30 家区内医疗机构签订医院供应链延伸服务项目协议并逐步推进相关建设。2016 年，公司实

现营业收入 75.59 亿元，较上期增长 16.16%；实现归属上市公司股东的净利润 3.21 亿元，同比

增长 54.05%，继续保持业绩稳步增长。 

2  导致暂停上市的原因 

□适用 √不适用  

3  面临终止上市的情况和原因 

□适用 √不适用  

4  公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 

□适用 √不适用 

5  公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 

□适用 √不适用 

6  与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

√适用 □不适用 

截至报告期末，纳入合并财务报表范围的子公司有 13 家，其中 10 家全资子公司和 3家控股

子公司，具体情况见本节“九、在其他主体的权益”。 

本报告期合并财务报表范围变化情况详见本节“八、合并范围的变更”。 

 

广西柳州医药股份有限公司 

董事长： 

2017年 3月 20日 


