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证券代码：002228             证券简称：合兴包装            公告编号：2017-009号 

厦门合兴包装印刷股份有限公司 2016 年年度报告摘要 

一、重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应

当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。 

非标准审计意见提示 

□ 适用 √ 不适用  

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

√ 适用 □ 不适用  

是否以公积金转增股本 

□ 是 √ 否  

公司经本次董事会审议通过的普通股利润分配预案为：以 1,042,972,330 为基数，向全体股东每 10 股派发

现金红利 0.50 元（含税），送红股 0 股（含税），不以公积金转增股本。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□ 适用  √  不适用  

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 合兴包装 股票代码 002228 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 康春华 王萍萍 

办公地址 
厦门市湖里区五缘湾同安商务大厦

2 号楼 19 楼 

厦门市湖里区五缘湾同安商务大厦2

号楼 19 楼 

电话 0592-7896162 0592-7896162 

电子信箱 zqb@hxpp.com.cn zqb@hxpp.com.cn 

2、报告期主要业务或产品简介 

公司主要从事中高档瓦楞纸箱、纸板及缓冲包装材料的研发与设计、生产、销售及服务。公司的瓦楞
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纸箱以其优越的使用性能和良好的加工性能，逐渐取代了传统的木箱等运输包装容器，成为现代包装运输

的主要载体。公司的产品依靠卓越的质量水平及先进的工业设计理念，不仅实现保护商品、便于仓储、装

卸运输的功能，还起到美化商品、宣传商品的作用，同时能够减少损耗及包装空间，属于绿色环保产品。 

3、主要会计数据和财务指标 

（1）近三年主要会计数据和财务指标 

公司是否因会计政策变更及会计差错更正等追溯调整或重述以前年度会计数据 

□ 是 √ 否  

单位：人民币元 

 2016 年 2015 年 本年比上年增减 2014 年 

营业收入 3,542,373,078.49 2,852,474,015.33 24.19% 2,716,474,436.86 

归属于上市公司股东的净利

润 
102,936,469.48 114,738,657.09 -10.29% 125,559,001.11 

归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 
84,707,078.13 109,939,714.87 -22.95% 120,514,524.71 

经营活动产生的现金流量净

额 
391,252,898.04 160,305,341.76 144.07% 319,890,372.83 

基本每股收益（元/股） 0.10 0.11 -9.09% 0.12 

稀释每股收益（元/股） 0.10 0.11 -9.09% 0.12 

加权平均净资产收益率 6.44% 8.28% -1.84% 12.39% 

 2016 年末 2015 年末 
本年末比上年末增

减 
2014 年末 

资产总额 3,706,508,267.04 2,983,192,637.64 24.25% 2,448,857,618.93 

归属于上市公司股东的净资

产 
1,631,618,785.94 1,568,130,426.04 4.05% 1,060,310,795.57 

（2）分季度主要会计数据 

单位：人民币元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 766,189,865.46 844,366,605.43 869,188,031.11 1,062,628,576.49 

归属于上市公司股东的净

利润 
22,271,835.73 28,671,594.11 19,058,291.02 32,934,748.62 

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润 
17,134,003.32 25,691,136.92 18,856,682.82 23,025,255.07 

经营活动产生的现金流量

净额 
44,032,072.30 51,782,997.85 124,906,258.26 170,531,569.63 

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异 
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□ 是 √ 否  

4、股本及股东情况 

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通股

股东总数 
42,729 

年度报告披露日

前一个月末普通

股股东总数 

43,165 

报告期末表决

权恢复的优先

股股东总数 

0 

年度报告披露日

前一个月末表决

权恢复的优先股

股东总数 

0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条

件的股份数量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

新疆兴汇聚股权投资

管理有限合伙企业 

境内非国有

法人 
38.08% 397,173,280 0 质押 140,150,000 

宏立投资有限公司 境外法人 11.96% 124,703,040 0 质押 65,800,000 

沈素芳 境内自然人 1.32% 13,730,000 0   

夏光淳 境内自然人 1.21% 12,651,323 0   

兴证证券资管－浦发

银行－兴证资管鑫众

15号集合资产管理计

划 

其他 1.20% 12,482,291 0   

孙长根 境内自然人 0.85% 8,908,386 0   

中国人寿保险股份有

限公司－分红－个人

分红-005L-FH002 深 

其他 0.61% 6,353,296 0   

全国社保基金四一八

组合 
其他 0.59% 6,200,906 0   

许晓光 境内自然人 0.52% 5,418,560 4,273,920   

曹思佳 境内自然人 0.48% 5,038,281 0   

上述股东关联关系或一致行动的说

明 

上述新疆兴汇聚股权投资管理有限合伙企业、宏立投资有限公司、许

晓光之间存在关联关系，属于一致行动人：新疆兴汇聚股权投资管理

有限合伙企业的股东为许晓光、许晓荣、许天津、吕秀英、石河子兴

汇信股权投资管理有限公司；宏立投资有限公司的股东为许晓光、许

晓荣；许天津、吕秀英为配偶关系，许晓光、许晓荣为其子女。未知

其他股东之间是否存在关联关系，也未知是否属于一致行动人。 

参与融资融券业务股东情况说明

（如有） 

上述前十名股东中，公司股东沈素芳通过普通证券账户持有 2,800,000

股，通过中信建投证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户持有

10,930,000 股,合计持有 13,730,000 股;公司股东孙长根通过普通证券

账户持有 8,608,245 股,通过申万宏源证券有限公司客户信用交易担保

证券账户持有 300,141 股,合计持有 8,908,386 股;公司股东曹思佳通过

申万宏源证券有限公司客户信用交易担保证券账户持有 5,038,281 股;

公司股东陈伟通过普通证券账户持有 103 股,通过中银国际证券有限
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责任公司客户信用交易担保证券账户持有 3,764,500 股,合计持有

3,764,603 股。 

（2）公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无优先股股东持股情况。 

（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系 

 

5、公司债券情况 

公司是否存在公开发行并在证券交易所上市，且在年度报告批准报出日未到期或到期未能全额兑付的公司

债券 

是 

（1）公司债券基本信息 

债券名称 债券简称 债券代码 到期日 债券余额（万元） 利率 

厦门合兴包装印

刷股份有限公司

2012 年公司债券 

12 合兴债 112134 
2017 年 11 月 16

日 
29,996 6.25% 

报告期内公司债券的付息

兑付情况 

公司于 2016 年 11 月 16 日支付 2015 年 11 月 16 日至 2016 年 11 月 15 日期间

的利息 6.25 元(含税)/张，相关利息已划付至投资者在该证券公司的资金账户。 

（2）公司债券最新跟踪评级及评级变化情况 

    鹏元资信评估有限公司对厦门合兴包装印刷股份有限公司及其2012年11月16日发行的公司债券（以下
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简称“本期债券”）的2016年度跟踪评级结果为：本期债券信用等级维持为AA，发行主体长期信用等级维持

为AA，评级展望维持为稳定。该评级结果是考虑到跟踪期内，公司产能进一步扩充，主要产品产销规模

持续增长，销售区域相对分散，控股股东新疆兴汇聚股权投资管理有限合伙企业提供的保证担保在一定程

度上增强了本期债券的安全性。同时，我们也关注到，瓦楞纸箱行业集中度低，下游需求增速放缓，公司

盈利能力减弱，在建项目投资规模较大，面临一定的资金压力，且新增产能的消化存有不确定性，存在一

定的偿债压力等风险因素。 

（3）截至报告期末公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

单位：万元 

项目 2016 年 2015 年 同期变动率 

资产负债率 53.85% 46.00% 7.85% 

EBITDA 全部债务比 15.37% 22.19% -6.82% 

利息保障倍数 4.53 3.92 15.56% 

三、经营情况讨论与分析 

1、报告期经营情况简介 

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求 

否 

2016年，全球经济复杂多变，经济复苏乏力，国内经济增速放缓，行业下游消费品需求不足，上游原

材料价格自下半年以来出现大幅攀升，行业上下游供求之间的矛盾较为突出等因素影响。2016年，公司盈

利水平出现一定幅度下滑，实现营业收入3,542,373,078.49元，比去年同期增长24.19%；利润总额

157,062,526.61元,比去年同期减少1.77%；归属于母公司所有者的净利润102,936,469.48元，比去年同期减少

10.29%。 

2016年，公司全面落实企业战略升级规划，持续以市场和客户需求为导向，完善成本管理，狠抓生产

管理、质量管理，重视创新管理，持续推进新客户开发，大力实施创新业务模式，打造产业互联网平台，

取得了一定的成绩。 

回顾一年的工作，总结如下几点： 

1、迎合行业发展趋势，全面推进企业战略升级 

2016年，公司全面启动战略升级步伐，着手实施产能整合、外延并购、包装产业供应链云平台（PSCP）、

智能包装集成服务（IPS）四大业务模块的建设，推进实现“打造百亿制造、千亿服务的包装产业资源整合

及共享平台”的战略目标与愿景，实现公司原有产能整合与外延并购互相结合，深入优化产能结构。同时

通过IPS和PSCP新业务为产业注入新活力，加快实现由“包装产品生产商”向“包装服务提供商”的角色转变，

打造包装制造为包装服务提供基础支持，包装服务深化包装制造的新机制。 
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2、创新业务模式不断优化，市场推广卓有成效  

公司基于新业务模式实际运行情况，及时总结，积累经验，仔细推敲方案细节，持续优化运营模式，

提高项目实施效率，提升项目服务质量。公司加大力度进行市场培育，并取得阶段性进展，逐渐形成新的

增长极。 

IPS方面，相较于传统包装制造模式，IPS在客户黏性、利润空间、竞争压力等方面有独特的优势，能

够改变公司赢利模式单一、同质化竞争严重的困境。公司坚持向客户积极推广IPS项目，公司已与多家客

户签订IPS合作意向协议，部分客户IPS项目已落地实施。通过IPS项目的实施，深化了公司与客户的合作关

系，得以由被动的订单生产转向与客户的深层次战略合作。 

PSCP方面，公司通过在全国范围内布局区域性供应链管理公司，逐步展开PSCP平台的线下推广和客

户开拓。同时，公司逐步搭建PSCP线上平台，并在2016年11月举办的“包装互联，生态共赢”供应链平台同

业研讨会上正式推出“联合包装网”。PSCP平台已通过线下渠道为客户和合作伙伴提供了集中采购和供应链

支持服务，并获得合作伙伴认可。截至2016年底，供应链线下平台合作客户已有一百多家，实现交易额已

达两亿多元，有望成为公司新的利润增长点。 

3、外延并购促进产能整合，规模优势不断凸显  

公司全面推进产业并购步伐，通过参与设立产业并购基金，与国际纸业多轮洽谈，初步完成收购国际

纸业在中国和东南亚的瓦楞包装箱业务，并已顺利完成与国际纸业国内15家公司和东南亚4家公司的股权

交割事宜。外延并购是公司战略升级规划中的重要一环，通过借助产业金融的力量并购优秀的包装企业，

整合优质的产业资源，有助于公司获得优质客户资源，扩大生产规模，深化产能整合，提高产能利用率，

进而促进存量业务的稳定增长，更好地服务客户，创造商业价值，提高市场占有率，从而在日益激烈的竞

争中更具优势，有利于进一步巩固公司在行业内的龙头地位。 

4、借助资本市场融资平台，为新业务提供资金保障 

公司于2016年上半年启动了非公开发行股票事项，非公开发行股票的申请于12月获得中国证监会发行

审核委员会审议通过。公司拟利用本次募集资金投资建设IPS和PSCP两大核心增量业务，解决行业效益低

下、成本高企、供需不匹配、恶性竞争、个性化需求难以得到满足等难题，整合包装产业供应链及上下游

资源，进而推动行业的整合发展。 

5、提升企业各项管理水平，完善人才管理体制 

公司经过多年的标准化生产经营，结合自身的情况形成一套标准化的工厂生产管理流程和集团化、精

细化的企业运营机制。2016年，公司通过不断深入细化标准化工厂管理，有效控制生产运营成本，提升产

能效率，提升产品工艺流程，提高产品质量，获得了客户的广泛认可。 

同时，公司不断完善用人机制，紧抓团队建设，改进考核机制，强化员工执行力，提高工作效率，保

证公司各项工作顺利推进。创新业务模式的发展对人才队伍建设提出了更高的要求，公司通过内部选拔和

外部招聘等多种渠道多形式遴选人才，加强人才培养，建立能胜任公司战略的专业化团队，为新业务的发

展注入新源源不断的新鲜血液。 

6、重视投资者关系管理，积极传递公司正能量 
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过去一年，公司通过积极的投资者关系活动，宣传公司发展战略，积极传递公司价值，并广泛地与机

构投资者以及中小投资者建立良好的沟通渠道。同时，公司制定并实施了2015年年度权益分派方案，以公

司现有总股本372,490,118股为基数，向全体股东每10股派1元人民币现金，以资本公积金向全体股东每10

股转增18股。另外，在深交所指导下，公司成功主办了“走进上市公司——投资者开放日”活动，为投资者

能够更直观更、更深入地了解公司生产经营及发展情况提供机会。 

2、报告期内主营业务是否存在重大变化 

□ 是 √ 否  

3、占公司主营业务收入或主营业务利润 10%以上的产品情况 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

产品名称 营业收入 营业利润 毛利率 
营业收入比上

年同期增减 

营业利润比上

年同期增减 

毛利率比上年

同期增减 

纸箱 2,559,494,823.24 91,503,543.27 17.89% 14.39% -24.04% -2.34% 

纸板 767,649,569.37 27,443,952.98 8.63% 72.63% 14.63% -0.90% 

4、是否存在需要特别关注的经营季节性或周期性特征 

□ 是 √ 否  

5、报告期内营业收入、营业成本、归属于上市公司普通股股东的净利润总额或者构成较前一报告期发生

重大变化的说明 

□ 适用 √ 不适用  

6、面临暂停上市和终止上市情况 

□ 适用 √ 不适用  

7、涉及财务报告的相关事项 

（1）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

（1）执行《增值税会计处理规定》 

财政部于2016年12月3日发布了《增值税会计处理规定》（财会[2016]22号），适用于2016年5月1日

起发生的相关交易。本公司执行该规定的主要影响如下： 
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会计政策变更的内容和原因 审批程序 受影响的报表项目名称和金额 

（1）将利润表中的“营业税金及附加”项

目调整为“税金及附加”项目。 

财政部于2016年12月3日发

布了《增值税会计处理规

定》（财会[2016]22号） 

税金及附加 

（2）将自2016年5月1日起企业经营活动

发生的房产税、土地使用税、车船使用税、

印花税从“管理费用”项目重分类至“税金

及附加”项目，2016年5月1日之前发生的

税费不予调整。比较数据不予调整。 

调增税金及附加本年金额

10,479,377.02元，调减管理费用

本年金额10,433,370.72元，营业

费用本年金额 24,901.36元，其

他业务支出本年金额21,104.94

元 

（3）将已确认收入（或利得）但尚未发

生增值税纳税义务而需于以后期间确认

为销项税额的增值税额从“应交税费”项

目重分类至“其他流动负债”（或“其他非

流动负债”）项目。比较数据不予调整。 

调增其他流动负债期末余额

0.00元，调增其他非流动负债期

末余额0.00元，调减应交税费期

末余额0.00元。 

（4）将“应交税费”科目下的“应交增值

税”、“未交增值税”、“待抵扣进项税额”、

“待认证进项税额”、“增值税留抵税额”等

明细科目的借方余额从“应交税费”项目

重分类至“其他流动资产”（或“其他非流

动资产”）项目。比较数据不予调整。 

调增其他流动资产期末余额

0.00元，调增其他非流动资产期

末余额0.00元，调增应交税费期

末余额0.00元。 

（2）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无重大会计差错更正需追溯重述的情况。 

（3）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

报告期内合并报表范围增加了通过新设立9家孙公司及3家子公司。 

（4）对 2017 年 1-3 月经营业绩的预计 

□ 适用 √ 不适用  

 

 

厦门合兴包装印刷股份有限公司 

法定代表人： 许晓光 

    2017 年 4月 14日 
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