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重 要 声 明 

中航证券有限公司（简称“中航证券”）编制本报告的内容及信息均来源于

发行人 2017 年 4 月 27 日对外披露的《报喜鸟控股股份有限公司 2016 年年度

报告》等其他公开披露文件、第三方中介机构出具的专业意见以及发行人向中航

证券出具的说明文件。中航证券对本报告中所包含的内容和信息未进行独立验

证，也不就该等内容和信息的真实性、准确性和完整性作出任何保证或承担任何

责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中航证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经中航证券书面许可，不得用作其他任何用途，投资

者依据本报告所进行的任何作为或不作为，中航证券不承担任何责任。 
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一、本期公司债券的基本条款 

（一）债券名称：报喜鸟控股股份有限公司 2011 年公司债券（以下简称“本

期债券”）。 

（二）债券品种、期限及规模：本期债券为 7 年期固定利率债券，附第 5

年末发行人上调利率选择权和投资者回售选择权，发行规模为 3 亿元。 

（三）债券简称及代码：债券简称为“11 报喜 02”，代码为 112051。 

（四）债券利率及还本付息：“11 报喜 02”票面利率为 7.4%，采用单利按

年计息，不计复利。若投资者放弃回售选择权，则至 2018 年 11 月 24 日一次兑

付本金；若投资者部分或全部行使回售选择权，则回售部分债券的本金在 2016

年 11 月 24 日兑付，未回售部分债券的本金至 2018 年 11 月 24 日兑付。如遇法

定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日。如投资者行使回售选择权，

则其回售部分债券的付息日为 2012 年至 2016 年每年的 11 月 24 日（如遇法定

节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日；顺延期间付息款项不另计利

息）。 

（五）起息日：2011 年 11 月 24 日。 

（六）付息日：自 2012 年起的本期债券存续期间，每年的 11 月 24 日为上

一计息年度的付息日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第

1 个工作日；每次付息款项不另计利息）。 

（七）担保情况：无 

（八）最新信用评级： 

根据 2016 年 6 月联合信用评级有限公司（以下简称“联合评级”）出具的

《浙江报喜鸟服饰股份有限公司债券 2016 年跟踪评级报告》（联合［2016］574

号），公司主体长期信用等级为 AA，评级展望为“稳定”；“11 报喜 02”信用等

级为 AA。 
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报喜鸟于 2017 年 1 月 17 日披露《关于将浙江报喜鸟服饰股份有限公司主

体长期信用等级及“11 报喜 02”债信用等级列入信用评级观察名单的公告》，

关注到公司预计 2016 年度业绩亏损，联合评级决定将报喜鸟主体长期信用等级

及“11 报喜 02”债信用等级列入信用评级观察名单。观察期间，联合评级将持

续关注报喜鸟 2016 年实际经营业绩相关信息，并评估最终结果对报喜鸟主体长

期信息用等级和“11 报喜 02”债项信用等级产生的影响。敬请广大投资者注意

投资风险。 

（九）上市时间和地点：本期债券于 2011 年 12 月 19 日在深圳证券交易所

上市交易。 

（十）债券受托管理人：中航证券有限公司。 

 

二、本期债券的重大事项 

（一）发行人 2016 年度出现亏损 

报喜鸟于 2017 年 4 月 27 日公告了《2016 年年度报告》，对 2016 年度经营

业绩和财务状况情况说明如下： 

2016 年，国内 GDP 增长缓中趋稳，实体经济持续低迷，是公司运营最为

困难的一年，首次出现业绩亏损，各品牌业绩出现两级分化，虽然代理品牌

HAZZZYS 较为强劲、仍能实现逆势增长，其他品牌经过整合调整基本趋于稳定，

但主品牌报喜鸟营业收入下降 24.20%；由于城市商业地产格局发生变化及根据

其他资产的状况，报告期内，共计提资产减值准备 307,249,730.70 元，公司利

润受到较大不利影响。 

报告期内，公司实现营业收入 2,008,224,818.63 元，较上年同期下降

10.41%；实现营业利润-400,175,106.68 元，较上年同期下降 340.74%；实现

归属于上市公司股东的净利润-386,697,100.08 元，较上年同期下降 486.63%。 

报告期内，公司实现主营业务收入 1,888,199,021.30 元，较上年同期下降

8.60%，主要系报告期内虽然 HAZZYS、恺米切增长较快，但占比最大的主品牌
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报喜鸟因终端网点减少且终端零售不景气导致收入下降较大，部分品牌采取收缩

项费用合战略等导致报告期主营业务收入下降；主营业务成本 886,878,057.12

元，较上年同期上升 5.43%，主要系报告期内因终端零售不景气，受库存较大压

力及品牌收缩的影响，公司进行库存处理，特别是账龄较长库存的一次性处理所

致；三项费用合计 1,085,721,794.22 元，较上年上升 4.82%，主要系本期公司

人工费用上升、终端费用增加所致；研发费用 33,562,269.13 元，较上年下降

15.18%，主要系本期研发费用投入减少所致；经营活动产生的现金流量净额

277,631,330.04 元，较上年同期下降 9.74%，主要系本期新增品牌存货采购和

哈吉斯品牌采购上升所致；计提资产减值准备 307,249,730.70 元，较上年同期

增长 245.03%，主要系报告期内存货、房产等计提的减值增加所致。 

由于公司 2016年度净亏损约 3.87亿元，高于公司 2015年末净资产的 10%，

构成《公司债券受托管理人执业行为准则》第十一条所规定的重大事项。 

（二）发行人本期公司债交易被实施投资者适当性管理 

根据《关于发布〈深圳证券交易所公司债券上市规则（2015 年修订）〉的通

知》（深证上〔2015〕239 号）、《深圳证券交易所关于公开发行公司债券投资者

适当性管理相关事项的通知》、《关于做好债券发行人 2016 年年度报告披露工作

有关事项的通知》等相关规定及要求，由于公司 2016 年度经审计的归属于上市

公司股东的净利润为-386,697,100.08 元，报喜鸟于 2017 年 4 月 27 日发布《关

于“11 报喜 02”公司债券交易将被实施投资者适当性管理的公告》，公司对“11

报喜 02”交易实行投资者适当性管理。“11 报喜 02”被实施投资者适当性管理

后，仅限合格投资者可以买入本债券，原持有债券的公众投资者可以选择持有到

期或者卖出债券。合格投资者资质条件应当符合《公司债券发行与交易管理办法》

第十四条和《深圳证券交易所关于公开发行公司债券投资者适当性管理相关事项

的通知》的相关规定。 

 

三、投资风险提示 

中航证券作为“11 报喜 02”的受托管理人，已经关注到公司的年度报告及
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2016 年度亏损超过上年末净资产百分之十的事项，提醒债券持有人注意投资风

险，关注相关公告。 

中航证券将持续密切关注本次债券对债券持有人利益有重大影响的事项，并

将按照《公司债券受托管理人执业行为准则》、《募集说明书》及《受托管理协议》

等规定和约定履行债券受托管理人职责。 

 

四、受托管理人的联系方式 

有关受托管理人的具体履职情况，请咨询受托管理人的指定联系人： 

联系人：江珊 

联系电话：021-60319956 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《报喜鸟控股股份有限公司 2011 年公司债券受托管理事

务临时报告》之签章页） 

 

 

 

 

 

中航证券有限公司 

 

年   月   日 
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