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	释义
	1、截至2016年末，申请人账面货币资金10.05亿元，交易性金融资产1.70亿元，划分为持有待售的资产（待出售股权）1.31亿元，其他流动资产——银行理财4.25亿元，可供出售金融资产1.94亿元，资产负债率13.29%。本次非公开发行拟募集资金总额不超过401,700万元。（1）请申请人结合目前的货币资金余额情况、资产负债率水平、银行授信情况、公司经营模式及经营性现金流情况、预计的近期大额支出情况等，说明本次募投项目使用股权融资的必要性和合理性，本次融资规模与公司现有资产、业务规模是否匹配。（...
	一、申请人回复
	（一）结合目前的货币资金余额情况、资产负债率水平、银行授信情况、公司经营模式及经营性现金流情况、预计的近期大额支出情况等，说明本次募投项目使用股权融资的必要性和合理性，本次融资规模与公司现有资产、业务规模是否匹配。
	1、公司本次募投项目顺应旅游演艺行业总体发展趋势，投资规模契合公司现有资产、业务规模
	（1）公司通过本次非公开发行募集资金进行投资，旨在把握旅游演艺行业蓬勃发展机遇，构筑新的利润增长点，为公司股东持续创造丰厚的回报
	（2）旅游演艺行业处于大规模爆发式发展的前夕，公司需要提前进行投资布局
	（3）公司本次募投项目投资契合公司现有业务规模
	（4）本次募投项目投资规模契合公司现有资产规模
	（5）公司本次募投项目投资规模较大，难以通过自有资金或银行借款的方式筹集，故计划通过本次非公开发行募集资金，以有效保障项目的顺利实施

	2、上市公司的货币资金余额情况、资产负债率水平、银行授信情况、公司经营模式及经营性现金流情况、预计的近期大额支出情况
	（1）公司货币资金余额情况
	（2）公司资产负债率和银行授信情况
	（3）公司经营模式及经营性现金流情况
	（4）公司预计的近期大额支出情况

	3、使用股权融资投入募投项目的必要性和合理性
	（1）近期宏观金融去杠杆使得债务融资更为艰难
	（2）银行放贷流程周期较长，可能影响公司的战略推动
	（3）通过债权融资的成本较高，对公司的每股收益摊薄较大
	（4）通过股权融资能显著提升融资后每股净资产，增加公司净资产额
	（5）通过公司自身或融资项目自身的现金流发展募投项目时间周期过长
	（6）公司需要保有一定的债务融资额度以应对公司的动态项目规划需求


	（二）自本次非公开发行相关董事会决议日前六个月起至今，除本次募集资金投资项目以外，公司实施或拟实施的重大投资或资产购买的交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间。未来三个月有无进行重大投资或资产购买的计划。公司是否存在变相通过本次募集资金实施重大投资或资产购买的情形。
	1、自本次非公开发行相关董事会决议日前六个月起至今，除本次募集资金投资项目以外，公司实施或拟实施的重大投资或资产购买的交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间
	2、未来三个月有无进行重大投资或资产购买的计划
	3、结合上述情况说明公司是否存在变相通过本次募集资金实施重大投资或资产购买的情形

	（三）上市公司的交易性金融资产、银行理财、可供出售金融资产等投资是否属于财务性投资的说明
	1、交易性金融资产
	2、银行理财
	3、可供出售金融资产


	二、保荐机构核查意见

	2、本次非公开发行拟募集资金总额不超过401,700万元。在扣除发行费用后将用于“澳大利亚传奇王国项目”、“宋城演艺 世博大舞台改扩建项目”、“阳朔 宋城旅游建设项目（暨桂林‘漓江千古情’演艺建设项目）”、“张家界千古情建设项目”、“演艺科技提升及科技互动项目”以及“大型演艺女子天团‘树屋女孩’项目”。截至2016年末，公司固定资产余额17.93亿元。请申请人：（1）说明各募投项目的具体建设内容，募投项目具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据和测算过程，各项投资构成是否属于资本性支出。（2）对比...
	一、申请人回复
	（一）各募投项目的具体建设内容，募投项目具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据和测算过程，各项投资构成是否属于资本性支出
	1、“澳大利亚传奇王国”项目
	1.1、“澳大利亚传奇王国”项目计划投资具体构成
	（1）澳洲传奇主题公园
	（2）土地成本
	（3）其他配套工程
	（4）东方秘境主题公园
	（5）彩色动物园
	（6）工程建设管理费用
	（7）入口大厅
	（8）停车场
	（9）编创费用
	（10）土方开挖及平整
	（11）规费
	（12）预备费
	1.2、“澳大利亚创奇王国项目”各项投资是否属于资本性支出

	2、宋城演艺 世博大舞台改扩建项目
	2.1、宋城演艺•世博大舞台项目计划投资具体构成
	（1）上海都魅
	（2）上海千古情剧院
	（3）紫磨坊剧院
	（4）场馆配套工程
	（5）科技体验项目
	（6）工程建设其他费用
	（7）预备费
	（8）后勤配套
	（9）风情街
	（10）规费
	2.2、宋城演艺•世博大舞台改扩建项目各项投资是否属于资本性支出

	3、阳朔 宋城旅游建设项目（暨桂林“漓江千古情”演艺建设项目）
	3.1、桂林“漓江千古情”演艺建设项目
	（1）三通一平工程
	（2）千古情剧院
	（3）科技综合体
	（4）古街、新西街
	（5）入口建筑、员工宿舍
	（6）其他配套工程
	（7）其他费用
	（8）土地费
	（9）预备费
	3.2、桂林“漓江千古情”演艺建设项目各项投资是否属于资本性支出

	4、张家界千古情建设项目
	4.1、张家界千古情建设项目
	（1）三通一平工程
	（2）千古情剧院
	（3）科技综合体
	（4）古街
	（5）入口建筑、员工宿舍
	（6）其他配套工程
	（7）其他费用
	（8）土地费
	（9）预备费
	4.2、张家界千古情建设项目各项投资是否属于资本性支出

	5、演艺科技提升及科技互动项目
	5.1、演艺科技提升及科技互动项目
	（1）杭州宋城景区科技改造项目
	（2）“千古情”系列演出提升整改项目
	（3）沉浸式VR互动体验项目
	5.2、演艺科技提升及科技互动项目各项投资是否属于资本性支出

	6、大型演艺女子天团“树屋女孩”项目
	6.1项目具体建设内容、投资数额明细及测算
	（1）线上产品
	（2）线下产品
	（3）养成培训基地建设
	（4）艺人打造
	6.2、大型演艺女子天团“树屋女孩”项目各项投资是否属于资本性支出


	（二）对比公司现有主要旅游区的规模、功能及设施、固定资产规模等，说明本次募投项目“澳大利亚传奇王国项目”、“宋城演艺 世博大舞台改扩建项目”、“阳朔 宋城旅游建设项目”、“张家界千古情建设项目”、“演艺科技提升及科技互动项目”投资规模的合理性，并分析本次募投项目的大额资本性支出对公司经营业绩的影响。
	1、“澳大利亚传奇王国”项目投资规模的合理性
	2、宋城演艺 世博大舞台改扩建项目投资规模的合理性
	3、桂林“漓江千古情”演艺建设项目投资规模的合理性
	4、张家界千古情建设项目投资规模的合理性
	5、演艺科技提升及科技互动项目投资规模的合理性
	6、本次募投项目的大额资本性支出对公司经营业绩的影响

	（三）说明“大型演艺女子天团‘树屋女孩’项目”中大电影、网络剧子项目是否有明确的募投意向，说明上述项目的剧本备案完成情况和项目进展情况
	1、大电影、网络剧子项目存在明确募投意向，发行人切实推进项目执行
	（1）大电影《璇玑镜》剧本备案完成情况和项目进展情况
	（2）网络剧《丁丁小姐2》、《丁丁小姐3》剧本备案完成情况和项目进展情况

	2、发行人经过多年演艺业务运营，积累深厚IP原创经验及资源储备，为项目实施奠定基础
	（1）宋城演艺拥有深厚的文娱运营经验积累，专业团队护航项目实施
	（2）线上线下平台坐拥巨大流量，为内容流转提供广阔空间
	（3）宋城演艺拥有完善的艺术类人才选拔、培训、管理制度
	（4）宋城演艺泛娱乐生态布局成型，利于达成业务协同与资源共享

	3、大电影、网络剧子项目与发行人主营业务一脉相承，符合发行人打造创新性泛娱乐生态系统的战略方针及产业布局

	（四）说明“澳大利亚传奇王国项目”实施主体未来对申请人的利润分配（含现金分红）是否受到境外政策等方面的限制。
	（五）募投项目效益测算的过程及谨慎性
	1、“澳大利亚传奇王国”项目
	（1）本项目的预计效益情况
	（2）测算过程
	（3）测算的严谨性

	2、宋城演艺 世博大舞台改扩建项目
	（1）本项目的预计效益情况
	（2）测算过程
	（3）测算的严谨性

	3、阳朔 宋城旅游建设项目
	（1）本项目的预计效益情况
	（2）测算过程
	（3）测算的严谨性

	4、张家界千古情建设项目
	（1）本项目的预计效益情况
	（2）测算过程
	（3）测算的严谨性

	5、大型演艺女子天团“树屋女孩”项目
	（1）本项目的预计效益情况
	（2）测算过程
	（3）测算的严谨性



	二、保荐机构核查意见

	3、截至2016年末，公司因收购北京六间房科技有限公司（以下简称“六间房”）形成的商誉期末余额为23.70亿元，占同期总资产75.67亿元的比例为31.32%。公司2015、2016年计提超额业绩补偿款并计入当期管理费用。请申请人：（1）说明本次募集资金是否可能直接或间接增厚六间房业绩承诺主体的实际效益，是否可能损害上市公司股东利益；（2）说明收购六间房形成的商誉的减值测试是否符合企业会计准则要求；（3）结合六间房目前的经营和盈利情况，充分量化披露是否存在商誉减值风险；（4）说明计提超额业绩补偿款...
	一、申请人回复
	（一）本次募集资金不会直接或间接增厚六间房业绩承诺主体的实际效益，不会损害上市公司股东利益
	（二）收购六间房形成的商誉的减值测试符合企业会计准则要求
	（三）六间房目前的经营和盈利情况良好，不存在商誉减值的风险
	（四）计提超额业绩补偿款的相关具体情况及会计核算的准确性

	二、保荐机构及会计师核查意见

	4、请申请人结合公司的业务特点和销售模式，说明公司是否提供劳务，若是，说明收入确认的会计政策，公司2016年年报的分产品营业收入构成是否准确。请保荐机构及会计师核查并发表意见。
	一、申请人回复
	（一）结合公司的业务特点和销售模式，说明公司是否提供劳务
	（二）说明劳务收入确认的会计政策
	1、劳务收入之电子商务销售收入的确认原则
	2、劳务收入之设计策划费收入的确认原则

	（三）公司2016年年报的分产品营业收入构成正确

	二、保荐机构及会计师核查意见

	5、本次募投项目之一的澳大利亚传奇王国项目涉及境外投资。请保荐机构和律师核查其是否符合《发改委等四部门就当前对外投资形式下加强对外投资监管答记者问》的监管规定，并就本次对外投资取得外汇管理部门的批准是否存在障碍发表明确意见。
	一、保荐机构及申请人律师核查过程
	（一）澳大利亚传奇王国项目是否符合《四部门答记者问》
	1、澳大利亚传奇王国项目的投资目的明确、真实，不存在虚假投资的情形
	2、澳大利亚传奇王国项目已按照规定履行相关部门的批准和备案程序，投资行为真实、合规
	3、澳大利亚传奇王国项目不属于大额非主业投资，不属于《四部委答记者问》提及的近期在房地产、酒店、影城、娱乐业、体育俱乐部等领域出现的非理性对外投资
	4、不属于“有限合伙企业对外投资”、“母小子大”、“快设快出”等情形
	5、本次非公开发行股票募集资金中用于澳大利亚传奇王国项目的建设资金，有明确的资金来源和资金使用计划

	（二）本次对外投资取得外汇管理部门的批准是否存在障碍

	二、保荐机构及申请人律师核查意见

	6、请申请人补充说明张家界千古情建设项目用地取得最新进展情况，请保荐机构就项目用地的取得是否存在障碍发表意见。
	一、申请人回复
	二、保荐机构核查意见





