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重要声明 

瑞信方正证券有限责任公司（以下简称：“瑞信方正证券”）编制本报告的内

容及信息均来源于徐工集团工程机械股份有限公司（以下简称“徐工机械”、 “公

司”或“发行人”）对外披露的《徐工集团工程机械股份有限公司 2016 年度报告》

等相关公开信息披露文件、发行人提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专

业意见。瑞信方正证券对报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，

也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何

责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为瑞信方正证券所作的

承诺或声明。在任何情况下，未经瑞信方正证券书面许可，本报告不得用作其他

任何用途；投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，瑞信方正证券不承担

任何责任。 
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第一章 本期债券概要 

一、发行人名称 

中文名称：徐工集团工程机械股份有限公司 

英文名称：XCMG Construction Machinery CO., LTD. 

二、核准情况及核准规模 

中国证监会于 2011 年 12 月 26 日签发了“证监许可[2011]2078 号”文，核

准徐工集团工程机械股份有限公司（以下简称“徐工机械”、 “公司”或“发

行人”）向社会公开发行总额不超过 56 亿元的公司债券。 

三、本期债券的主要条款 

1、债券名称：徐工集团工程机械股份有限公司 2011 年公司债券（第二期）

上市代码为“112124”，简称为“11 徐工 02”。 

2、发行规模：本期发行的公司债券面值总额为人民币 15 亿元。 

3、票面金额及发行价格：本期债券面值 100 元，按面值平价发行。 

4、债券品种和期限：本期债券为 5 年期固定利率品种（附第 3 年末发行人

上调票面利率选择权和投资者回售选择权）。 

5、利率上调选择权：发行人有权决定是否在本期债券存续期的第 3 年末上

调本期债券后续期限的票面利率。发行人将于本期债券第 3 个计息年度付息日前

的第 30 个交易日，在中国证监会指定的信息披露媒体上发布关于是否上调本期

债券票面利率以及上调幅度的公告。若发行人未行使利率上调权，则本期债券后

续期限票面利率仍维持原有票面利率不变。 

6、投资者回售选择权：发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及上调

幅度的公告后，投资者有权选择在本期债券第 3 个计息年度付息日将其持有的本

期债券全部或部分按面值回售给发行人。本期债券第 3 个计息年度付息日即为回

售支付日，发行人将按照深交所和债券登记机构相关业务规则完成回售支付工
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作。发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的公告之日起 3 个交

易日内，行使回售权的债券持有人可通过指定的交易系统进行回售申报，债券持

有人的回售申报经确认后不能撤销，相应的公司债券份额将被冻结交易；回售申

报期不进行申报的，则视为放弃回售选择权，继续持有本期债券并接受上述关于

是否上调本期债券票面利率及上调幅度的决定。 

7、债券利率：本期债券票面利率为 4.89%。 

8、债券形式：实名制记账式公司债券。 

9、还本付息的期限和金额：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年

付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券于每

年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至利息登记日收市时所持有的

本期债券票面总额与对应的票面年利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本息金

额为投资者截至兑付登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及所持有的

债券票面总额的本金。 

10、起息日：2012 年 10 月 26 日 

11、付息日：本期债券的付息日期为 2013 年至 2017 年每年的 10 月 26 日，

若投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为 2013 年至 2015 年每年

的 10 月 26 日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；每次

付息款项不另计利息。 

12、兑付日：本期债券的兑付日期为 2017 年 10 月 26 日，若投资者行使回

售选择权，则其回售部分债券的兑付日为 2015 年 10 月 26 日。如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。 

13、担保人及担保方式：徐工集团工程机械有限公司（以下简称“徐工有限”）

为本期债券提供全额无条件不可撤销连带责任保证担保。 

14、信用级别及资信评级机构：经中诚信综合评定（信评委函字[2012] 067

号），发行人的主体信用等级为 AAA，债券信用等级为 AAA。 

15、保荐人、联席主承销商、债券受托管理人：瑞信方正证券有限责任公司。 

 



6 

第二章 发行人 2016 年度经营状况和财务状况 

一、发行人基本信息 

发行人名称：徐工集团工程机械股份有限公司 

英文名称：XCMG Construction Machinery CO., LTD. 

注册资本： 7,007,727,655 元 

成立时间：1993 年 12 月 15 日 

法定代表人：王民 

董事会秘书：费广胜 

注册地址：江苏省徐州经济技术开发区驮蓝山路 26 号 

邮政编码：221004 

公司网址：www.xcmg.com 

股票简称：徐工机械 

股票代码：000425 

公司的经营范围为工程机械及成套设备、专用汽车、建筑工程机械、矿山机

械、环卫机械、商用车、载货汽车、工程机械发动机、通用基础零部件、仪器、

仪表制造、加工、销售；环保工程施工。 

二、经营成果分析 

2016 年度，公司实现营业总收入 168.91 亿元，同比增长 1.17%；归属于母

公司所有者的净利润 20,858.32 万元，同比增长 268.05%。基本每股收益 0.03

元，归属于母公司所有者的每股净资产 2.92 元；资产负债率 53.43%。狠抓强控

风险，公司应收账款同比压降 14.53%；经营现金流净额 22.45 亿元，同比增长

19.3 倍；财务费用同比下降 105.18%，管理费用基本持平，销售费用增长 4.7%，

三项费用合计同比压降 27.55%。 

1、主要产品经营情况 

报告期内，公司主要业务、主要产品、经营模式未发生较大变化，仍属于工
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程机械行业，主要从事工程起重机械、铲运机械、压实机械、桩工机械、混凝土

机械、路面机械、消防机械、 其他工程机械及工程机械备件的研发、制造和销

售。 

营业收入构成如下： 

单位：元 

 

2016年 2015年 
同比增

减 金额 
占营业收

入比重 
金额 

占营业收

入比重 

营业收入合计 16,891,229,922.95 100% 16,695,781,583.38 100% 1.17% 

分行业 

工程机械行业 16,891,229,922.95 100% 16,695,781,583.38 100% 1.17% 

分产品 

起重机械 5,479,802,022.60 32.44% 5,756,549,649.42 34.48% -4.81% 

铲运机械 2,422,493,466.97 14.34% 2,168,132,469.74 12.99% 11.73% 

压实机械 961,019,849.49 5.69% 946,328,937.48 5.67% 1.55% 

混凝土机械 109,958,120.18 0.65% 928,667,842.23 5.56% -88.16% 

路面机械 395,220,110.97 2.34% 341,820,438.46 2.05% 15.62% 

桩工机械 1,962,442,434.57 11.62% 1,798,782,853.05 10.77% 9.10% 

消防机械 584,584,757.14 3.46% 468,240,179.49 2.80% 24.85% 

其他工程机械 1,201,562,234.96 7.11% 1,043,633,393.96 6.25% 15.13% 

工程机械备件

及其他 
2,798,349,306.86 16.57% 2,604,972,696.25 15.60% 7.42% 

其他业务收入 975,797,619.21 5.78% 638,653,123.30 3.83% 52.79% 

分地区 

境内 14,116,545,624.16 83.57% 13,542,884,232.31 81.12% 4.24% 

境外 2,774,684,298.79 16.43% 3,152,897,351.07 18.88% -12.00% 

营业成本构成如下： 

单位：元 

产品分类 项目 

2016年 2015年 
同比增

减 金额 
占营业成

本比重 
金额 

占营业成

本比重 

起重机械 产品成本总额 4,186,060,350.76 30.76% 4,595,212,423.71 34.65% -8.90% 

铲运机械 产品成本总额 2,008,177,605.57 14.76% 1,761,786,483.29 13.28% 13.99% 

压实机械 产品成本总额 743,229,833.99 5.46% 740,382,746.98 5.58% 0.38% 

混凝土机械 产品成本总额 104,201,533.47 0.77% 726,382,864.19 5.48% -85.65% 

路面机械 产品成本总额 308,824,998.84 2.27% 264,998,304.12 2.00% 16.54% 

桩工机械 产品成本总额 1,527,062,960.63 11.22% 1,203,614,422.07 9.08% 26.87% 

消防机械 产品成本总额 428,264,763.24 3.15% 287,285,722.65 2.17% 49.07% 
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其他工程机

械 
产品成本总额 1,017,574,130.65 7.48% 906,703,204.41 6.84% 12.23% 

工程机械备

件及其他 
产品成本总额 2,435,227,913.79 17.90% 2,289,267,404.33 17.26% 6.38% 

其他业务收

入 
其他业务成本 848,549,009.70 6.24% 486,258,552.68 3.67% 74.51% 

合计  13,607,173,100.64 100.00% 13,261,892,128.43 100.00% 2.60% 

占公司营业收入或营业利润 10%以上的行业、产品或地区情况如下: 

单位：元 

 营业收入 营业成本 毛利率 

营业收

入比上

年同期

增减 

营业成

本比上

年同期

增减 

毛利率比上年同期

增减 

分行业 

工程机械行业 16,891,229,922.95 13,607,173,100.64 19.44% 1.17% 2.60% 减少1.06个百分点 

分产品 

起重机械 5,479,802,022.60 4,186,060,350.76 23.61% -4.81% -8.90% 增加3.44个百分点 

铲运机械 2,422,493,466.97 2,008,177,605.57 17.10% 11.73% 13.99% 减少1.64个百分点 

桩工机械 1,962,442,434.57 1,527,062,960.63 22.19% 9.10% 26.87% 减少10.90个百分点 

工程机械备件

及其他 
2,798,349,306.86 2,435,227,913.79 12.98% 7.42% 6.38% 增加1.42个百分点 

分地区 

境内 14,116,545,624.16 11,421,816,384.61 19.09% 4.19% 5.55% 减少1.04个百分点 

境外 2,774,684,298.79 2,185,356,716.03 21.24% -11.84% -10.48% 减少1.20个百分点 

2016 年公司主要产品产销情况分列如下: 

单位：台 

行业分类 项 目 2016年 2015年 同比增减 

工程机械产品 

销售量 28,529 27,773 2.72% 

生产量 28,821 24,197 19.11% 

库存量 3,843 3,551 8.22% 

2、发行人 2016 年度财务状况 

（1）合并资产负债表主要数据 

单位：元 

项目 期末余额 期初余额 

资产总计 43,977,053,707.26  42,760,398,306.81  

负债合计 23,495,471,272.22 22,134,921,767.93  

归属于母公司所有者权益合计 20,457,846,461.23  20,604,094,466.57 

所有者权益合计 20,481,582,435.04 20,625,476,538.88 
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（2）合并利润表主要数据 

单位：元 

项目 本期金额 上期金额 

营业收入 16,891,229,922.95  16,695,781,583.38 

营业成本 13,607,173,100.64 13,261,892,128.43  

营业利润 119,156,366.10  -136,389,482.79  

利润总额 239,891,592.81  58,180,039.98  

净利润 216,590,513.77 -52,556,699.56  

归属于母公司所有者的净利润 208,583,211.01 56,673,076.13 

（3）合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项目 本期金额 上期金额 

经营活动产生的现金流量净额 2,245,340,336.56  110,573,532.13  

投资活动产生的现金流量净额 -1,340,034,644.16  -1,757,657,931.62  

筹资活动产生的现金流量净额 -701,284,746.62  1,673,673,868.18 

现金及现金等价物净增加额 186,135,129.57 -23,145,704.34  

期末现金及现金等价物余额 4,936,479,901.67 4,750,344,772.10  
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第三章 募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2011] 2078 号文批准，于 2012

年 10月 26日至 2012年 10月 30日公开发行了第二期人民币 15亿元的公司债券，

本期债券募集资金总额扣除承销费用和发行登记费用后的募集净额为 14.924 亿

元，已于 2012 年 10 月 30 日汇入发行人募集资金专户。发行人聘请的江苏苏亚

金诚会计师事务所有限公司对本期债券募集资金到位情况出具了编号为苏亚验

[2012]54 号验资报告。 

本期债券募集资金款项用于补充公司的流动资金。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

截至 2012 年末，本期公司债券募集资金已经使用完毕。2016 年内无募集资

金使用。 
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第四章 担保人资信情况 

本期债券由徐工集团工程机械有限公司（以下简称“徐工有限”或“担保人”）

提供全额无条件不可撤销连带责任保证担保。 

徐工有限是徐州工程机械集团有限公司的全资子公司，实际控制人为徐州市

人民政府，注册资本125,301.3513万元人民币。经营范围为：工程机械及成套设

备、专用汽车、建筑工程机械、矿山机械、环卫机械、环保设备、发动机、通用

基础零部件、家用电器、仪器、仪表、电子产品制造、加工、销售；环保工程。

工程机械研究、开发、试验，自研产品及配件销售；技术服务。 

截至2016年12月31日，担保人系发行人的第一大股东，持有发行人42.60%

的股份。 

截止2016年12月31日，徐工有限总资产716.34亿元，负债总额473.25亿元，

2016年度营业收入为215.52亿元，利润总额为2.42亿元。以上数据未经审计。 
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第五章 债券持有人会议召开的情况 

2016 年，未发生需召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有人会议。 
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第六章 本期债券本息偿付情况 

根据 2016 年 10 月 18 日公告的《徐工集团工程机械股份有限公司 2011 年公

司债券（第二期）2016 年付息公告》，发行人已于 2016 年 10 月 26 日支付本期

债券 2015 年 10 月 26 日至 2016 年 10 月 25 日期间的利息。 

截至本受托管理事务报告出具之日，本期债券未出现延迟支付到期利息的情

况。 
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第七章 本期债券跟踪评级情况 

2016 年 5 月，中诚信证券评估有限公司发布了《徐工集团工程机械股份有

限公司公司债券（第二期）跟踪评级报告（2016）》（信评委函字【2016】跟踪

084 号），中诚信证评跟踪评级结果为：“维持徐工集团工程机械股份有限公司主

体信用等级 AAA，评级展望稳定；维持徐工集团工程机械股份有限公司 2011 年

公司债券（第二期）信用等级为 AAA。” 
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第八章 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

2016 年，发行人负责处理与公司债券相关事务的专人未发生变动。 
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第九章 其他重要事项 

2016 年，公司不存在正在进行的或未决的，会对公司的财务状况和运营业

绩产生重大不利影响的任何诉讼、仲裁或行政程序。




