
 

国泰君安证券股份有限公司 

关于用友网络科技股份有限公司 

部分募集资金投资项目变更的核查意见 

 

国泰君安证券股份有限公司（以下简称“国泰君安”或“保荐机构”）作为

用友网络科技股份有限公司（以下简称“用友网络”或“公司”）非公开发行股

票的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上市公司监管指引

第2号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》和《上海证券交易所上市

公司募集资金管理办法》等相关规定，对用友网络本次拟变更部分募集资金投资

项目的事项进行了审慎核查，具体情况如下： 

一、募集资金基本情况及募集资金投资项目的基本情况 

（一）募集资金基本情况 

根据中国证券监督管理委员会于 2015 年 6 月 8 日签发的证监许可

[2015]1172 号文《关于核准用友网络科技股份有限公司非公开发行股票的批复》，

公司获准非公开发行不超过 110,220,440股人民币普通股。公司实际发行人民币

普通股 53,484,602 股（每股面值人民币 1 元），每股发行价格为人民币 30.85

元，股款以人民币缴足，募集资金总额为人民币 1,649,999,971.70 元，扣除承

销费用、保荐费用后的募集资金净额为人民币 1,616,999,971.70 元。上述资金

已经到位，由中喜会计师事务所（特殊普通合伙）审验，并于 2015 年 8 月 18

日出具了中喜验字（2015）第 0365号《验资报告》。公司对募集资金采取了专户

存储制度。 

此外，用友网络累计发生 850,000.00 元其他发行费用，上述募集资金扣除

承销费用、保荐费用及用友网络累计发生的其他发行费用后，净募集资金为人民

币 1,616,149,971.70 元。 

本次非公开发行的募集资金拟投资项目如下： 

单位：人民币元 

序

号 
项目名称 拟投入金额 实施期限 

1 用友企业互联网服务项目 636,149,972 24 个月 



 

2 用友企业互联网公共服务平台项目 380,000,000 24 个月 

3 用友互联网金融数据服务平台项目 300,000,000 24 个月 

4 偿还银行贷款 300,000,000 - 

合计 1,616,149,972 - 

（二）募集资金实际使用情况 

截至 2017年 5月 31日止，公司募集资金实际使用情况如下： 

单位：人民币元 

投资项目名称 拟投入金额 

截至 2017 年 5

月末累计投入

金额 

截至 2017 年 5

月末募集资金余

额 

截至 2017 年 5

月末投入进度 

用友企业互联网服

务项目 
636,149,972 456,447,770 179,702,202 71.8% 

用友企业互联网公

共服务平台项目 
380,000,000 239,023,651 140,976,349 62.9% 

用友互联网金融数

据服务平台项目 
300,000,000 6,517,595 293,482,405 2.2% 

偿还银行贷款 300,000,000 300,000,000 - 100.0% 

合计 1,616,149,972 1,001,989,015 614,160,957 62.0% 

二、变更募集资金投资项目的具体原因 

（一）原项目计划投资和实际投资情况 

用友互联网金融数据服务平台项目，实施主体为用友网络科技股份有限公司，

原拟投入 300,000,000元，原计划于 2017年 8月完成建设并投入使用。截至 2017

年 5月末，原项目累计已实际投入金额为 6,517,595元，募集资金投入进度 2.2%，

未使用募集资金余额为 293,482,405元。 

原项目实施具体情况如下： 

用友互联网金融数

据服务平台项目 

截至期末承诺投

入金额(1) 

截至 2017 年 5

月末累计投入

金额(2) 

截至2017年5月末

累计投入金额与承

诺投入金额的差额

(3)＝(2)-(1) 

截至 2017 年 5

月末投入进度 

建筑工程费  20,000,000   -    20,000,000 0.00% 

外购设备及安装调

试费用 
 12,500,000   -    12,500,000 0.00% 

外购软件费用  3,000,000   -    3,000,000 0.00% 



 

技术开发费  113,600,000   5,616,840  107,983,160 4.9% 

运营费（含市场推

广） 
 104,200,000   900,755  103,299,245 0.9% 

基本预备费用  16,000,000   -    16,000,000 0.00% 

铺底流动资金  30,700,000   -    30,700,000 0.00% 

合计 300,000,000  6,517,595  293,482,405 2.2% 

（二）变更的具体原因 

用友金融服务业务是用友 3.0 时期三大核心业务之一，用友互联网金融数据

服务平台是公司互联网金融战略的重要组成部分，公司持续在互联网金融数据服

务平台进行投入。由于公司架构的调整，互联网金融板块主要由北京畅捷通支付

技术有限公司和深圳前海用友力合金融服务有限公司等多个子公司持续投入。但

该等子公司非全资子公司，难以变更为互联网金融数据平台项目的实施主体。为

此，公司从全体股东利益出发，经慎重研究决定，拟将“用友互联网金融数据服

务平台项目”的剩余募集资金投入“用友智能制造服务平台项目”。 

公司在制造行业信息化具有广泛的客户基础，随着中国制造企业转型升级的

发展需要和国务院关于《中国制造 2025》、《关于积极推进"互联网＋"行动的指

导意见》、《关于深化制造业与互联网融合发展的指导意见》及国家工信部、财政

部关于《中国智能制造发展规划(2016-2020)》的出台与推动，智能制造已经成

为中国制造业发展的关键趋势和普遍需求，用友智能制造服务平台在此前的制造

业信息化应用软件与服务的基础上，定位服务制造企业的互联网化、智能化，具

有良好的发展机遇和广阔的发展空间。 

综上，考虑到目前互联网金融业务的监管环境，为避免募集资金长期闲置，

尽早发挥募集资金投资项目的效益，公司从全体股东利益出发，经慎重研究决定，

拟将“用友互联网金融数据服务平台项目”的剩余募集资金投入“用友智能制造

服务平台项目”。 

三、用友智能制造服务平台项目的具体内容 

用友智能制造服务平台支撑制造企业从传统制造方式向智能制造方式转变，

帮助制造企业实现业务管理系统与生产现场的互联互通，是业务系统往生产现场

的延伸，同时将制造企业生产过程的生产数据、质量数据、设备运行数据等各种

工业数据进行采集、归档、管理。本项目由智能决策、产业互联、智慧管理、智

能工厂、基础平台五个层面构成，整体上体现了产业链集成、价值链集成与纵向



 

集成，打造新一代的制造企业信息化服务项目。公司通过该项目采取开放的平台

与架构，聚集大量的开发者，构建产业生态链，全面实行国产化，以求自主可控，

能够替换国际厂商，提供产业链协同服务，通过平台聚集大量企业用户及数据打

造国内领先的企业级平台生态圈。 

（一）建设方式 

本项目计划投资 30,300 万元，资金来源为募集资金，不足部分公司将以自

有资金补足。 

本项目由用友网络自行建设，建设地点设在北京市海淀区用友产业园，建设

期为 2年。 

（二）资金投向 

资金投向 第一年投入额（万元） 第二年投入额（万元） 合计（万元） 

一、外购设备及安装调

试费 
     500       500       1,000  

二、外购软件费用      250       250         500  

三、技术开发费    7,920     7,920      15,840  

四、运营费 (含市场推

广费用） 
   3,980     3,980       7,960  

五、流动资金      2,500     2,500       5,000  

投资合计  15,150   15,150    30,300  

（三）预计经济效益 

根据公司目前在此项目上的建设基础和项目市场未来的发展前景，并在科学

建模的基础上，预计项目主要收益指标为： 

净现值（万元） 30009 

投资回收期（动态） 6.97 

内部收益率（%） 22.21% 

本项目税后财务内部收益率为 22.21%，项目税后投资回收期为 6.97年左右。

由此可见，此项目盈利前景可观，经济社会效益良好，具有较高的投资价值。从

财务收益角度，对于用友网络开发建设此项目也是可行的。 

因此，通过用友智能制造服务平台项目的建设实施，能够持续提升公司行业

应用产品核心竞争力，形成公司新的竞争优势。 



 

四、用友智能制造服务平台项目的风险提示 

（一）质量风险及其对策 

由于云服务开发本身的高度复杂性，任何一家公司都无法完全杜绝技术和应

用的错误和缺陷。如果公司开发的产品存在重大缺陷或者错误，将会导致客户的

业务运作受到不利的影响，同时为了修正产品已发生的错误或因客户提起的索赔

请求而进行的申辩，也将额外增加公司的成本，不仅如此，因质量问题引起的纠

纷、索赔或者诉讼，将对公司的市场信誉和市场地位产生负面影响。 

应对措施：公司是中国领先的企业云服务提供商，在云服务产业领域中处于

领先地位。公司在产品研发中，将严格按照相关研发的流程和相关技术规范，加

强测试等环节，以保证项目产品的质量。 

（二）研发风险及对策 

企业智能制造服务平台研发方面面临两大难点：一是对市场用户需求的深刻

理解和实践，二是技术上的实现。如果公司在业务研究上不能准确把握目标客户

企业的需求，未能把握智能制造信息服务市场技术发展的趋势，公司将面临产品

竞争力下降，从而引发研究风险。 

应对措施：从项目筹划运作开始，公司就开始针对这两个难点加大投入，目

前已经形成一套完整、高效的产品研发流程。公司研发团队针对不同的产品和用

户定位，采用不同的技术设计开发，以此研发出更多产品，全面满足不同领域、

不同层次的客户需求。 

（三）竞争风险及对策 

智能制造服务行业在国外已经取得了较大的发展，但在国内市场还处于起步

阶段，竞争力相对较弱。随着行业的快速发展和推进，预计未来将会越来越多的

企业加入到企业服务市场的竞争中来，导致竞争加剧，影响企业收益。 

应对措施：公司将发挥自身技术优势、行业经验优势及市场资源优势，牢牢

把握目标市场。通过先行示范，积极的销售策略，快速占领市场，形成用户粘性，

进而建立市场壁垒，减少竞争者加入的机会，提高其加入的难度，确保市场竞争

中的优势。 

五、项目所需备案情况说明 

本次董事会审议通过本次募集资金项目的变更后，用友智能制造服务平台项

目尚需获得北京市海淀区发展和改革委员会的备案。 



 

六、公司履行的审批程序 

1、董事会审议情况 

2017 年 7月 18日公司召开了第七届董事会第七次会议，审议通过《关于变

更部分募集资金投资项目的议案》，同意公司本次变更部分募投项目的事项，并

同意将相关议案经董事会审议后提交公司股东大会审议。 

2、监事会审议情况 

2017 年 7月 18日公司召开第七届监事会第五次会议，审议通过《关于变更

部分募集资金投资项目的议案》。监事会认为：本次募集资金的变更，投资项目

符合公司的发展战略及全体股东利益，有利于提高募集资金使用效率，对提高公

司的整体效益有积极的促进作用；本次募集资金的变更不存在违反中国证监会、

上海证券交易所及公司关于上市公司募集资金使用的有关规定，不存在损害公司

和公司全体股东特别是中小股东利益的情形。因此，监事会同意公司变更该募集

资金投资项目。 

3、独立董事意见 

经认真审核，本次募集资金项目的变更，可以提高公司募集资金的使用效率，

符合公司发展战略的要求，有利于公司的长远发展，符合公司及全体股东的共同

利益；决策程序符合有关法律法规和公司章程、制度等的规定，不存在损害公司

和公司全体股东特别是中小股东利益的情形。因此，我们同意公司变更该募集资

金投资项目，同意将该议案提交公司股东大会审议。 

本次议案尚需提交公司股东大会审议。 

七、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

1、用友网络本次部分募投项目变更事项，已经公司第七届董事会第七次会

议、第七届监事会第五次会议审议通过，公司独立董事已发表明确同意意见，并

同意提交股东大会审议，履行了必要的决策程序，符合《上市公司监管指引第 2

号-上市公司募集资金管理和使用的监管要求》和《上海证券交易所上市公司募

集资金管理办法》等相关法律法规的要求； 

2、用友网络本次部分募投项目变更事项，尚需提交公司股东大会审议； 

3、用友网络本次部分募投项目变更事项，是公司根据客观实际情况作出的，

与上市公司主营业务保持一致，符合公司发展战略，不会对其他项目实施造成影



 

响，不存在损害股东利益的行为。 

综上，本保荐机构对用友网络本次部分募投项目变更事项无异议。 

（以下无正文） 




