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一 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

4 天健会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

公司 2017年度利润分配预案为：以公司 2017 年 12月 31日总股本 3333333400 股为基数，向

全体股东每 10股派送现金红利 1.00元（含税），共派送现金红利 333,333,340 元，占合并报表中

归属于上市公司普通股股东的净利润的 31.34%。 

 

二 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 浙商证券 601878 不适用 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 李雪峰 韦小柯 

办公地址 杭州市江干区五星路201号 杭州市江干区五星路201号 

电话 0571-87901964 0571-87901964 

电子信箱 zszq@stocke.com.cn zszq@stocke.com.cn 

 

2 报告期公司主要业务简介 

（一）主要业务 

公司从事经营主要业务包括证券经纪业务、证券投资业务、资产管理业务、投资银行业务、

融资融券等证券信用交易业务、期货业务、私募基金管理及其他业务。 

（二）经营模式 

1、经纪业务：经纪业务主要是指证券代理买卖业务，即证券公司接受客户委托代客户买卖有

价证券，还包括代理还本付息、分红派息、证券代保管、鉴证以及代理登记开户等服务，是证券



公司最基本的一项服务。 

公司经纪业务主要由经纪业务总部负责零售客户的产品营销；由财富管理中心负责针对机构

等高净值客户的开发和维护；由经纪业务总部、网点运营管理总部提供客户服务及对各营业部进

行经纪业务管理、网点建设、营业网点的督导和考核。 

2、期货业务：公司通过控股子公司浙商期货为客户提供期货经纪、期货投资咨询和资产管理

服务。浙商期货目前为中国金融期货交易所全面结算会员，并且是上海期货交易所、大连商品交

易所和郑州商品交易所会员。 

3、证券投资业务：公司自营业务由下属三个部门负责具体实施操作，证券投资部主要负责股

票二级市场的投资经营，FICC 部主要负责固定收益类产品的投资交易，金融衍生品部主要负责衍

生品投资。 

4、证券资产管理业务：证券资产管理业务，是指证券公司作为资产管理人，依照有关法律、

法规的规定与客户签订资产管理合同，根据约定的方式、条件、要求及限制，对客户资产进行经

营，为客户提供证券及其他金融产品投资管理服务的行为。公司通过全资子公司浙商资管开展集

合资产管理业务、定向资产管理业务、专项资产管理业务和公开募集证券投资基金管理等业务。 

5、投资银行业务：公司投资银行业务主要包括证券承销与保荐业务、财务顾问业务及场外市

场业务等。其中证券承销与保荐业务为本公司投资银行业务的主要收入来源。 

6、融资融券等证券信用交易业务：公司的证券信用交易主要包括融资融券业务、约定式购回

证券交易业务和股票质押式回购交易业务。融资融券部负责该业务的执行，承担融资融券业务复

核与审批、融资融券业务流程的拟订、融资融券客户的资格管理、征信与授信管理、日常风险监

控与盯市平仓、资券管理等工作，指导融资融券业务培训和投资者教育等工作。 

7、研究业务：公司研究所主要开展发布证券研究报告业务，建立了以宏观经济、投资策略、

行业与公司研究为主的研究团队，形成了以浙江区域经济、战略性新兴产业、中小市值成长股为

主的研究体系。研究所以浙江为基础，在服务本地资本市场的同时，逐步辐射整个中国市场。 

8、私募基金管理及投资业务：公司下属全资子公司浙商资本已转型改造成为私募基金管理公

司，主要依托私募股权基金开展投资业务。 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 
2017年 2016年 

本年比上年 

增减(%) 
2015年 

总资产 52,920,373,669.37 53,737,245,553.09 -1.52 55,490,018,737.54 



营业收入 4,610,612,404.00 4,594,902,987.59 0.34 6,188,903,157.42 

归属于上市公司股东

的净利润 

1,063,507,778.68 1,240,892,309.04 -14.29 1,834,457,999.29 

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润 

1,047,108,572.43 1,225,483,854.04 -14.56 1,823,885,436.83 

归属于上市公司股东

的净资产 

13,513,891,234.11 9,565,498,901.73 41.28 8,444,235,955.35 

经营活动产生的现金

流量净额 

-11,007,414,537.05 -5,891,247,386.88 -86.84 3,639,972,892.94 

基本每股收益（元／

股） 

0.34 0.41 -17.07 0.61 

稀释每股收益（元／

股） 

0.34 0.41 -17.07 0.61 

加权平均净资产收益

率（%） 

9.22 13.82 减少4.60个百分点 24.46 

 

 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 566,129,694.30 1,494,073,341.83 1,225,104,980.20 1,325,304,387.67 

归属于上市公司股东的净利润 183,575,131.31 343,204,981.39 284,997,304.62 251,730,361.36 

归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益后的净利润 
179,647,424.47 334,285,198.90 283,002,849.73 250,173,099.33 

经营活动产生的现金流量净额 -1,486,656,898.12 374,267,202.41 -5,024,041,747.81 -4,870,983,093.53 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用 √不适用  

4 股本及股东情况 

4.1 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

 

单位: 股 

截止报告期末普通股股东总数（户） 99,506 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 93,325 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 不适用 

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 不适用 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期内增

减 
期末持股数量 

比例

(%) 

持有有限售条

件的股份数量 

质押或冻结情况 
股东 

性质 股份 

状态 
数量 

浙江上三高速公路有限

公司 

0 2,124,825,159 63.74 2,124,825,159 无 0 国有

法人 

西子联合控股有限公司 0 146,140,436 4.38 146,140,436 无 0 境内



非国

有法

人 

义乌市裕中投资有限公

司 

0 144,000,000 4.32 144,000,000 无 0 境内

非国

有法

人 

台州市金融投资有限公

司 

-1,718,176 113,758,793 3.41 113,758,793 质押 96,870,000 国有

法人 

浙江裕隆实业股份有限

公司 

0 109,638,003 3.29 109,638,003 质押 54,759,750 境内

非国

有法

人 

振东集团有限公司 0 64,009,663 1.92 64,009,663 质押 46,129,663 境内

非国

有法

人 

浙江中义集团有限公司 0 60,000,000 1.8 60,000,000 质押 25,000,000 境内

非国

有法

人 

西藏朴仁济创业投资有

限公司 

0 37,893,891 1.14 37,893,891 质押 14,200,000 境内

非国

有法

人 

兰州新兴热力有限公司 0 37,608,047 1.13 37,608,047 质押 37,608,047 境内

非国

有法

人 

浙江和信投资管理有限

公司 

0 34,794,037 1.04 34,794,037 无 0 境内

非国

有法

人 

上述股东关联关系或一致行动的说明 已知上三高速和其他股东之间不存在关联关系或《上市公司收购管理办

法》规定的一致行动人情形，未知上述其他股东之间是否存在关联关系

或《上市公司收购管理办法》规定的一致行动人情形 

表决权恢复的优先股股东及持股数量

的说明 

不适用 

 

 

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用 □不适用  



 

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用 □不适用  

 

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用  √不适用  

5 公司债券情况 

√适用  □不适用  

5.1 公司债券基本情况 

单位:元  币种:人民币 

债券名称 简称 代码 发行日 到期日 债券余额 利率 还本付息方式 
交易

场所 

2014 年

浙商证券

股份有限

公司债券 

14 浙 证

债 

122357 2015 年 2

月 3 日 

2020 年 2

月 3 日 

1,500,000,000 4.90 单利按年付息，

每年付息一次，

到期一次还本，

最后一期利息

随本金一起支

付。若投资者形

式回售选择权

则回售部分债

权本金与第 3

年利息一起支

付。 

上 海

证 券

交 易

所 

浙商证券

股份有限

16 浙 证

债 

136718 2016 年 9

月 23 日 

2021 年

9 月 23 

1,900,000,000 3.08 单利按年付息，

每年付息一次，

上 海

证 券



公 司

2016 年

公开发行

公司债券

（面向合

格 投 资

者） 

日 到期一次还本，

最后一期利息

随本金一起支

付。若投资者形

式回售选择权

则回售部分债

权本金与第 3

年利息一起支

付。 

交 易

所 

浙商证券

股份有限

公 司

2015 年

第一期次

级债券 

15 浙 商

01 

123267 2015 年 1

月 21 日 

2018 年 1

月 21 日 

500,000,000 6.30 单利按年付息，

每年付息一次，

到期一次还本，

最后一期利息

随本金一起支

付。 

上 海

证 券

交 易

所 

浙商证券

股份有限

公司非公

开 发 行

2016 年

第一期次

级债券 

16 浙 商

01 

145119 2016 年

10 月 31

日 

2021 年

10 月 31

日 

1,000,000,000 3.63 单利按年付息，

每年付息一次，

到期一次还本，

最后一期利息

随本金一起支

付。若投资者形

式回售选择权

则回售部分债

权本金与第 3

年利息一起支

付。 

上 海

证 券

交 易

所 

浙商证券

股份有限

公司非公

开 发 行

2016 年

第二期次

级债券 

16 浙 商

02 

145222 2016 年

11 月 30

日 

2021 年

11 月 30

日 

1,000,000,000 4.40 单利按年付息，

每年付息一次，

到期一次还本，

最后一期利息

随本金一起支

付。 

上 海

证 券

交 易

所 

浙商证券

股份有限

公司非公

开 发 行

2017 年

第二期次

级债券 

17 浙 商

02 

145311 2017 年

11月 8日 

2019 年

11月 8日 

2,000,000,000 5.50 单利按年付息，

每年付息一次，

到期一次还本，

最后一期利息

随本金一起支

付。 

上 海

证 券

交 易

所 

浙商证券

股份有限

公司非公

开 发 行

17 浙 商

03 

150001 2017 年

11 月 28

日 

2019 年

11 月 28

日 

2,000,000,000 5.68 单利按年付息，

每年付息一次，

到期一次还本，

最后一期利息

上 海

证 券

交 易

所 



2017 年

第三期次

级债券 

随本金一起支

付。 

5.2 公司债券付息兑付情况 

√适用□不适用  

报告期内公司债券付息兑付情况： 

 1、14浙证债，已于 2017年 2月 3日，按期付息一次，2018年 2月兑付约 14.5亿元； 

  2、16浙证债，已于 2017年 9月 23日，按期付息一次，目前尚未兑付； 

  3、15浙商 01，已于 2017年 1月 21日，按期付息一次，目前尚未兑付； 

  4、16浙商 01，已于 2017年 10月 31日，按期付息一次，目前尚未兑付； 

  5、16浙商 02，已于 2017年 11月 30日，按期付息一次，目前尚未兑付；  

  6、17浙商 02，尚未兑息兑付； 

7、17浙商 03，尚未兑息兑付。 

 

5.3 公司债券评级情况 

√适用 □不适用  

2017 年 6 月 23 日，中诚信证券评估公司对“14 浙证债”的信用状况进行了跟踪评级，并出具

了《2014 年浙商证券股份有限公司债券跟踪评级报告（2017）》（信评委函字[2017]跟踪 450 号），

维持“14 浙证债”信用等级 AAA，维持本公司主体信用等级为 AA+,评级展望稳定。 

2017 年 6 月 23 日，中诚信证券评估公司对“16 浙证债”的信用状况进行了跟踪评级，并出具

了《浙商证券股份有限公司 2016 年公开发行公司债券（面向合格投资者）跟踪评级报告（2017）》

（信评委函字[2017]跟踪 449 号），维持“16 浙证债”信用等级 AA+，维持本公司主体信用等级为 AA+,

评级展望稳定。 

2017 年 10 月 17 日，中诚信证券评估公司出具了《中诚信证评关于调整浙商证券股份有限公

司主体信用等级及相关债项信用等级的公告》（信评委函字[2017]跟踪 913L1 号），本公司主体信

用等级由 AA+上调为 AAA,评级展望为稳定；维持“14 浙证债”的债项信用等级为 AAA,将“16 浙证债”

的债项信用等级由 AA+上调为 AAA。 

2017 年 10 月 17 日，中诚信证券评估公司出具了《中诚信证评关于调整浙商证券股份有限公

司主体信用等级及相关债项信用等级的公告》（信评委函字[2017]跟踪 914L1 号），将“16 浙商 01”

和“16 浙商 02”的债项信用等级由 AA 上调为 AA+。 

2017 年 10 月 18 日，中诚信证券评估公司出具了《浙商证券股份有限公司非公开发行 2017

年第二期次级债券信用评级报告》（信评委函字[2017]G471 号）， 本公司主体信用等级为 AAA,评

级展望稳定，“17 浙商 02”债项信用等级为 AA+。 

2017 年 11 月 16 日，中诚信证券评估公司出具了《浙商证券股份有限公司非公开发行 2017



年第三期次级债券信用评级报告》（信评委函字[2017]G471-F3 号）， 本公司主体信用等级为 AAA,

评级展望稳定，“17 浙商 03”债项信用等级为 AA+。 

 

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

√适用  □不适用  

主要指标 2017年 2016年 本期比上年同期增减（%） 

资产负债率（%） 68.36 75.42 -9.36 

EBITDA 全部债务比 0.11 0.12 -2.93 

利息保障倍数 2.47 3.15 -21.52 

 

三 经营情况讨论与分析 

1 报告期内主要经营情况 

2017年，公司实现营收 46.11亿元，同比略微增长；实现净利润 10.64亿元，同比减少 14.29%。

截至 2017年底，公司资产总额 529.2亿元，同比基本持平；净资产 135.1亿元，同比增加 41.3%。

净资产增长的主要原因有两个，一是公司2017年6月13日首次公开发行新股，募集资金净额27.57

亿元；二是本年度实现净利润 10.64亿元。 

 

2 导致暂停上市的原因 

□适用 √不适用  

 

3 面临终止上市的情况和原因 

□适用 √不适用  

 

4 公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 

√适用□不适用  

1．本公司自 2017 年 5月 28 日起执行财政部制定的《企业会计准则第 42 号——持有待售的

非流动资产、处置组和终止经营》，自 2017年 6月 12 日起执行经修订的《企业会计准则第 16号

——政府补助》。本次会计政策变更采用未来适用法处理。 

2．本公司编制 2017年度报表执行《财政部关于修订印发一般企业财务报表格式的通知》(财

会〔2017〕30 号)，将原列报于“营业外收入”和“营业外支出”的非流动资产处置利得和损失

和非货币性资产交换利得和损失变更为列报于“资产处置收益”。此项会计政策变更采用追溯调

整法。本期不需要进行追溯调整。 

5 公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 



□适用√不适用  

 

6 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

√适用□不适用  

2017年度纳入本集团合并财务报表范围的子公司及结构化主体的情况参见附注“十、在其他

主体中的权益”。本年度合并范围的变更参见附注“九、合并范围的变更”。 

 


