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一 重要提示 

1. 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

2. 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

3. 未出席董事情况 

未出席董事职务 未出席董事姓名 未出席董事的原因说明 被委托人姓名 

董事 刘才明 其他公务 敖  宏 

独立董事 胡式海 其他公务 陈丽洁 

 

4. 安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

5. 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

因公司 2017 年度利润用于弥补以前年度亏损，董事会建议 2017年度不进行现金股利分配，也不

进行公积金转增股本。该提议有待本公司 2017年度股东大会审议。 

 

二 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上交所 中国铝业 601600 不适用 

H股 香港联交所 中国铝业 2600 不适用 

ADR 纽交所 CHALCO ACH 不适用 

 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 张占魁 赵红梅 

办公地址 中国北京市海淀区西直门北大街62号 中国北京市海淀区西直门北大街62号 

电话 （86 10）8229 8322 （86 10）8229 8322 

电子信箱 IR@chalco.com.cn IR@chalco.com.cn 



2 报告期公司主要业务简介 

（1）公司从事的主要业务 

公司是中国有色金属行业的龙头企业，综合实力位居全球铝行业前列，也是目前中国铝行业唯一

集铝土矿、煤炭等资源勘探开采，氧化铝、原铝和铝合金产品生产、销售、技术研发，国际贸易，

物流产业，火力及新能源发电于一体的大型生产经营企业。 

（2）经营模式 

公司构建了以铝土矿、氧化铝、电解铝产品为主体的产业链经营模式，业务涵盖了从矿产勘探、

资源开采、铝土矿冶炼、电解铝生产、高新技术开发与推广、国际贸易、流通服务、能源电力等

多个环节。近几年，由于铝行业市场价格波动较大，公司积极拓展能源电力领域业务，调整产业

链结构，不断探索创新经营模式，推进公司业绩稳步增长。 

（3）业务板块 

本集团主要从事：铝土矿、煤炭等资源的勘探开采，氧化铝、原铝和铝合金产品生产、销售、技

术研发，国际贸易，物流产业，火力及新能源发电等。 

氧化铝板块：包括开采并购买铝土矿和其他原材料，将铝土矿生产为氧化铝，并将氧化铝销售给

本集团内部的电解铝企业和贸易企业以及集团外部的客户。该板块还包括生产销售精细氧化铝和

金属镓。 

原铝板块：包括采购氧化铝、原辅材料和电力，将氧化铝进行电解生产为原铝，销售给集团内部

的贸易企业和集团外部客户。该板块还包括生产销售炭素产品、铝合金产品及其他电解铝产品。 

贸易板块：主要从事向内部生产企业及外部客户提供氧化铝、原铝、其它有色金属产品和煤炭等

原燃材料、原辅材料贸易及物流服务的业务。 

能源板块：主要业务包括煤炭、火力发电、风力发电、光伏发电及新能源装备制造等。主要产品

中，煤炭销售给集团内部生产企业及集团外部客户，公用电厂、风电及光伏发电销售给所在区域

的电网公司。 

总部及其他营运板块：涵盖总部及集团其他有关铝业务的研究开发及其他活动。 



3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：千元  币种：人民币 

 

2017年 
2016年 本年比上

年 

增减(%) 

2015年 

调整后 调整前 调整后 调整前 

总资产 200,146,616 190,511,442 190,076,946 5.06 192,420,346 192,058,404 

营业收入 180,080,750 144,228,916 144,065,518 24.86 123,667,667 123,475,434 

归属于上市公司

股东的净利润 
1,378,435 368,412 402,494 274.16 129,511 148,622 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

782,993 -397,618 -363,723 不适用 -6,527,738 -6,491,927 

归属于上市公司

股东的净资产 
39,478,450 38,168,298 38,107,649 3.43 39,996,153 39,955,892 

经营活动产生的

现金流量净额 
13,127,777 11,530,400 11,518,674 13.85 7,325,045 7,297,055 

基本每股收益 

（元／股） 
0.09 0.02 0.02 350.00 0.01 0.01 

稀释每股收益 

（元／股） 
0.09 0.02 0.02 350.00 0.01 0.01 

加权平均净资产

收益率（%） 
3.55 0.94 1.03 

增加2.61

个百分点 
0.37 0.43 

 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：千元  币种：人民币 

 

第一季度 

（1-3月份） 

（经重述） 

第二季度 

（4-6月份） 

（经重述） 

第三季度 

（7-9月份） 

（经重述） 

第四季度 

（10-12月份） 

（经重述） 

营业收入 40,958,584 50,494,056 48,622,566 40,005,544 

归属于上市公司股东的净利润 383,680 356,761 599,125 38,869 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润 
344,403 203,268 709,617 -474,295 

经营活动产生的现金流量净额 2,532,902 2,829,317  3,087,237 4,678,321 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

√适用□不适用 

2017年，本集团通过同一控制下企业合并取得了中铝青岛轻金属有限公司 100%股权和中铝山西铝

业有限公司能源利用中心污水处理站业务，因此公司对 2017年前期披露财务数据进行了重述。 

四季度归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润-4.74 亿元，主要是因为公司四季度部

分员工内部退养及分流计提辞退福利 8亿元。



4 股本及股东情况 

4.1 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位: 股 

截止报告期末普通股股东总数（户） 485,188 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 498,403 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 不适用 

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 不适用 

前 10名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 
报告期内增减 期末持股数量 

比例

(%) 

持有有

限售条

件的股

份数量 

质押或冻结情况 
股东 

性质 股份 

状态 
数量 

中国铝业集团有限公司 0 4,889,864,006 32.81 0 无 0 国有法人 

香港中央结算有限公司 2,226,307 3,932,296,771 26.38 0 未知 未知 境外法人 

中国证券金融股份有限

公司 
-151,250,591 255,230,999 1.71 0 无 0 国有法人 

包头铝业（集团）有限

责任公司 
0 238,377,795 1.60 0 无 0 国有法人 

中央汇金资产管理有限

责任公司 
0 137,295,400 0.92 0 无 0 国有法人 

中国信达资产管理股份

有限公司 
-13,868,095 133,385,331 0.89 0 无 0 国有法人 

全国社保一一一组合 124,997,632 124,997,632 0.84 0 无 0 国家 

全国社保一一二组合 88,041,047 88,041,047 0.59 0 无 0 国家 

广东粤财信托有限公司

—粤财信托·粤中 3号

集合资金信托计划 

69,000,000 69,000,000 0.46 0 无 0 
境内非国

有法人 

全国社保一零二组合 59,888,918 59,888,918 0.40 0 无 0 国家 

上述股东关联关系或一致行动的说明 注 1：中国铝业集团有限公司（原中国铝业公司）持有的股份数量

未包含其通过附属公司包头铝业（集团）有限责任公司及中

铝山西铝业有限公司（原山西铝厂）间接持有的本公司 A股

股票及通过其附属公司中铝海外控股有限公司间接持有的

本公司 H股股票。中国铝业集团有限公司连同其附属公司共

持有本公司 5,182,382,055股，其中包括 5,135,382,055股

A股及 47,000,000股 H股，占公司总股本的 34.77%。 

注 2：中国铝业集团有限公司之附属公司中铝海外控股有限公司持

有的本公司 47,000,000 股 H 股由香港中央结算有限公司代

为持有。 

注 3：香港中央结算有限公司持有的本公司 3,932,296,771 股 H

股中包含代中国铝业集团有限公司之附属公司中铝海外控

股有限公司持有的 47,000,000股 H股。 

表决权恢复的优先股股东及持股数量的

说明 
不适用 



4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用□不适用 

 

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用□不适用 

 

 

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用  √不适用  



5 公司债券情况 

√适用  □不适用  

5.1 公司债券基本情况 

单位:亿元  币种:人民币 

债券名称 简称 代码 发行日 到期日 
债券

余额 
利率 

还本付息

方式 
交易场所 

2007 年中国

铝业股份有

限公司债券 

07 中国

铝业债 
078020 2007.06.13 2017.06.13 0 4.50% 

按 年 付

息，到期

还本付息 

上海证券

交易所 

2016 年中国

铝业股份有

限公司非公

开发行公司

债券（第一

期） 

16 中国

铝业 01 
135890 2016.09.23 2019.09.23 32.15 4.90% 

按 年 付

息，到期

还本付息 

上海证券

交易所 

5.2 公司债券付息兑付情况 

√适用□不适用  

2017年，公司债券均按照债券条款要求正常执行，其中：07中国铝业债已于 2017年 6月到期兑付，

公司支付本金 20亿元，支付利息 0.9亿元；16中国铝业 01债于 2017年 9月付息 1.58亿元。 

 

5.3 公司债券评级情况 

√适用□不适用 

07 年中国铝业股份有限公司公司债券经中诚信国际信用评级有限责任公司综合评定，信用等级为

AAA 级，发行人主体长期信用等级为 AAA 级。根据国际惯例和主管部门的要求，中诚信国际信用评

级有限责任公司将在中国铝业股份有限公司 2007 年 20 亿元公司债券的存续期内对其每年定期或不

定期进行跟踪评级。 

中国铝业股份有限公司非公开发行 2016年公司债券（第一期）无需提供主体评级、债项评级信息。    

 

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

√适用  □不适用  

主要指标 2017年 2016年 本期比上年同期增减（%） 

资产负债率（%） 67.27 70.72 -4.88 

EBITDA全部债务比 0.14 0.12 17.64 

利息保障倍数 1.66 1.38 20.29 

 



三 经营情况讨论与分析 

1. 报告期内主要经营情况 

营运业绩 

本集团2017年归属于母公司股东的净利润为13.78亿元，与去年盈利3.68亿元相比增盈10.1亿元。

增盈原因主要是受益于供给侧结构性改革，公司主要产品毛利大幅增加。 

营业收入 

本集团 2017 年实现营业收入 1800.81 亿元，比去年同期的 1442.29 亿元，增加 358.52 亿元。主要

原因是产品价格上升及销售量增加。 

营业成本 

本集团 2017 年营业成本为 1651.11 亿元，比去年同期的 1333.76 亿元，增加 317.35 亿元。主要原

因是产品成本上升及销售量增加。 

税金及附加 

本集团 2017年税金及附加为 13.42亿元，比去年同期的 8.63亿元，增加 4.79亿元。增长原因主要

是根据《财政部关于印发<增值税会计处理规定>的通知》（财会[2016]22 号文）,自 2016 年 5 月 1

日起，将原在“营业成本”、“管理费用”列示的资源税、土地使用税、房产税、印花税等调整到“税

金及附加”列示所致。 

期间费用 

1.销售费用：本集团 2017年发生销售费用 23.42亿元，较去年同期的 20.69亿元增加了 2.73亿元，

主要是产品销量增加所致。 

2.管理费用：本集团 2017年发生管理费用 40.46亿元，较去年同期的 29.1亿元增加了 11.36亿元，

主要为部分人员内部退养计提了辞退福利以及研发费增加所致。 

3.财务费用：本集团 2017 年发生财务费用 45.59 亿元，较去年同期的 42.53 亿元增加 3.06 亿元，

主要是利息收入减少和汇兑损失上升所致。 

资产减值损失 

本集团 2017 年资产减值损失 1.79 亿元，较去年同期的 0.63 亿元增加 1.16 亿元，主要是根据资产

减值测试结果计提了存货减值。 

公允价值变动损益 

2017年公允价值变动损失 1.31亿元，较 2016年的收益 1.55亿元减少收益 2.86亿元，主要是期货

浮亏的影响。 



投资收益 

2017 年投资收益为 3.41 亿元，较去年同期的投资损失 10.01 亿元增利 13.42 亿元，主要是处置子

公司收益增加。 

资产处置收益 

2017年资产处置收益为 0.77 亿元，较去年同期的 8.17 亿元减少 7.4亿元，主要是去年同期处置环

保资产获得的收益较多。 

其他收益 

2017 年新增其他收益 3.42 亿元，主要是今年根据 2017 年 6 月 12 日实行的修订后的《企业会计准

则第 16 号—政府补助》，将与日常经营活动相关的政府补助，计入本科目核算，去年同期在营业外

收入核算。 

营业外收支净额 

2017年营业外收支为净支出 1.24亿元，较去年同期净收入 9.61亿元新增支出 10.85 亿元，主要是

政府补助核算政策变化所致。 

所得税费用/收益 

2017 年所得税费用为 6.42 亿元，较去年同期的 4.04 亿元增加 2.38 亿元，主要是今年盈利上升确

认的所得税费用增加。 

氧化铝板块 

营业收入 

2017 年本集团氧化铝板块的营业收入为 380.79 亿元，比上年同期的 300.27 亿元增加 80.52 亿元，

主要氧化铝价格上涨及销量增加所致。 

板块业绩 

2017年本集团氧化铝板块的税前盈利为 32.52亿元，比上年同期的 9.1亿元增加 23.42亿元。主要

原因是氧化铝毛利及销量增加所致。 

原铝板块 

营业收入 

2017 年本集团原铝板块的营业收入为 472.46 亿元，比上年同期的 344.64 亿元增加 127.82 亿元，

主要原因是原铝价格上涨及销量增加所致。 



板块业绩 

2017 年本集团原铝板块的税前利润为 8.27 亿元，比上年同期的 21.84 亿元减利 13.57 亿元。主要

原因是氧化铝价格及电力成本上涨，原铝成本较去年同期有所上升所致。 

贸易板块 

营业收入 

2017 年本集团贸易板块的营业收入为 1,468.15 亿元，比上年同期的 1,143.46 亿元增加 324.69 亿

元，主要原因是贸易量增加及主要产品价格的上涨所致。 

板块业绩 

2017年本集团贸易板块的税前利润为 7.30亿元，与上年同期基本持平。 

能源板块 

营业收入 

2017 年本集团能源板块的营业收入为 62.51 亿元，与上年同期的 45.2 亿元增加 17.31 亿元。主要

原因是煤炭价格上涨及销量增加所致。 

板块业绩 

2017年本集团能源板块的税前亏损为 1.71亿元，比上年同期的税前盈利 0.33亿元减利 2.04亿元。

主要原因是上年处置非流动资产产生了收益。 

总部及其他营运板块 

营业收入 

2017 年本集团总部及其他营运板块的营业收入为 6.45 亿元，比上年同期的 5.04 亿元增加 1.41 亿

元。 

板块业绩 

2017 年本集团总部及其他营运板块的税前亏损为 17.29 亿元，较上年同期的亏损 19.93 亿元减亏

2.64亿元。 

资产负债结构 

流动资产及负债 

于 2017年 12月 31日，本集团流动资产为 683.49亿元，比年初的 664.87亿元增加 18.62亿元。 

于 2017 年 12月 31 日，本集团流动负债为 899.77亿元，比年初的 831.8 亿元增加 67.97 亿元，主

要是本集团重分类一年内到期的应付债券及长期借款增加所致。 



于 2017年 12月 31日，本集团流动比率为 0.76，比 2016年末的 0.8降低了 0.04；速动比率为 0.52，

比 2016年末的 0.55降低了 0.03。 

非流动负债 

于 2017年 12月 31日，本集团的非流动负债为 446.56 亿元，比年初的 515.45亿元，减少 68.89亿

元，主要是本集团重分类一年内到期的应付债券。 

于 2017 年 12月 31 日，本集团的资产负债率为 67.27%，比 2016 年末的 70.72%下降了 3.45个百分

点，主要是本集团盈利和部分子公司市场化债转股增加所有者权益所致。 

公允价值计量 

本集团严格按照会计准则对公允价值确定的要求，制订出公允价值确认计量和披露的程序，并对公

允价值的计量和披露的真实性承担责任。目前公司除以公允价值计量且其变动计入损益的金融资产

和负债、对上市公司股权及产业基金投资的可供出售金融资产以公允价值计量外，其他均以历史成

本法计量。 

于 2017 年 12 月 31 日，本集团持有以公允价值计量且其变动计入损益的金融资产较 2016 年末减少

0.45 亿元，计入公允价值变动损失。本集团持有以公允价值计量且其变动计入损益的金融负债较

2016年末增加 0.86亿元，计入公允价值变动损失。 

存货跌价准备 

于 2017年 12月 31日，本集团对所持有的存货的可变现净值分别进行了评估。对铝产品相关的存货，

综合考虑本集团内氧化铝企业与电解铝企业之间的产销对接方案，并结合财务预算相关情况，考虑

存货周转期、公司持有存货的目的、资产负债表日后事项的影响等因素，以产成品可供出售时的估

计售价为基础对存货的可变现净值进行了评估。对能源板块所持有的存货，统一采用近期市场价进

行推导。 

于 2017年 12月 31日，本集团所持有存货应计提的存货跌价准备余额为 4.53亿元，与 2016年末的

存货跌价准备余额 7.08亿元相比减少 2.55亿元。 

公司相关会计政策符合一贯性原则，一直采取相同方法确定存货可变现净值及计提存货跌价准备。 

资本支出、资本承担及投资承诺 

截至 2017 年 12 月 31 日止，本集团完成项目投资支出（不含股权投资）100.21 亿元。主要用于节

能降耗、环境治理、资源获取、科技研发等方面的投资。 

于 2017年 12月 31日，本集团的固定资产投资资本承担已签约未拨备部分为 29.68亿元 。 

于 2017 年 12 月 31 日，本集团对合营企业和联营企业的投资承诺为 3.75 亿元，分别是对华能宁夏



能源有限公司 3.20亿元、中铝视拓智能科技有限公司 0.21亿元、山西中铝太岳新材料有限公司 0.28

亿元及中铝招标有限公司 0.06亿元。 

现金及现金等价物 

于 2017年 12月 31日，本集团的现金及现金等价物为 277.51亿元。 

经营活动产生的现金流 

2017年，经营活动产生的现金流为净流入 131.28亿元，比上年同期的净流入 115.3亿元增加 15.98

亿元，主要是经营利润增加所致。 

投资活动产生的现金流 

2017年，投资活动产生的现金流为净流出 71.33亿元，比上年同期的净流出 49.99亿元增加净流出

21.34亿元,主要是本集团固定资产投资增加及投资中铝四则产业基金有限合伙企业所致。 

筹资活动产生的现金流 

2017年，筹资活动产生的现金流为净流出 18.36亿元，比上年同期的净流出 36.72亿元减少净流出

18.36亿元，主要是债务净偿还金额减少。 

2. 导致暂停上市的原因 

□适用√不适用 

3. 面临终止上市的情况和原因 

□适用√不适用 

4. 公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 

√适用□不适用  

2017年 8月 17日，公司第六届董事会第十三次会议、第六届监事会第六次会议分别审议批准了《关

于公司拟变更会计政策的议案》，此次会计政策变更是根据财政部发布的经修订的《企业会计准则第

16号——政府补助》而做出。本次会计政策变更仅对公司财务报表列示产生影响，对公司财务状况、

经营成果和现金流量无重大影响，也无需进行追溯调整。 

2017年 12月 28日，公司第六届董事会第十八次会议、第六届监事会第八次会议分别审议批准了《关

于公司拟变更会计政策的议案》，此次会计政策变更是根据境内外新修订或新发布的《国际财务会计

准则第 15号——与客户之间的合同产生的收入》、《国际财务会计准则第 9号——金融工具》、《企业

会计准则第 14 号——收入》、《企业会计准则第 22 号——金融工具确认和计量》、《企业会计准则第



23 号——金融资产转移》及《企业会计准则第 24 号——套期会计》的要求而做出。此次会计准则

变更将使公司金融工具分类方法、减值计提方法及公司收入确认的判断标准、判断方法等发生变化。

本次会计政策变更预计不会对公司财务状况、经营成果和现金流量产生重大影响，也无需进行追溯

调整。 

5. 公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 

□适用√不适用  

 

6. 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

√适用□不适用  

合并财务报表的合并范围以控制为基础确定，本年度变化情况参见《中国铝业股份有限公司 2017年

年度报告》第十一节财务报告部分附注八。 

 


