
华泰联合证券有限责任公司、中国银河证券股份有限公司 

关于中山大洋电机股份有限公司重大资产重组标的公司 2017 年度 

业绩承诺实现情况之核查意见 

 

华泰联合证券有限责任公司、中国银河证券股份有限公司作为中山大洋电机

股份有限公司（以下简称“大洋电机”、“公司”）发行股份及支付现金购买上海

电驱动股份有限公司（以下简称“上海电驱动”）100%股权并募集配套资金暨关

联交易的独立财务顾问（以下简称“独立财务顾问”），根据《上市公司重大资产

重组管理办法》等相关规定，对西藏升安能实业有限公司（以下简称“西藏升安

能”）、西藏安乃达实业有限公司（以下简称“西藏安乃达”）以及鲁楚平作出的

上海电驱动 2017 年度业绩承诺实现情况进行了核查，发表意见如下： 

一、上海电驱动业绩承诺情况 

大洋电机就本次重大资产重组分别于 2015 年 7 月 23 日、2015 年 10 月 9 日

和 2015 年 11 月 2 日与西藏升安能、西藏安乃达、鲁楚平签署了《业绩补偿协议》、

《业绩补偿协议之补充协议（一）》和《业绩补偿协议之补充协议（二）》，对本

次交易的业绩补偿事项进行了约定。西藏升安能、西藏安乃达、鲁楚平承诺上海

电驱动 2015 年度、2016 年度、2017 年度、2018 年度经审计的扣除除计入当期

损益的政府补助以外的非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别不低

于 9,400 万元、13,800 万元、18,900 万元、27,700 万元。 

若上海电驱动在业绩承诺期内每年实现的净利润低于承诺的净利润，承诺人

西藏升安能、西藏安乃达、鲁楚平将分别按照 35.28067%、11.33787%、53.38146%

的比例以现金的方式对上市公司进行补偿。上市公司应在业绩承诺期每年年报公

告后 30 个工作日内，按上述比例确定各承诺人当年应补偿现金金额，并向各承

诺人就承担补偿义务事宜发出书面通知。承诺人在收到关于承担补偿义务事宜的

书面通知之日起 30 个工作日内，将应补偿的现金金额一次性汇入上市公司指定

的账户。 



二、上海电驱动业绩完成情况 

根据信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《审计报告》和《关于

上海电驱动股份有限公司业绩实现情况的专项审核报告》，上海电驱动 2017 年度

扣除除计入当期损益的政府补助以外的非经常性损益后归属于母公司所有者的

净利润为 12,670.09 万元，完成比例为 67.04%。 

三、2017 年度上海电驱动业绩承诺未能实现的原因 

2017 年上海电驱动经营业绩同比有所增长，但未达到承诺业绩，主要原因

如下： 

1、受国家新能源汽车行业补贴政策调整、新能源汽车推广目录重申等因素

的影响，2017 年我国插电式混合动力商用车销量较上年下降了 26.60%，导致上

海电驱动的主要产品之一插电式商用车用驱动系统销量未达预期。 

2、2017 年新能源乘用车的产销量增幅远高于新能源商用车的产销量增幅，

为积极应对行业发展趋势的变化，上海电驱动加大了乘用车用驱动系统相关新产

品研发和市场开拓的投入，相应的研发支出、销售费用等大幅增加。 

3、受新能源汽车行业产品的结构性变化影响，2017 年上海电驱动产品结构

发生了较大变化，毛利率相对较低的乘用车用驱动系统的占比上升较快而毛利率

相对较高的商用车用驱动系统的占比下降较多，同时，受电机生产用的主要原材

料价格上涨幅度较大的影响，2017 年上海电驱动营业成本的增长幅度高于营业

收入的增长，导致上海电驱动毛利率较上年同期有所降低。 

综上所述，上海电驱动 2017 年度受主要产品销量变化、费用增加和毛利率

除低等因素的影响未能实现承诺业绩。 

四、独立财务顾问核查意见及致歉声明 

独立财务顾问通过查阅《业绩补偿协议》及其补充协议、董事会审议的相关

议案、财务会计报告及专项审核报告等相关文件，对上海电驱动 2017 年度业绩

承诺的实现情况进行了核查。 

经核查，独立财务顾问认为：大洋电机发行股份及支付现金购买资产并募集



配套资金暨关联交易的标的公司 2017 年度的业绩承诺未完成，需要进行业绩补

偿。承诺人西藏升安能、西藏安乃达、鲁楚平应当分别向上市公司补偿 2,197.95

万元、706.34 万元、3,325.62 万元。独立财务顾问将督促承诺人按照《业绩补偿

协议》及其补充协议的要求，履行对上市公司的业绩补偿承诺。 

由于国家新能源汽车行业补贴政策调整、新能源汽车推广目录重申以及费用

增加、毛利率下降等因素的影响，标的公司上海电驱动未能实现 2017 年度的业

绩承诺，实现比例为 67.04%，独立财务顾问及主办人对此深感遗憾。根据《上

市公司重大资产重组管理办法》的要求，独立财务顾问及主办人在此向广大投资

者诚恳致歉。 

独立财务顾问将持续督导上市公司及相关方严格按照相关规定和程序履行

重大资产重组中关于业绩补偿的相关承诺，保护中小投资者。 

（以下无正文）
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 卢旭东  张志华 

     

 

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

2018 年 3 月 23 日 
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 贾瑞兴  彭强 

     

 

 

 

 

中国银河证券股份有限公司 

  2018 年 3 月 23 日 

 




