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中信建投证券股份有限公司 

关于北方国际合作股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金 

2017 年度持续督导意见 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投”）作为北方国际合作股

份有限公司（以下简称“北方国际”、“上市公司”、“公司”）发行股份及支付现

金购买资产并募集配套资金（以下简称“本次交易”）的独立财务顾问，依照《上

市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》等

相关规定，出具 2017 年度持续督导意见（以下简称“本意见”）。 

一、交易资产的交付或者过户情况 

（一）本次交易方案概述 

1、发行股份及支付现金购买资产：本次重组北方国际拟向北方工业科技有

限公司（以下简称“北方科技”）、江苏悦达集团有限公司（以下简称“江苏悦达”）、

天津中辰番茄制品有限公司（以下简称“天津中辰”）3 家交易对方采取发行股

份及支付现金方式，购买 5 家标的公司股权；其中向江苏悦达、天津中辰仅支付

股份对价，向北方科技支付股份对价和现金对价。5 家标的公司股权分别为中国

北方车辆有限公司（以下简称“北方车辆”）100.00%股权、北方万邦物流有限公

司（以下简称“北方物流”）51.00%股权、广州北方机电发展有限公司（以下简

称“北方机电”）51.00%股权、广州北方新能源技术有限公司（以下简称“北方

新能源”）51.00%股权、深圳华特容器股份有限公司（以下简称“深圳华特”）99.00%

股份。根据天健兴业出具的并经国务院国资委备案的标的资产评估报告，以 2015

年 9 月 30 日为评估基准日，上述标的资产的评估值为 164,557.09 万元。本次交

易，标的资产的交易作价为 164,557.09 万元。 

2、募集配套资金：本次交易拟采用询价方式向不超过 10 名特定投资者非公
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开发行股票募集配套资金，募集配套资金总额为 19,500.00 万元，不超过本次拟

购买资产交易价格的 100.00%。最终确定的发行对象为北信瑞丰基金管理有限公

司、九泰基金管理有限公司、西藏泓涵股权投资管理有限公司、易方达资产管理

有限公司，发行价格为 25.20 元/股，新增股份数量 7,738,095 股，募集资金总额

为 194,999,994.00 元。 

（二）资产交割、股份过户情况 

1、发行股份及支付现金购买资产 

本次交易公司购买的标的资产为交易对方持有的北方车辆 100.00%股权、北

方物流 51.00%股权、北方机电 51.00%股权、北方新能源 51.00%股权、深圳华特

99.00%股份。截至 2016 年 12 月 31 日，北方车辆 100.00%股权、北方物流 51.00%

股权、北方机电 51.00%股权、北方新能源 51.00%股权、深圳华特 99.00%股份已

过户登记至北方国际。 

2016 年 11 月 30 日，致同会计师出具编号为“致同验字（2016）第 110ZA0684

号”的《验资报告》，经其审验，截至 2016 年 11 月 30 日，北方国际已收到北方

科技、江苏悦达、天津中辰缴纳的新增注册资本合计 93,707,869.00 元，变更后

的累计注册资本实收金额为人民币 505,265,512.00 元。 

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司于 2016 年 12 月 12 日出具

的《股份登记申请受理确认书》，北方国际已于 2016 年 12 月 12 日办理完毕本次

发行股份购买资产的新增股份登记，本次发行的 93,707,869 股 A 股股份已分别

登记至北方科技、江苏悦达以及天津中辰名下。 

2、发行股份募集配套资金 

公司采用询价方式向不超过 10 名特定投资者非公开发行股票募集配套资金，

募集配套资金总额为 19,500.00万元，不超过本次拟购买资产交易价格的 100.00%。

最终确定的发行对象为易方达资管、西藏泓涵、北信瑞丰、九泰基金，发行价格

为 25.20 元/股，新增股份数量 7,738,095 股，募集资金总额为 194,999,994.00 元。 

经致同会计师“致同验字（2016）第 110ZA0698 号”《验证报告》验证，截

至 2016 年 12 月 12 日止，中信建投证券指定的银行账户已收到参与非公开发行
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股票认购的投资者缴付的认购资金总额人民币 194,999,994.00 元。其中：九泰基

金缴付认购资金为人民币 70,499,998.80 元；北信瑞丰缴付认购资金为人民币

41,999,983.20 元；西藏泓涵缴付认购资金为人民币 39,999,985.20 元；易方达资

管缴付认购资金为人民币 42,500,026.80 元。经致同会计师 “致同验字（2016）

第 110ZA0699 号”《验证报告》验证，截至 2016 年 12 月 12 日止，北方国际共

计募集资金人民币 194,999,994.00 元，扣除承销费后实际募集资金净额为人民币

185,399,994.00 元。其中计入股本 7,738,095.00 元，资本公积 177,661,899.00 元。 

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司于 2016 年 12 月 21 日出具

的《股份登记申请受理确认书》，北方国际已于 2016 年 12 月 21 日办理完毕本次

募集配套资金的非公开发行股份登记，本次募集配套资金发行的 7,738,095 股 A

股股份已分别登记至易方达资管、西藏泓涵、北信瑞丰、九泰基金名下。 

（三）独立财务顾问意见 

经核查，中信建投认为：本次交易标的资产的交付及过户已办理完毕，上市

公司已经合法有效地取得标的资产，并已完成本次发行股份及支付现金购买资产

并募集配套资金新增股份登记手续。 

二、交易各方当事人承诺的履行情况 

承诺方 承诺类型 承诺内容 

北方科技、

江苏悦达、

天津中辰 

关于所提

供的信息

真实、准

确、完整

的声明与

承诺函 

1、本公司将及时向上市公司提供本次重组相关信息，并保证所提供

的信息真实、准确、完整，如因提供的信息存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏，给上市公司或者投资者造成损失的，将依法承

担赔偿责任。2、本次交易因涉嫌所提供或者披露的信息存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，被司法机关立案侦查或者被中国证

监会立案调查的，在案件调查结论明确之前，将暂停转让本公司在

上市公司拥有权益的股份。 
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承诺方 承诺类型 承诺内容 

北方科技、

江苏悦达、

天津中辰 

关于拟注

入标的资

产的承诺

函 

1、标的公司为依法设立和有效存续的有限公司或股份公司，其注册

资本已全部缴足，不存在出资不实或者影响其合法存续的情况。2、

截至本承诺函出具日，本公司依法持有标的资产。本公司已经依法

履行对标的公司的出资义务，不存在任何虚假出资、延期出资、抽

逃出资等违反其作为股东所应承担的义务及责任的行为，不存在可

能影响标的公司合法存续的情况。3、本公司合法拥有标的资产的全

部法律权益，包括但不限于占有、使用、收益及处分权，不存在通

过信托或委托持股方式代持的情形，标的资产不存在法律纠纷，不

存在抵押、质押、留置等任何担保权和其他第三方权利或其他限制

转让的合同或约定，亦不存在被查封、冻结、托管等限制其转让的

情形。4、本公司承诺按照相关协议约定及时进行标的资产的权属变

更，在权属变更过程中出现纠纷（非因本公司原因产生的纠纷和不

可抗力除外）而形成的责任由本公司承担。5、本公司拟转让标的资

产的权属不存在尚未了结或可预见的诉讼、仲裁等纠纷，如因发生

诉讼、仲裁等纠纷而产生的责任由本公司承担。 

天津中辰 

天津中辰

关于深圳

华特相关

事项的承

诺函 

截至本承诺函出具之日，深圳华特及其分公司部分租赁使用的房产

未取得房屋产权证书。本公司承诺：深圳华特及其分公司正常使用

租赁房屋，与出租方不存在经济纠纷。若因无证房产租赁合同无效

导致租赁房产被收回或要求强制搬迁，致使深圳华特及其分公司在

租赁期内无法继续使用租赁房屋的，本公司将负责及时落实租赁房

源，尽快寻找到新的生产经营场所，避免深圳华特及其分公司的持

续稳定经营受到重大不利影响。深圳华特及其分公司由此产生的额

外支出或经济损失，本公司承诺按照本次交易前对深圳华特的持股

比例向其作出足额补偿。 

北方科技、

江苏悦达、

天津中辰 

关于认购

股份锁定

期的承诺

函 

1、本公司通过本次交易取得的北方国际股份自该等股份上市之日起

36 个月内不以任何方式进行转让，包括但不限于通过证券市场公开

转让或通过协议方式转让。 

中国北方工

业公司（以

下简称“北

方公司”） 

关于本次

交易前持

有北方国

际股份锁

定期的承

诺函 

1、自出具本承诺函之日至本次交易完成之日起 12 个月内，本公司

不以任何方式转让在本次交易前所持有的北方国际股票，包括但不

限于通过证券市场公开转让或通过协议方式转让，也不由上市公司

回购该等股份。如该等股票因北方国际送红股、转赠股本等原因而

有所增加，则增加的股票亦计入本次锁定股票的数量并遵守前述规

定。2、对于本公司在本承诺函出具前已作出的有关股份锁定的其他

承诺，本公司自愿继续遵守该等承诺。3、上述锁定期届满后，相关

股份转让将按照中国证监会及深圳证券交易所的有关规定执行。 
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承诺方 承诺类型 承诺内容 

北方公司 

关于避免

同业竞争

的承诺函 

1、本公司及本公司控制的企业目前与北方国际及其下属各公司、标

的公司之间不存在同业竞争的情况。2、本次重组完成后，本公司及

本公司控制的企业未来不会从事或开展任何与北方国际及其下属各

公司构成同业竞争或可能构成同业竞争的业务；不直接或间接投资

任何与北方国际及其下属各公司构成同业竞争或可能构成同业竞争

的企业；不协助或帮助任何第三方从事/投资任何与北方国际及其下

属各公司构成同业竞争或可能构成同业竞争的业务。3、本次重组完

成后，本公司及本公司控制的企业如发现任何与北方国际主营业务

构成或可能构成直接或间接竞争关系的业务机会，将促使该业务机

会按合理和公平的条款及条件首先提供给北方国际及其下属全资、

控股子公司。4、本次重组完成后，本公司及本公司控制的企业如出

售或转让与北方国际生产、经营相关的任何资产、业务或权益，北

方国际均享有优先购买权；且本公司保证在出售或转让有关资产、

业务或权益时给予北方国际的条件与本公司及本公司控制的企业向

任何独立第三方提供的条件相当。除非本公司不再为北方国际之实

际控制人/控股股东，本承诺始终有效，且是不可撤销的。若本公司

违反上述承诺给北方国际及其股东造成损失，一切损失将由本公司

承担。 

北方公司 

关于避免

同业竞争

的补充承

诺函 

本公司将在北方国际本次重组完成后三年内，通过促使北方科技将

所持湛江发展、青岛辰和的控股权转让给无关联第三方等方式，解

决湛江发展、青岛辰和与重组完成后的上市公司可能存在的同业竞

争问题。 

北方公司 

关于规范

和减少关

联交易的

承诺函 

1、本公司将诚信和善意履行作为北方国际实际控制人的义务，本公

司及本公司控制的企业尽量避免和减少与北方国际（包括其控制的

企业，含本次重组完成后的标的公司）之间的关联交易；对于无法

避免或有合理理由存在的关联交易，将与北方国际依法签订规范的

关联交易协议，并按照有关法律、法规、规章、其他规范性文件和

公司章程的规定履行批准程序；关联交易价格依照与无关联关系的

独立第三方进行相同或相似交易时的价格确定，保证关联交易价格

具有公允性；保证按照有关法律、法规和公司章程的规定履行关联

交易的信息披露义务；保证不利用关联交易非法转移上市公司的资

金、利润，不利用关联交易损害上市公司及非关联股东的利益。2、

本公司及本公司控制的企业将不会要求和接受北方国际给予的与其

在任何一项市场公平交易中给予独立第三方的条件相比更为优惠的

条件。除非本公司不再为北方国际之实际控制人，本承诺始终有效，

且是不可撤销的。若本公司违反上述承诺给北方国际及其股东造成

损失，一切损失将由本公司承担。 
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承诺方 承诺类型 承诺内容 

江苏悦达 

关于规范

和减少关

联交易的

承诺函 

1、本次交易完成后，本公司将诚信和善意履行作为北方国际持股 5%

以上股东的义务，本公司及本公司控制的企业尽量避免和减少与北

方国际（包括其控制的企业）之间的关联交易；对于无法避免或有

合理理由存在的关联交易，将与北方国际依法签订规范的关联交易

协议，并按照有关法律、法规、规章、其他规范性文件和公司章程

的规定履行批准程序；关联交易价格依照与无关联关系的独立第三

方进行相同或相似交易时的价格确定，保证关联交易价格具有公允

性；保证按照有关法律、法规和公司章程的规定履行关联交易的信

息披露义务；保证不利用关联交易非法转移上市公司的资金、利润，

不利用关联交易损害上市公司及非关联股东的利益。2、本公司及本

公司控制的企业将不会要求和接受北方国际给予的与其在任何一项

市场公平交易中给予独立第三方的条件相比更为优惠的条件。3、本

公司承诺在北方国际股东大会对涉及本公司及本公司关联企业的有

关关联交易事项进行表决时，履行回避表决的义务。4、本公司保证

将依照北方国际的章程规定参加股东大会，平等地行使股东权利并

承担股东义务，不利用股东地位谋取不正当利益，不损害北方国际

及其他股东的合法权益。 

北方公司 

关于上市

公司独立

性的承诺

函 

1、保证北方国际人员独立（1）保证北方国际的总经理、副总经理、

财务总监、董事会秘书等高级管理人员均专职在北方国际任职并领

取薪酬，不在本公司及其全资附属企业或控股公司担任经营性职务；

（2）保证北方国际的劳动、人事及工资管理与本公司之间独立；（3）

不干预北方国际董事会和股东大会行使职权作出人事任免决定。2、

保证北方国际资产独立完整（1）保证北方国际具有独立完整的资产；

（2）保证北方国际不存在资金、资产被本公司占用的情形；（3）保

证北方国际的住所独立于本公司。3、保证北方国际财务独立（1）

保证北方国际建立独立的财务部门和独立的财务核算体系；（2）保

证北方国际具有规范、独立的财务会计制度；（3）保证北方国际独

立在银行开户，不与北方工业共用银行账户；（4）保证北方国际的

财务人员不在北方工业兼职；（5）保证北方国际依法独立纳税；（6）

保证北方国际能够独立作出财务决策，北方工业不干预北方国际的

资金使用。4、保证北方国际机构独立（1）保证北方国际建立、健

全股份公司法人治理结构，拥有独立、完整的组织机构；（2）保证

北方国际的股东大会、董事会、独立董事、监事会、总经理等依照

法律、法规和公司章程独立行使职权。5、保证北方国际业务独立（1）

保证北方国际拥有独立开展经营活动的资产、人员、资质和能力，

具有面向市场独立自主持续经营的能力；（2）保证北方工业不对北

方国际的业务活动进行干预；（3）保证采取有效措施，避免北方工

业及其控制的除北方国际外的其他企业与北方国际产生同业竞争；

（4）保证尽量减少并规范本公司及其控制的除北方国际外的其他企

业与北方国际之间的关联交易；对于与北方国际经营活动相关的无

法避免的关联交易，本公司及其控制的除北方国际外的其他企业将

严格遵循有关关联交易的法律法规和北方国际内部规章制度中关于

关联交易的相关要求。 



7 

 

承诺方 承诺类型 承诺内容 

北方科技、

江苏悦达 

采用收益

法评估结

果作为定

价依据的

4 家标的

公司盈利

预测补偿 

1、利润补偿期间本次交易实施完毕后连续三个会计年度（含本次交

易实施完毕当年度）系指 2016 年、2017 年、2018 年，即《盈利预

测补偿协议》所指的利润补偿期间为 2016 年、2017 年、2018 年三

个年度。如本次交易实施完毕的时间延后，则利润补偿期间顺延。2、

利润承诺数额交易对方对采取收益法评估结果作为定价依据的四家

标的公司未来年度经审计的扣除非经常性损益后归属于母公司所有

者的净利润分别承诺如下：北方车辆 2016 年、2017 年、2018 年分

别为 6,020.00 万元、7,050.00 万元、8,000.00 万元；北方物流 2016

年、2017 年、2018 年分别为 1,112.00 万元、1,300.00 万元、1,400.00

万元；北方机电 2016 年、2017 年、2018 年分别为 1,200.00 万元、

1,400.00 万元、1,700.00 万元；北方新能源 2016 年、2017 年、2018

年分别为 300.00 万元、400.00 万元、500.00 万元。北方车辆业绩承

诺方为北方科技和江苏悦达，北方物流、北方机电、北方新能源的

业绩承诺方为北方科技。交易对方承诺，于利润补偿期间内的每一

会计年度，标的公司对应的每年实现的净利润数不低于《资产评估

报告》所预测的标的公司对应同期净利润预测数，否则交易对方需

根据协议约定对上市公司进行补偿。3、利润补偿的方式及计算公式

（1）对于北方科技就北方车辆、北方物流、北方机电、北方新能源

与上市公司签订的《盈利预测补偿协议》交易对方应以通过本次交

易获得的上市公司股份和现金向上市公司逐年补偿，计算公式如下：

当期应补偿金额=（截至当期期末累积承诺净利润数－截至当期期末

累积实现净利润数）÷补偿期限内各年的承诺净利润数总和×标的资

产交易对价－累积已补偿金额，当期应补偿股份数量=当期应补偿金

额÷每股发行价格，其通过本次交易认购的股份总数不足以补偿时，

应以现金方式补足差额，当期应补偿现金＝当期应补偿金额-当期已

补偿股份数量×每股发行价格。（2）对于江苏悦达就北方车辆与上市

公司签订的《盈利预测补偿协议》交易对方应以通过本次交易获得

的上市公司股份向上市公司逐年补偿，计算公式如下：当期应补偿

股份数量=（截至当期期末累积承诺净利润数－截至当期期末累积实

现净利润数）÷补偿期限内各年的承诺净利润数总和×交易对方通过

本次交易认购的股份总数－已补偿股份数。4、减值测试补偿在利润

补偿期间届满时，上市公司将聘请具有从事证券期货相关业务资格

的中介机构对标的资产进行减值测试，并出具专项审核意见。如期

末减值额>累积已补偿金额，则交易对方需另行补偿。5、交易对方

承担的补偿责任以其通过本次交易认购的股份总数及获得的现金对

价为限。 
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承诺方 承诺类型 承诺内容 

北方科技 

采用收益

法、市场

法评估的

深圳华特

无形资产

盈利预测

补偿 

1、补偿期间根据目前的交易进度，深圳华特专利技术和土地使用权

的业绩补偿期间为本次交易实施完毕后连续三个会计年度（含本次

交易实施完毕当年度），即 2016 年、2017 年、2018 年三个年度。如

本次交易实施完毕的时间延后，则补偿期间顺延。2、采用收益法评

估的专利技术的业绩补偿（1）承诺净利润数根据《资产评估报告》

载明的标的公司相关预测利润数，深圳华特 2016 年度、2017 年度和

2018 年度的预计净利润（特指标的公司相关年度经审计的扣除非经

常性损益后归属于母公司所有者的净利润）分别为 2,875.58 万元、

3,353.26 万元、3,941.48 万元。北方科技承诺，于补偿期间内的每一

会计年度，深圳华特对应的每年实现的净利润数不低于约定的标的

公司对应同期净利润预测数，否则北方科技需根据协议的约定对上

市公司进行补偿。（2）利润补偿的方式及计算公式标的公司于补偿

期间内每年实际实现的净利润数应不低于北方科技承诺的同期净利

润数，否则北方科技需以其获得的股份对上市公司进行补偿，补偿

公式如下：当期应补偿金额=（截至当期期末累积承诺净利润数－截

至当期期末累积实现净利润数）÷补偿期限内各年的承诺净利润数总

和×北方科技出售深圳华特 89.05%股份所含专利技术交易作价－累

积已补偿金额当期应补偿股份数量=当期应补偿金额÷每股发行价格

（3）期末减值测试在补偿期间届满时，上市公司将聘请具有从事证

券期货相关业务资格的中介机构对专利技术进行减值测试，并出具

专项审核意见。如期末减值额×89.05%>补偿期间内累积已补偿金额，

则北方科技应当按照协议约定另行向上市公司进行股份补偿。北方

科技因专利技术减值另需补偿的金额和因标的公司未实现承诺的业

绩应补偿的金额之和不超过专利技术交易作价。3、采用市场法评估

的土地使用权的业绩补偿上市公司应在补偿期间内每个会计年度结

束时，聘请具有证券从业资格的中介机构对土地使用权进行减值测

试，并出具专项审核意见。若土地使用权发生减值，则北方科技应

当参照协议约定向上市公司进行股份补偿。当期需补偿金额=土地使

用权期末减值额×89.05%－累积已补偿金额当期需补偿股份数量=当

期需补偿金额÷每股发行价格北方科技因土地使用权减值而需补偿

的金额不超过土地使用权交易作价。 

北方公司 

关于北方

工业科技

有限公司

现金补偿

义务的承

诺 

若北方科技届时依据《盈利预测补偿协议》约定需要以现金方式对

北方国际进行补偿，本公司对北方科技的现金补偿义务承担连带责

任，本公司承担的现金补偿责任不超过 8,093.5 万元。 

北方公司 

关于重大

资产重组

填补被摊

薄即期回

报措施的

承诺 

1、承诺不越权干预北方国际经营管理活动，不侵占北方国际利益；

2、督促本公司下属企业北方工业科技有限公司严格遵守《盈利预测

补偿协议》及其补充协议中关于标的资产效益的承诺，在效益无法

完成时按照协议相关条款履行补偿责任。 
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承诺方 承诺类型 承诺内容 

易方达资

管、西藏泓

涵、北信瑞

丰、九泰基

金 

股份限售

承诺 

本次配套融资发行对象易方达资管、西藏泓涵、北信瑞丰、九泰基

金承诺：本公司所认购的由北方国际本次发行的股票，自北方国际

本次非公开发行的股票上市之日起锁定 12 个月。 

经核查，独立财务顾问认为：截至本意见出具日，相关承诺方在本次重大资

产重组中做出的各项承诺，未出现违反相关承诺的情形。 

三、已公告的盈利预测或者利润预测的实现情况 

根据致同会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《北方国际合作股份有限公

司关于重大资产重组标的公司 2017 年度业绩承诺实现情况审核报告》（致同专字

（2018）第 110ZA2416号），本次交易中所购买标的资产盈利预测实现情况如下： 

单位：万元 

标的 

公司 

实际数 预测数 差额数 累计完

成率 2016 年 2017 年 累计 2016 年 2017 年 累计 2016 年 2017 年 累计 

北方车辆 8,565.31 7,459.02 16,024.33 6,020.00 7,050.00 13,070.00 2,545.31  409.02  2,954.33  122.60% 

北方物流 1,614.06 1,342.88 2,956.94 1,112.00 1,300.00 2,412.00 502.06  42.88  544.94  122.59% 

北方机电 1,681.35 1,430.97 3,112.32 1,200.00 1,400.00 2,600.00 481.35  30.97  512.32  119.70% 

北 方 新 能

源 
545.03 456.40 1,001.43 300.00 400.00 700.00 245.03  56.40  301.43  143.06% 

深 圳 华 特

（注） 
3,280.67 2,991.58 6,272.25 2,875.58 3,353.26 6,228.84 405.09  -361.68  43.41  100.70% 

注：《盈利预测补偿协议》约定，承诺方承诺，于补偿期间内的每一个会计

年度，标的公司对应的每年实现的净利润数不低于协议约定的标的公司对应同期

净利润预测数，否则承诺方需根据协议约定对被承诺方进行补偿。当期应补偿金

额=（截至当期期末累积承诺净利润数-截至当期期末累积实现净利润数）/补偿

期限内各年的承诺净利润数总和*专利技术交易作价-累积已补偿金额，各年计算

的应补偿金额小于 0 时，按 0 取值，即已经补偿的金额不冲回。 

深圳华特 2017 年盈利预测数为 3,353.26 万元，当年实际扣除非经常性损益

后归属于母公司所有者的净利润为 3,158.49 万元，扣除公司本年度以募集资金和

自有资金向华特增资 6,000.00 万元按照中国人民银行公布的 1-5 年期贷款利率
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4.75%计算对应的税后资金成本 166.91 万元后，深圳华特 2017 年实际完成数为

2,991.58 万元，差 361.68 万元。依据《盈利预测补偿协议》约定，当期应补偿金

额=(6,228.84-6,272.25)/10,170.32*1700.00-0.00=-7.26，补偿金额小于 0，按 0 取值，

当期应补偿金额为 0。 

5 家标的公司 2016、2017 年累积实现的净利润超过了 2016、2017 年承诺的

累计净利润，交易对方于 2017 年度不需要履行补偿义务。后续年度的业绩承诺

及补充承诺仍在继续履行中。 

四、经营情况讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状 

（一）总体经营情况 

1、经营情况概述 

2017 年度，公司经营状况良好，实现营业收入 97.3 亿元，利润总额 6.7 亿

元，归母净利润 5 亿元，各家子公司营业收入全部实现增长，重组的协同优势与

动力得到初步释放。 

2、市场中心建设情况 

2017 年公司从积极开拓市场升级为主动策划市场，将传统市场、“一带一路”

沿线市场作为开拓的重中之重，项目成交呈现爆发式增长，合同签约金额 38.2

亿美元；实现了伊朗内政部 406 辆地铁车采购、哈萨克斯坦阔克布拉克铁矿选矿

厂、伊拉克贾贝尔巴赞水泥厂、伊朗格什姆化工厂等 14 个项目签约；其中有 11

个项目位于“一带一路”沿线国家，7 个项目超过 1 亿美元，4 个项目超过 4 亿

美元，1 个项目达到 15 亿美元。 

3、重大项目执行情况 

2017 年公司在执行项目克服了各种困难，确保按计划推进。巴基斯坦轨道

交通橙线项目完成土建总体工程量的 76%，发运机电 70 批次并完成 10%工程量

的安装，同时启动了运营的筹备工作。埃塞俄比亚 Addis Ababa-Djibouti 铁路车

辆采购项目完成了各项发运任务，已于 2018 年 1 月 1 日正式进入商业运营。伊

朗马什哈德 2 号线地铁车辆项目车辆投入运营。老挝南湃水电站项目于五月份实
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现竣工，已组建运营团队，于 11 月 1 日正式进入商业运营。老挝万象市政供水

项目完成6个供水区所有管道工程和 2个水塔施工。老挝公安部警察办公楼项目：

于 9 月份竣工并取得项目移交证书。 

4、转型升级情况 

2017 年公司转型升级取得重要进展，海外投资、兼并收购成绩显著。 

（1）海外投资取得突破 

老挝南湃水电站是公司第一个特许经营权类投资项目，上半年完成建设。项

目取得商业运营证书，正式进入商业运营。2017 年累计发电 2.7 亿度。南湃项目

进入运营期，意味着公司的转型升级和商业模式创新已取得里程碑式的成果。伊

朗新能源公司已获得批复成立，目前正在进行当地光伏电站项目的可行性研究工

作。  

（2）兼并收购持续推进 

公司继续加强海外兼并研究，对多个国家的收购标的进行研究，2017 年公

司在海外兼并方面取得实质性进展。签署克罗地亚塞尼风电项目股权收购协议，

后续将参与建设塞尼 156MW 风电项目。该项目是公司首次综合运用兼并收购与

投资模式，是公司在全球化商业模式道路上尝试与探索，也是公司新能源产业布

局的重要成果。 

（二）2017 年度公司主要财务状况 

2017 年公司实现营业收入 973,003.16 万元，较上年同期增长 11.05%，归属

于上市公司股东的净利润 49,954.41 万元，较上年同期增长 8.35%。公司 2017 年

国际工程项目收款较多，经营活动现金流净额 132,288.01 万元，公司现金流状况

良好。2017 年度公司主要财务状况如下： 

项目 2017 年 2016 年 本年比上年增减 

营业收入（元） 9,730,031,617.16 8,761,923,443.60 11.05% 

归属于上市公司股东的净利润（元） 499,253,441.50 461,048,956.55 8.29% 

归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润（元） 
491,833,033.50 354,378,989.06 38.79% 

经营活动产生的现金流量净额（元） 1,322,880,092.92 144,061,811.84 818.27% 
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基本每股收益（元/股） 0.97 0.95 2.11% 

稀释每股收益（元/股） 0.97 0.95 2.11% 

加权平均净资产收益率 14.60% 16.79% -2.19% 

项目 2017 年末 2016 年末 本年末比上年末增减 

总资产（元） 11,464,595,733.06 12,148,177,174.86 -5.63% 

归属于上市公司股东的净资产（元） 3,651,897,513.29 3,188,609,627.78 14.53% 

经核查，独立财务顾问认为：2017 年度，北方国际各项业务发展状况良好。 

五、公司治理结构与运行情况 

2017 年度，公司严格按照中国证监会发布的有关上市公司治理的规范性文

件要求，以《公司法》、《证券法》等法律法规及规范性文件为依据，不断完善公

司法人治理结构和内控制度，股东大会、董事会、监事会和经理层形成规范、科

学的经营决策机制，使公司的组织机构运转有效。 

公司按照财政部、证监会等部门联合发布的《企业内部控制基本规范及其配

套指引》和深圳证券交易所《主板上市公司规范运作指引》的文件精神，遵循内

部控制的基本原则，结合自身的实际情况，公司建立健全了覆盖公司各环节的内

部控制制度，保证了公司业务活动的正常开展和公司资产的安全、完整及保值增

值。公司的实际治理状况符合中国证监会发布的有关上市公司治理的规范性文件

的要求。 

2017 年度，公司开展了治理专项活动。为全面评价公司内部控制设计的合

理性及运行的有效性，及时发现内部控制可能存在的缺陷或不足，不断规范和加

强公司内部控制建设工作，进一步提高公司的经营管理水平和风险防范能力，根

据《企业内部控制基本规范》、配套指引及新编订的《内部控制评价手册》，结合

上年度内部控制评价实施情况制定了 2017 年度内部控制评价实施方案工作，对

各部门内控评价整改情况进行了整理和汇总，并按照证监会最新要求，结合公司

实际，编制了公司 2017 年度《内部控制评价报告》。为了及时、完整地掌握公司

现有的制度文件，健全内部控制，提高工作效率及防范风险，公司结合 2017 年

新发布的相关制度，对《内部控制制度汇编》进行了修订。 

六、与已公布的重组方案存在差异的其他事项 
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经核查，独立财务顾问认为：本次交易实际实施方案与公布的交易方案不存

在差异。 
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（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于北方国际合作股份有限公司

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金 2017 年度持续督导意见》之签章
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