
招商证券股份有限公司 

关于高斯贝尔数码科技股份有限公司 

调整收购深圳市高斯贝尔家居智能电子有限公司 100%股权方案 

暨关联交易的核查意见 

招商证券股份有限公司（以下简称“招商证券”、“保荐机构”）作为高斯贝尔数

码科技股份有限公司（以下简称“高斯贝尔”或“公司”）首次公开发行股票并上市的

保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所中小企业板上

市公司规范运作指引》等有关规定的要求，对公司调整收购深圳市高斯贝尔家居智能电

子有限公司（以下简称“家居智能”）100%股权方案暨关联交易的事项进行了审慎核查，

并出具核查意见如下： 

一、收购事项及方案调整概述 

（一）收购事项及进展 

2017 年 8 月 30 日，高斯贝尔召开第三届董事会第九次会议，审议通过了《关于变

更部分募集资金用途用于收购相关资产暨关联交易的议案》，同意公司本次以现金方式

向深圳高视伟业创业投资有限公司（以下简称“高视创投”）、刘潭爱以及其他 7 名自

然人购买家居智能 100%股权，交易对价为 2.5 亿元，变更“高斯贝尔生产基地技术改

造及产业化项目剩余募集资金 9,408.11 万元及其利息用以支付交易对价，不足部分由公

司以自有资金支付。 

2017 年 8 月 30 日，公司与家居智能全体股东在深圳签署了《股权转让协议》和《业

绩承诺与补偿协议》。 

2017 年 9 月 15 日，公司召开 2017 年第三次临时股东大会，审议通过了《关于变

更部分募集资金用途用于收购相关资产暨关联交易的议案》。 

2017 年 9 月 22 日，公司接到家居智能的通知，其已向深圳市市场监督管理局申请

办理本次股权变更的工商登记，并领取了新的《营业执照》，完成了股权交割，家居智

能成为公司全资子公司。 

（二）收购方案调整概述 



公司于 2018 年 2 月 28 日收到中国证券监督管理委员会湖南监管局（以下简称“湖

南证监局”）下发的《关于对高斯贝尔数码科技股份有限公司采取责令改正措施的决定》

（[2018]5 号，以下简称“《决定》”），针对《决定》提出的有关收购标的家居智能

存在的收入确认、少计费用等问题，公司认真制定整改措施并实施了整改。 

公司对家居智能前期会计差错进行了追溯调整，天健会计师事务所出具了《关于深

圳市高斯贝尔家居智能电子有限公司前期差错更正的说明》（天健函〔2018〕2-59 号）。 

基于上述家居智能会计差错更正等事项，本次收购的评估机构北京中林资产评估有

限公司对收购标的进行了重新评估，并出具《高斯贝尔数码科技股份有限公司拟购买股

权涉及的深圳市高斯贝尔家居智能电子有限公司股东全部权益价值评估项目评估报告》

（中林评字【2018】42 号），截至评估基准日 2017 年 6 月 30 日，家居智能股东全部权

益市场价值为 23,100.00 万元。参考上述评估价值，经公司与各交易对手方友好协商确

定最终家居智能 100%股权的交易价格为 22,600.00 万元。 

二、收购方案调整的具体情况 

高斯贝尔收购家居智能 100%股权方案主要调整事项如下： 

项目 调整前 调整后 

家居智能100%股

权评估值 
26,100.00万元 23,100.00万元 

交易价格 25,000.00万元 22,600.00万元 

股权转让款的支

付 

3.1甲乙双方同意，甲方以现金方式向乙

方合计支付收购对价25,000.00万元，双

方同意采取分期支付的方式： 

3.1.1本次交易目标公司股权交割后（以

办理工商变更登记为准），甲方应当按

照本次交易总价款的30%，即向乙方支

付首笔转让款7,500.00万元。 

3.1.2 在2017年12月31日前，甲方应当

按照本次交易总价款的21%，即向乙方

支付第二笔转让款5,250.00万元。 

3.1.3若经甲方认可的具有证券从业资

格的注册会计师审核确认，目标公司实

3.1甲乙双方同意，甲方以现金方式向乙

方合计支付收购对价22,600.00万元，双

方同意采取分期支付的方式。甲方已于

2017年12月31日前向乙方支付目标公

司转让款合计12,750.00万元，占本次交

易总价款的56.42%，剩余股权转让款支

付安排如下： 

3.1.1若经甲方认可的具有证券从业资

格的注册会计师审核确认，目标公司实

现2018年承诺净利润，在该审计报告出

具后五个工作日内，甲方应向乙方支付

转让款5,000.00万元。 



项目 调整前 调整后 

现2018年承诺净利润，在该审计报告出

具后五个工作日内，甲方应当按照本次

交易总价款的25%，即向乙方支付第三

笔转让款6,250.00万元。 

3.1.4若经甲方认可的具有证券从业资

格的注册会计师审核确认，目标公司实

现2019年承诺净利润，在该审计报告出

具后五个工作日内，甲方应当按照本次

交易总价款的24%，即向乙方支付第四

笔转让款6,000.00万元。 

3.1.2若经甲方认可的具有证券从业资

格的注册会计师审核确认，目标公司实

现2019年承诺净利润，在该审计报告出

具后五个工作日内，甲方应当向乙方支

付转让款4,850.00万元。 

除上述调整外，业绩承诺及补偿等其他部分与原方案相同。 

三、交易对方基本情况 

1、深圳高视伟业创业投资有限公司 

公司名称 深圳高视伟业创业投资有限公司 

公司类型 有限责任公司 

统一社会信用代码 91440300664150407D 

住所 深圳市宝安区西乡街道劳动社区宝源路商业街内F1-F21(F11栋1、2层) 

法定代表人 刘潭爱 

注册资本 4500万人民币 

成立日期 2007年7月16日 

经营范围 

投资兴办实业(具体项目另行申报)，项目投资管理(投资科技型项目）；国

内贸易，货物及技术进出口。（法律、行政法规或者国务院决定禁止和规

定在登记前须经批准的项目除外）^投资兴办实业(具体项目另行申报)，

项目投资管理(投资科技型项目）；国内贸易，货物及技术进出口。（法

律、行政法规或者国务院决定禁止和规定在登记前须经批准的项目除外） 

主要股东： 

股东名称 出资额（万元） 出资比例（%） 



刘潭爱 4,080.00 90.67 

游宗杰 210.00 4.67 

谌晓文 210.00 4.67 

合计 4,500.00 100.00 

最近一年及一期财务数据： 

        单位：万元 

项目 2017 年 6 月 30 日 2016 年 12 月 31 日 

资产总额 11,899.32 12,322.90 

负债总额 6,646.52 6,717.41 

所有者权益总额 5,252.81 5,605.49 

 2017 年 1-6 月 2016 年 

主营业务收入 -173.83 427.29 

净利润 -352.68 99.01 

以上表格中2016年财务数据为经审计数据，2017年1-6月财务数据未经审计。 

深圳高视伟业创业投资有限公司持有公司6.47%股份，且系公司实际控制人刘潭爱

控制的公司，系公司关联方。 

2、刘潭爱 

身份证号码为61011319630909xxxx，住址为湖南省郴州市苏仙区桔井路。刘潭爱为

公司董事长、实际控制人，系公司关联方。 

3、欧阳健康 

身份证号码为43042119751016xxxx，住址为广东省深圳市南山区高新南四道。目前

担任公司副总经理，系公司关联方。 

4、杨长义 

身份证号码为51010219680720xxxx，住址为广东省深圳市南山区高新南环路。与公

司不存在关联关系。 

5、童鹰 



身份证号码为52260119680220xxxx，住址为广东省深圳市福田区华发北路。与公司

不存在关联关系。 

6、王军建 

身份证号码为61010219710224xxxx，住址为广东省深圳市南山区育德佳园。与公司

不存在关联关系。 

7、何春伟 

身份证号码为43022419760905xxxx，住址为广东省深圳市罗湖区宝岗路。与公司不

存在关联关系。 

8、张祖德 

身份证号码为43022319720710xxxx，住址为广东省深圳市福田区梅林碧华庭居碧

园。与公司不存在关联关系。 

9、肖平 

身份证号码为43230119740701xxxx，住址为广东省深圳市南山区蛇口TCL公司宿

舍。与公司不存在关联关系。 

四、调整后收购方案的主要内容 

（一）交易标的基本情况 

1、家居智能基本情况 

公司名称 深圳市高斯贝尔家居智能电子有限公司 

公司类型 有限责任公司 

统一社会信用代码 9144030078277689XY 

住所 
深圳市宝安区西乡街道宝田一路南侧凤凰岗第一工业区厂房A厂房01－

04层（东侧） 

法定代表人 刘潭爱 

注册资本 2000万元人民币 



成立日期 2005年12月02日 

经营范围 

无线数字监控设备、无线音视频传输设备、智能监控设备、通信设备、多

媒体电子终端设备、网络摄像机的技术开发、生产和销售；兴办实业（具

体项目另行申报）；货物进出口、技术进出口（法律、行政法规禁止的项

目除外；法律、行政法规限制的项目须取得许可后方可经营）。 

2、家居智能股权结构 

本次收购前股权结构： 

股东名称/姓名 出资额（万元） 持股比例（%） 

深圳高视伟业创业投资有限公司  760.10 38.005 

刘潭爱  70.00 3.500 

欧阳健康  425.00 21.250 

杨长义 424.90 21.245 

童鹰  140.00 7.000 

王军建 100.00 5.000 

何春伟  40.00 2.000 

张祖德  20.00 1.000 

肖平  20.00 1.000 

合计 2,000.00 100.00 

3、家居智能主要财务数据 

天健会计师事务所（特殊普通合伙）对交易标的家居智能进行了审计并出具了天健

审〔2017〕2-417号审计报告和《关于深圳市高斯贝尔家居智能电子有限公司前期差错

更正的说明》（天健函〔2018〕2-59号），家居智能主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2017 年 6 月 30 日 2016 年 12 月 31 日 

资产总额      10,510.86    12,256.54  

负债总额       6,178.08     8,753.29  

净资产       4,332.78     3,503.25  



项目 2017 年 1-6 月 2016 年 

营业收入 13,033.49 15,564.84 

营业利润 1,135.43 232.77 

净利润 963.80 384.73 

（二）交易的定价政策及定价依据 

高斯贝尔与家居智能原全体股东共同同意并确认：以 2017 年 6 月 30 日为评估基准

日，由具有证券期货从业资格的评估机构即北京中林资产评估有限公司对目标公司整体

价值进行评估，以评估结果作为本次交易的定价参考，并由双方协商确定最终交易价格。 

根据北京中林资产评估有限公司出具的《高斯贝尔数码科技股份有限公司拟购买股

权涉及的深圳市高斯贝尔家居智能电子有限公司股东全部权益价值评估项目评估报告》

（中林评字【2018】42 号），截至评估基准日 2017 年 6 月 30 日，家居智能股东全部权

益市场价值为 23,100.00 万元。参考上述评估价值，经与各交易对手方协商确定最终家

居智能 100%股权的交易价格为 22,600.00 万元。 

（三）本次资产评估基本情况 

本次评估的评估机构北京中林资产评估有限公司，与高斯贝尔、家居智能及本次收

购交易对方之间不存在关联关系及其他利益关系，具有独立性。 

本次评估采取了资产基础法和收益法对家居智能截至2017年6月30日的股东全部权

益价值进行了评估。资产基础法是以资产负债表为基础，合理评估企业表内及表外各项

资产、负债价值，确定评估对象价值的评估方法。收益法的基础是经济学的预期效用理

论，即对投资者来讲，企业的价值在于预期企业未来所能够产生的收益。本次评估具备

资产基础法和收益法的适用条件，采用资产基础法和收益法对标的资产进行评估合理、

适当。资产基础法为从资产重置的角度评价资产的公平市场价值，收益法是采用预期收

益折现的途径来评估企业价值，收益法能更好体现企业整体的成长性和盈利能力，故本

次评估采用收益法的评估结果具有适当性。 

本次评估采用了交易假设、公开市场假设、持续使用假设和企业持续经营假设等一

般假设，并在使用收益法时增加了系列假设，本次评估假设前提未见异常，具有合理性。

本次评估选取加权平均资本成本（WACC）作为折现率，计算过程及结果未见异常，具



有合理性。 

家居智能根据市场需求情况、未来经营情况、历史经营业绩、行业现状等因素，对

未来的经营情况进行了预测。在家居智能预测所设基础准确的情况下，预期收益具有可

实现性。本次评估采取了必要的评估程序，遵循了独立性、客观性、科学性、公正性等

原则，评估结果具有公允性。 

（四）交易协议的主要内容 

交易双方签署的《股权转让协议》、《业绩承诺与补偿协议》和《股权转让协议之

补充协议》具体约定如下： 

甲方：高斯贝尔数码科技股份有限公司 

乙方：深圳高视伟业创业投资有限公司、刘潭爱、欧阳健康、杨长义、童鹰、王军

建、何春伟、张祖德、肖平 

目标公司：深圳市高斯贝尔家居智能电子有限公司 

1、股权转让协议及补充协议 

（1）交易价格 

甲乙双方协商一致，同意目标公司100%股权的转让价款总额为人民币22,600.00万

元。具体情况如下： 

序号 交易对方 现金对价金额（万元） 

1 深圳高视伟业创业投资有限公司  8,589.13 

2 刘潭爱  791.00 

3 欧阳健康  4,802.50 

4 杨长义 4,801.37 

5 童鹰  1,582.00 

6 王军建 1,130.00 

7 何春伟  452.00 

8 张祖德  226.00 

9 肖平  226.00 



合计 22,600.00 

（2）转让款的支付 

甲乙双方同意采取分期支付的方式，甲方已于2017年12月31日前向乙方支付目标公

司转让款合计12,750.00万元，占本次交易总价款的56.42%，剩余股权转让款支付安排如

下： 

①若经甲方认可的具有证券从业资格的注册会计师审核确认，目标公司实现2018年

承诺净利润，在该审计报告出具后五个工作日内，甲方应向乙方支付转让款5,000.00万

元。 

②若经甲方认可的具有证券从业资格的注册会计师审核确认，目标公司实现2019年

承诺净利润，在该审计报告出具后五个工作日内，甲方应当向乙方支付转让款4,850.00

万元。 

若目标公司未能全额实现2017年度、2018年度、2019年度承诺净利润，则乙方同意，

甲方有权在支付剩余股权转让款之前扣除相应的业绩补偿金额。 

（3）业绩承诺与补偿 

乙方承诺，目标公司2017年税后净利润不低于人民币2,450万元、2018年税后净利润

不低于2,700万元、2019年税后净利润不低于3,000万元。税后净利润以甲方聘请的会计

师事务所审定的目标公司扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润数确定。就本

次交易的业绩承诺及补偿等事宜，双方另行签署《股权转让协议之业绩承诺与补偿协

议》。乙方未能完成承诺业绩的补偿总额以乙方本次交易获得的交易对价总额为限。 

（4）过渡期损益的归属 

目标公司自基准日起至标的资产交割日止的期间内所产生的盈利归甲方享有，所产

生的亏损由乙方按持股比例承担，并以现金方式向甲方补偿。 

（5）协议的生效 

本协议经各方签字或盖章后于本协议首页载明的日期成立，在满足下列全部条件时

生效： 

①甲方董事会审议通过了本次交易的相关议案。 



②甲方股东大会审议通过了本次交易的相关议案。 

③目标公司股东会审议通过了本次交易的相关议案。 

2、业绩承诺与补偿协议 

（1）承诺净利润数 

乙方对于目标公司税后净利润作出如下承诺：目标公司于2017年、2018年、2019年

实现的税后净利润应分别不低于人民币2,450万元、2,700万元、3,000万元。税后净利润

以甲方聘请的会计师事务所审定的目标公司扣除非经常性损益后归属于母公司股东的

净利润数确定。若目标公司在盈利补偿期间内实现的税后净利润低于承诺税后净利润

数，乙方需向甲方做出补偿。 

（2）利润承诺补偿 

本次交易完成后，在盈利补偿期内，目标公司任意一年实现的实际净利润数低于对

应年度的承诺净利润数，乙方应以现金补偿的方式履行业绩补偿承诺；具体现金补偿金

额按照下列计算公式计算： 

当年应补偿现金数=[（截至当期期末累积承诺净利润数-截至当期期末累积实际净利

润数）÷补偿期限内各年承诺净利润数总和×本次交易的交易对价]-已补偿现金数。 

乙方各方按照本次交易前持有目标公司股权比例履行补偿责任，乙方补偿甲方的金

额以乙方本次交易获得的交易对价总额为限，上述公式计算结果小于或者等于“零”，

按“零”取值，即乙方不必补偿。 

双方于每年目标公司审计报告出具日后十日内确认盈利预测补偿金额，乙方于盈利

预测补偿金额确定后三十日内完成款项支付或由甲方在未付股权转让款中扣除。 

（3）减值测试及补偿 

①业绩承诺期届满时，甲方应聘请具有证券从业资格的会计师事务所对标的股权进

行减值测试并在业绩承诺期届满后2个月内出具《减值测试报告》。 

②业绩承诺期限届满，若标的股权的减值额大于乙方补偿资金总额，则乙方同意除

前述补偿外另行向甲方作出资产减值补偿。 



③补偿方式 

乙方因减值测试向甲方承担的补偿责任，补偿金额的计算公式为： 

资产减值应补偿金额=标的股权减值额-乙方已补偿现金 

按照前述公式计算的乙方补偿金额小于0时，按0取值。 

④乙方向甲方支付的补偿总额不超过本次交易的交易价格总额。 

（4）协议的生效 

本协议自甲乙各方签字（盖章）之日起成立，自以下条件全部成就之日起生效： 

①甲方董事会审议通过了本次交易的相关议案。 

②甲方股东大会审议通过了本次交易的相关议案。 

③目标公司股东会审议通过了本次交易的相关议案。 

五、本次收购方案变更事项所履行的程序 

公司第三届董事会第十二次会议审议通过了《关于调整收购深圳市高斯贝尔家居智

能电子有限公司 100%股权方案暨关联交易的议案》，独立董事沈险峰、石循喜、谢永

红对该关联交易事项进行了事前认可并发表了独立意见。关联董事刘潭爱、游宗杰、谌

晓文、刘玮、王春、雷宏回避了表决。 

公司第三届监事会第十次会议决定：鉴于《关于调整收购深圳市高斯贝尔家居智能

电子有限公司 100%股权方案暨关联交易的议案》构成关联交易，关联监事刘丙宇、陈

帆先生回避表决，该 2 名监事回避表决后监事会无法形成决议，因此监事会同意将该议

案直接提交公司股东大会审议。 

此次事项尚须提交股东大会审议批准。 

六、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：公司收购家居智能 100%股权符合公司战略发展和实际经

营需要，有利于维护全体股东的利益，本次收购方案调整基于家居智能会计差错更正及

重新评估，交易价格参考评估结果，交易方案的调整更加保障了上市公司及股东的利益；

本次收购家居智能 100%股权聘请的评估机构具备独立性，资产评估工作符合国家有关



法规与行业规范的要求，所选用的评估方法适当，评估假设前提合理，重要评估参数取

值合理；本次收购方案调整事项已经公司董事会审议批准，独立董事沈险峰、石循喜、

谢永红亦发表事前认可和明确同意的独立意见，履行了必要的审批程序，该事项尚需取

得公司股东大会同意后方可实施。招商证券同意高斯贝尔本次调整收购家居智能 100%

股权方案暨关联交易事项。 

（以下无正文） 



（本页无正文，为《招商证券股份有限公司关于高斯贝尔数码科技股份有限公司调整收

购深圳市高斯贝尔家居智能电子有限公司100%股权方案暨关联交易的核查意见》之签章

页） 

 

 

 

保荐代表人：                                  

            凌江红               王昭 

 

 

招商证券股份有限公司 

年    月    日 
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