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一 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完

整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

 

4 中汇会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

2017 年年度利润分配方案：以 2017 年末公司总股本 432,702,900 股为基数，向全体股东每 10股

派发现金 3.13 元（含税），本次利润分配 135,436,007.70 元，利润分配后，剩余未分配利润转入

下一年度。 

 

二 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 璞泰来 603659 - 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 韩钟伟 张小全 

办公地址 上海市浦东新区叠桥路456弄116号 上海市浦东新区叠桥路456

弄116号 

电话 （021）61902930 （021）61902930 

电子信箱 IR@putailai.com IR@putailai.com 

 

2 报告期公司主要业务简介 

公司自成立以来，始终深耕于新能源锂离子电池上游关键材料及自动化工艺设备领域，致力

于发展成为新能源锂离子电池整体解决方案的世界一流企业。 

(1) 主要业务 

公司主营业务为锂离子电池负极材料、自动化涂布机、涂覆隔膜、铝塑包装膜等关键材料及



工艺设备研发、生产和销售，为下游客户提供专业性、高品质的新能源锂离子电池材料及专业工

艺设备综合解决方案，通过渠道共享、研发合作、工艺配套等实现了关键业务价值链的产业协同。 

公司以领先的工艺技术积极配合锂离子电池高端客户市场的需求，在巩固原有消费类软包锂

离子电池市场的基础上，积极进军动力电池市场，目前公司已与 ATL、宁德时代、三星 SDI、LG

化学、天津力神、珠海光宇、比亚迪、国轩高科、中航锂电等行业知名企业建立了密切的业务合

作关系。2017 年 6 月，公司在《中国企业家》杂志社组织的“21 未来之星-2017 年度最具成长性新

兴企业”评选中，荣登未来之星百强榜。 

(2) 经营模式 

1) 采购模式 

公司生产所需原材料通过外购和委外加工的方式取得。具体实施上由各子公司采购部根据自

身业务特点、内控制度分别执行。 

(A) 外购 

外购分为标准原材料和非标准件采购。标准原材料包括负极材料的焦类、沥青、初级石墨，

设备业务的通用零部件，涂覆隔膜及其加工所需的隔膜、陶瓷、胶水、PVDF 等；非标准件主要是

设备业务定制的零部件。标准原材料采购由各子公司计划采购部根据过去几个月内订单的取得情

况，结合公司对未来几个月的销售预测，对短时间内不会发生较大变化的标准原材料设定采购计

划，定期向合格供应商发出订单以补充库存进行采购。对于重要的标准件与供应商采用年度合作

为主，临时补充采购为辅的采购模式，在年度长单采购模式下，各子公司采购部根据月度销售计

划决定月度采购订单的下达。非标准件采购指设备业务计划部对市场部新取得的订单按物料清单

进行拆解，并根据系统设计的配置单，针对其中非标准零部件直接向采购部下达采购计划。采购

部根据计划部下发的采购计划和技术部设计图向合格供应商询价采购。 

(B) 委外加工 

基于专业化和分工协作的考虑，负极材料业务在公司上市前将原料粉碎、石墨化工序基本上

全部外包，将造粒和炭化环节部分委外加工。2017 年公司收购并控股山东兴丰，2018 年公司将全

面加速负极材料配套产能的建设，同时在江西奉新、江苏溧阳、内蒙卓资进行更为合理的生产基

地布局，逐步降低对关键工艺的委外加工比例，通过更加完善的规模化配套进一步降低制造成本，

为客户提供更加安全、稳定、优质的服务。 

2) 生产模式 

负极材料、涂覆隔膜及其加工和铝塑包装膜均采取“根据订单组织生产、兼顾市场预测适度库



存”的生产模式，依据客户订单和销售预测，结合成品库存量制定生产计划。根据上述生产计划，

按照规范的流程组织批量连续生产。 

锂电设备业务的生产模式具有一定的系统集成行业特征。公司在产品订单签订后，针对客户

需求进行整体方案的选型与设计，以自行开发的软件系统为核心，通用零部件在公开市场采购，

非通用部件采取定制方式，采购和定制完成后进行硬件安装，将软件系统与硬件设备进行集成，

组成完整的涂布机。锂电设备业务采取自主设计、自主总装的生产模式，专注于设计和总装，其

生产采用“以销定产”的管理模式。 

3) 销售模式 

公司采取直销为主销售模式。公司产品的下游客户主要为电池厂商，客户需求多样化、个性

化程度较高，具有技术营销的明显特征，因此主要采取直销模式。销售部门采取主动营销策略，

通过多种方式和渠道收集行业和市场信息，紧密跟踪技术和市场发展趋势，及时了解客户新动向

和新需求，直接与客户接触，了解并有针对性的分析其潜在需求，为客户提供优质的技术服务，

赢得客户的信赖。锂电设备业务订单主要通过直接对接和挖掘客户需求、参加行业展会、参与招

投标等方式获得。 

(3) 行业情况说明 

锂离子电池材料和自动化设备主要运用在其下游锂离子电池的生产制造过程中，锂离子电池

根据应用场景可分为消费、动力和储能三类： 

1) 消费类电池市场：智能手机、VR、无人机、可穿戴设备、移动电源等新增需求带动消费

类锂离子电池需求增长 

传统的消费锂电池主要应用于手机、笔记本电脑、数码相机等 3C 类产品，传统 3C 类产品在

经历过发展的黄金阶段之后，智能手机产品等市场增速放缓，但是由于主流的终端手机越来越多

地采用内置电池和软包装聚合物电池， 对于高性能的负极材料和包装铝箔材料的需求还是逐步增

加。近年来出现的多种新型产业增加了对消费锂离子电池的需求，如 VR 眼镜、无人机、可穿戴

设备等。根据预测，到 2020 年，VR 行业规模年预计超过 550 亿元，2016-2020 年复合增长率接

近 80%；全球民用无人机市场规模增长到约 260 亿美元，五年复合增长率近 50%；2016-2020 年，

智能眼镜出货量的年复合增长率高达 200%左右，智能服装超过 60%，智能手表接近 30%。 

2) 动力电池市场需求持续高速增长 

以新能源汽车为代表的动力电池市场自 2011 年电动汽车商业化元年以来高速增长，成为锂电

市场发展的最大动力。据中汽协会统计，2016 年，我国新能源汽车生产 51.7 万辆，销售 50.7 万



辆，2017 年，我国新能源汽车产量 79.4 万辆，销量 77.7 万辆，连续三年位居世界第一，累计保

有量达到 180 万辆，占全球市场保有量 50%以上；技术水平有了显著的提升，乘用车主流车型的

续驶里程已经达到 300 公里以上，与国际先进水平同步；充电网络的建设稳步推进，截至去年年

底，全国共建成公共桩 21.4 万个，同比增长 51%，保有量居全球首位。2017 年电动汽车市场实现

锂离子电池装机一共 33.55Gwh，同比增长 21%。未来动力电池的出货增加主要来自乘用车销量的

推动，预计 2018-2020 年动力电池需求将保持 30-40%的速度持续增长。 

3) 储能市场发展加速 

目前储能行业处于起步阶段，储能装机规模增长迅速,2017 年全球储能锂电池（ESS LIB）出货

量达到 11.0Gwh。目前最具开发潜力的主要是风光电场、商业化削峰填谷电力项目、传统电厂和

微电网项目等下游市场，大型储能能解决风光电场削峰填谷的电力问题，实现可再生能源大规模

发展的重要支撑技术，因此，下游需求的爆发式增长，国内储能市场前景广阔，使得储能的商业

化应用也愈加迫切。 

锂电池应用范围更加的广泛，其规模迅速扩张，2017 年我国新能源汽车的保有量和销售量都

取得了进展，政策上已经逐步形成了全环节、中长期、可持续的政策扶持体系，也正在探索用户

市场的激励措施。随着锂电市场尤其是动力电池市场需求的快速增长和国家相关鼓励政策的推动，

其对上游的锂电池材料和自动化工艺设备的需求保持强劲增长,尤其是 2017 年以来国家在新能源

汽车补贴政策方面门槛的提高，使得对上游材料中的中高端产品的需求大幅提升，将更加有利上

游产品、工艺和技术积累深厚的有竞争力的企业。 

受益于政府相关产业扶持政策的引导，过去几年国内动力电池实现了持续高速增长。随着需

求的持续增加，上游部分关键原料及供应链出现瓶颈。各类资本全面进军新能源汽车及动力电池

相关市场，产能的高速扩张必然带来中低端市场产能过剩。政府扶持政策逐步退坡，补贴标准不

断提高，给锂电池客户带来较大的降低成本及现金流的压力；客车市场增长放缓，乘用车市场接

力，动力电池市场在 2018 年将面对需求换挡的挑战。行业竞争环境的阶段性恶化给本公司持续稳

健增长带来挑战。 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 2017年 2016年 

本年比上

年 

增减(%) 

2015年 

调整后 调整前 

总资产 4,338,877,027.77 1,946,868,836.73 122.86 1,125,846,713.04 1,125,846,713.04 

营业收入 2,249,358,777.21 1,677,319,915.53 34.10 922,751,462.10 922,751,462.10 



归属于上市公

司股东的净利

润 

450,865,833.88 353,695,644.03 27.47 99,294,871.71 124,828,571.71 

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润 

426,134,239.29 311,060,456.28 36.99 121,696,907.43 121,696,907.43 

归属于上市公

司股东的净资

产 

2,447,209,143.29 997,472,169.12 145.34 643,508,879.12 643,508,879.12 

经营活动产生

的现金流量净

额 

30,496,231.05 213,189,823.31 -85.70 -45,584,349.31 -45,584,349.31 

基本每股收益

（元／股） 
1.19 0.96 23.96 0.27 0.34 

稀释每股收益

（元／股） 
1.19 0.96 23.96 0.27 0.34 

加权平均净资

产收益率（%

） 

32.45 43.11 

减少

10.66个

百分点 

29.82 37.02 

 

 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 404,164,744.23 550,341,641.31 596,338,773.74 698,513,617.93 

归属于上市公司股东的净利

润 
79,707,448.05 116,092,095.20 128,132,962.56 126,933,328.07 

归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益后的净利润 
75,169,516.29 105,524,312.46 124,626,854.65 120,813,555.89 

经营活动产生的现金流量净

额 
23,756,079.76 -35,513,030.00 -27,507,306.73 69,760,488.02 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用  √不适用  

4 股本及股东情况 

4.1 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

 

单位: 股 

截止报告期末普通股股东总数（户） 26,799 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 21,444 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 报告期内增 期末持股数 比例 持有有限售条 质押或冻结情况 股东 



（全称） 减 量 (%) 件的股份数量 股份 

状态 
数量 

性质 

梁丰    130,914,010 30.25 130,914,010 无   境内自然人 

宁波胜跃投资合伙

企业（有限合伙） 

 56,714,612 13.11 56,714,612 无  其他 

宁波汇能投资合伙

企业（有限合伙） 

 51,955,111 12.01 51,955,111 无  其他 

陈卫  47,284,366 10.93 47,284,366 无  境内自然人 

上海阔甬投资管理

有限公司 

 24,751,624 5.72 24,751,624 质押 24,751,600 境内非国有

法人 

芜湖佳辉投资管理

有限公司 

 13,856,915 3.2 13,856,915 质押 13,856,900 境内非国有

法人 

齐晓东  10,850,331 2.51 10,850,331 无  境内自然人 

上海符禺山企业管

理有限公司 

 9,896,212 2.29 9,896,212 无  境内非国有

法人 

东莞市卓好电子科

技有限公司 

 7,599,669 1.76 7,599,669 无  境内非国有

法人 

李苗颜 5,680,000 5,680,000 1.31  未知  境内自然人 

上述股东关联关系或一致行动的

说明 

  

表决权恢复的优先股股东及持股

数量的说明 

  

 

 

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

 



4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用  √不适用  

5 公司债券情况 

√适用  □不适用  

5.1 公司债券基本情况 

单位:元  币种:人民币 

债券名称 简称 代码 发行日 到期日 债券余额 
利率

（%） 

还本付息方

式 

交易

场所 

上海璞泰来新

能源科技股份

有限公司公开

发行 2017 年创

新创业公司债

券(第一期) 

17 璞

泰 01 
143119 

2017 年

5 月 18

日 

2020 年 5

月 18 日 
200,000,000 5.3 

本期债券每

年付息一次。

本债券同时

设置本金提

前偿还条款。 

上 交

所 固

定 收

益 平

台 

5.2 公司债券付息兑付情况 

√适用□不适用  

本期债券每年付息一次。本债券同时设置本金提前偿还条款，即自 2019 年至 2020 年每年的

5月 18 日分别偿付本期债券发行总额的 1/3、2/3。最后 2年每年应付利息随当年兑付本金一起支

付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。详细条款可参见《上海

璞泰来新能源科技股份有限公司公开发行 2017 年创新创业公司债券(第一期)募集说明书》，文件

披露于上交所网站（www.sse.com.cn）。报告期内，17 璞泰 01尚未付息，将于 2018 年 5月 18 日



完成首次付息。 

 

5.3 公司债券评级情况 

√适用  □不适用  

经上海新世纪资信评估投资服务有限公司综合评定，公司的主体信用等级为 AA-，本期债券

的信用等级为 AA+，评级展望为稳定。 

 

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

√适用  □不适用  

主要指标 2017 年 2016 年 本期比上年同期增减（%） 

资产负债率（%） 41.16 48.77 -7.61 

EBITDA 全部债务比 0.33 0.45 -12.32 

利息保障倍数 31.51 199.14 -16,763.10 

 

三 经营情况讨论与分析 

1 报告期内主要经营情况 

报告期内，公司实现营业总收入 224,935.88 万元，比上年同期增长 34.10%；营业成本

141,804.75 万元，比上年同期上升 29.15%；销售费用 9,903.25 万元，比上年同期上升 29.19%；

管理费用 18,388.50 万元，比上年同期上升 44.32% ；财务费用 1,863.88 万元，比上年同期上升

1588.93%；归属于上市公司股东的净利润 45,086.58 万元，比上年同期上升 27.47%；归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润 42,613.42 万元，比上年同期上升 36.99%。各业务板块扣

除内部销售后的经营情况如下： 

(1) 负极材料业务 

报告期内，负极材料公司采取积极稳健的经营策略，对外不断拓展和挖掘客户的需求，提升

对大客户的销售份额，对内扩张产能，缓解产能瓶颈，提升企业经营管理水平，加强对客户和供

应商的战略合作。报告期公司负极材料主营业务收入 14.68 亿元，同比增长 39.58%，公司全年实

现销量 23,554 吨，同比增长 46.48%，具体业务情况如下： 

1) 公司产品保持持续的竞争力，中高端产品获得国内外大客户认可，产品的价格和毛利率

较为稳定，受益于规模效应和管理水平的提升，管理费用率和销售费用率同比下降。 

2) 报告期内，公司 2 万吨高性能负极材料产能扩建项目部分车间和工序完工，经相关部门

批准予以试产贡献部分产能，以及公司通过委托加工方式缓解产能瓶颈，产能获得进一步提升。 

(2) 锂电设备业务 



2017 年，公司锂电设备业务板块仍以涂布机业务为主,其实现营业收入 4.78 亿元，同比增长

39.03%，公司全年实现 274 台锂电设备的销售，扣除内部销售 36 台，对外销售 238 台，同比增长

39.18%，具体业务情况如下： 

1) 宁德时代等高端客户要求涂布机供应商进行产品升级，对设备验收时间较长，短期销售

贡献下降；新开发的及部分中小客户在公司涂布机销售中占比虽上升，但毛利率不稳定，导致整

体销售毛利率有所降低。 

2) 锂电池厂商对设备配置及性能要求提高，公司对涂布机升级需要投入更多的零配件，但

涂布机价格受设备市场竞争较为激烈影响提升较慢；上游原材料钢材价格上涨，带动公司涂布机

配件厂商相应提价，材料成本上升。 

3) 随着公司的技术储备和市场开拓的推进，公司着手在锂电前端分散、搅拌及后端分切设

备领域进行研发投入和市场推广，相应管理费用进一步增加，短期拉低公司净利润率。 

(3) 涂覆隔膜业务 

报告期，公司涂覆隔膜业务有涂覆加工服务和隔膜销售两种业务模式，得益于公司生产规模

扩大、规模效应逐步显现，生产工艺、质量控制水平不断提升，报告期内涂覆隔膜业务实现营业

收入 2.13 亿元，同比增长 6.58%，公司全年实现涂覆隔膜及加工 9,553 万平米（不考虑涂覆层数），

同比增长 51.73%，具体业务情况如下： 

1) 报告期内，公司通过其全资子公司宁德卓高以自筹资金对募投项目“高安全性锂离子电

池功能涂层隔膜生产基地及研发中心建设项目--涂层隔膜生产基地建设子项目”进行了预先投入，

提升了公司的产能； 

2) 公司是国内较早从事隔膜陶瓷涂层研究和产业化的公司之一，成功开发了在 PP/PE 隔膜

上进行 Alpha 氧化铝纳米陶瓷涂层的技术，目前可以批量、稳定完成基材 5微米的隔膜涂覆工艺，

涂层最小厚度可达 0.5 微米，技术水平国内领先，产品和工艺技术领域积累深厚，获得宁德时代、

国轩高科等客户的认可，报告期内销售数量获得较大幅度提升，同时保持较稳定的毛利率。 

3) 涂覆隔膜分为隔膜销售和涂覆加工两种业务模式，2016 年上半年公司对宁德时代全部采

用隔膜销售模式，即东莞卓高向原膜供应商采购，加工后销售给宁德时代；2016 年 8 月公司与宁

德时代将购销模式改为加工服务模式，即宁德时代将自行采购的原膜发给东莞卓高，东莞卓高进

行涂覆加工，仅收取加工费，但由于纯加工价格低于隔膜销售价格，销售收入总额受到一定的影

响。 

(4) 铝塑包装膜业务 



2017 年公司进行业务调整，逐渐停止了铝塑包装膜贸易业务，加快发展铝塑包装膜自产业务，

东莞卓越利用自身技术和工艺积累研发、生产和销售各种规格型号的铝塑包装膜，直接销售给国

内锂电池厂商，2017 年铝塑膜自产业务实现 3,425.49 万元，同比增长 99.12%。 

(5) 纳米陶瓷材料业务 

报告期内，涂覆材料子公司通过加大产品研发和市场推广认证，在维持原有客户销售的基础

上，重点开发基膜领域客户，根据市场需要发展电芯生产企业边涂业务，并取得一定成效。2017

年公司实现陶瓷涂层材料营业收入 520.25 万元，同比增长 86.53%，实现该业务板块扭亏为盈。 

 

2 导致暂停上市的原因 

□适用  √不适用  

 

3 面临终止上市的情况和原因 

□适用  √不适用  

 

4 公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 

√适用□不适用  

(1) 会计政策变更 

1) 因企业会计准则及其他法律法规修订引起的会计政策变更 

(A) 执行新制订的《企业会计准则第 42号——持有待售的非流动资产、处置组和终止经营》 

财政部于 2017 年 4月 28 日发布了《企业会计准则第 42号——持有待售的非流动资产、处置

组和终止经营》(财会[2017]13 号)，自 2017 年 5 月 28 日起执行，对于执行日存在的持有待售的

非流动资产、处置组和终止经营，要求采用未来适用法处理。 

本公司采用未来适用法对 2017 年 5 月 28 日之后持有待售的非流动资产或处置组进行分类、

计量和列报。 

(B) 执行最新修订的《企业会计准则第 16 号——政府补助》 

财政部于 2017 年 5月 10 日发布了《关于印发修订<企业会计准则第 16号——政府补助>的通

知》(财会[2017]15 号，以下简称“新政府补助准则”)。根据新政府补助准则要求，与企业日常

活动相关的政府补助应当按照经济业务实质，计入其他收益或冲减相关的成本费用；与企业日常

活动无关的政府补助，应当计入营业外收入，企业应当在“利润表”中的“营业利润”项目之上

单独列报“其他收益”项目，反映计入其他收益的政府补助。 

本公司根据相关规定自 2017 年 6 月 12 日起执行新政府补助准则，对 2017 年 1 月 1日存在的



政府补助采用未来适用法处理，对于 2017 年 1月 1日至 2017 年 6月 12 日期间新增的政府补助按

照新准则调整。由于上述会计政策变更，对本公司 2017 年度合并财务报表损益项目的影响为增加

“其他收益”25,394,746.78 元，减少“营业外收入”25,394,746.78 元；对 2017 年度母公司财

务报表损益项目无影响。 

(C) 执行《财政部关于修订印发一般企业财务报表格式的通知》 

财政部于 2017 年 12 月 25 日发布了《财政部关于修订印发一般企业财务报表格式的通知》(财

会[2017]30 号，以下简称“新修订的财务报表格式”)。新修订的财务报表格式除上述提及新修

订的企业会计准则对报表项目的影响外，在“营业利润”之上新增“资产处置收益”项目，反映

企业出售划分为持有待售的非流动资产(金融工具、长期股权投资和投资性房地产除外)或处置组

确认的处置利得或损失、以及处置未划为持有待售的固定资产、在建工程、生产性生物资产及无

形资产而产生的处置利得或损失；债务重组中因处置非流动资产产生的利得或损失和非货币性资

产交换产生的利得或损失。 

本公司按照《企业会计准则第 30 号——财务报表列报》等相关规定，对此项会计政策变更采

用追溯调整法，2017 年度比较财务报表已重新表述。对 2016 年度合并财务报表相关损益项目无

影响；对 2016 年度母公司财务报表相关损益项目无影响。 

2) 企业自行变更会计政策 

本期公司无会计政策变更事项。 

(2) 会计估计变更说明 

本期公司无会计估计变更事项。 

5 公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 

□适用√不适用  

 

6 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

√适用□不适用  

本公司 2017 年度纳入合并范围的子公司共 15家，详见年度报告第十一节.九、“在其他主体

中的权益”。与上年度相比，本公司本年度合并范围增加 6 家，无注销和转让子公司，详见第十

一节.八、“合并范围的变更”。 

上海璞泰来新能源科技股份有限公司  

董事长：梁丰 

2015 年 4 月 2 日 


