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证券代码：002926                           证券简称：华西证券                           公告编号：2018-018 

华西证券股份有限公司 2017 年年度报告摘要 

一、重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指

定媒体仔细阅读年度报告全文。 

除下列董事外，其他董事亲自出席了审议本次年报的董事会会议 

未亲自出席董事姓名 未亲自出席董事职务 未亲自出席会议原因 被委托人姓名 

贝多广 独立董事 因公出差 项振华 

曹勇 董事 因公出差 程华子 

非标准审计意见提示 

□ 适用 √ 不适用  

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

√ 适用 □ 不适用  

是否以公积金转增股本 

□  是 √否  

公司经本次董事会审议通过的普通股利润分配预案为：以 2,625,000,000 为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0.38

元（含税），送红股 0 股（含税），不以资本公积金转增股本。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□ 适用 √ 不适用  

 

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 华西证券 股票代码 002926 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 曾颖  

办公地址 四川省成都市高新区天府二街 198 号 9 楼  

电话 028-86150207  

电子信箱 ir@hx168.com.cn  

2、报告期主要业务或产品简介 

报告期内公司从事的主要业务 

 报告期内，公司主要从事经纪及财富管理业务、信用业务、投资银行业务、资产管理业务、投资业务以及其他业务。 

经纪及财富管理业务：主要为证券和期货经纪业务、推广和代理销售金融产品业务、提供专业化研究和咨询服务业务等； 

     信用业务：主要为融资融券业务、股票质押式回购业务、约定购回式证券交易业务等资金融通业务； 

     投资银行业务：主要为向机构客户提供金融服务，具体包括股票承销保荐、债券承销、并购重组财务顾问和新三板推荐

等业务； 
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      资产管理业务：主要为公司作为集合、定向和专项资管产品以及私募基金管理人提供的资产管理服务； 

      投资业务：主要为公司从事权益类、固定收益类、衍生类产品及其他金融产品的交易和做市业务； 

 

 

3、主要会计数据和财务指标 

（1）近三年主要会计数据和财务指标 

公司是否因需追溯调整或重述以前年度会计数据 

√ 是 □ 否  

追溯调整或重述原因 

会计政策变更 

（一）合并报表 

项目 2017 年 
2016 年 本年比上年增减 

2015 年 
调整前 调整后 调整后 

营业收入（元） 2,669,781,478.97 2,710,679,480.33 2,710,412,262.05 -1.50% 6,010,918,733.46 

归属于上市公司股东的

净利润（元） 

1,019,124,805.62 1,666,499,975.29 1,666,499,975.29 -38.85% 2,681,090,347.00 

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润（元） 

935,865,893.48 1,081,041,470.73 1,081,041,470.73 -13.43% 2,673,756,088.54 

其他综合收益的税后净

额（元） 

-46,360,450.51 -9,880,264.08 -9,880,264.08 369.22% 41,041,520.09 

经营活动产生的现金流

量净额（元） 

145,413,940.01 -9,095,234,506.96 -9,095,234,506.96 不适用 4,976,615,668.28 

基本每股收益（元/股） 0.49 0.79 0.79 -37.97% 1.28 

稀释每股收益（元/股） 0.49 0.79 0.79 -37.97% 1.28 

加权平均净资产收益率 8.26% 14.93% 14.93% 减少 6.67 个百分点 29.55% 

项目 2017 年末 
2016 年末 

本年末比上年末 

增减 2015 年末 

调整前 调整后 调整后 

资产总额（元） 50,516,760,277.07 48,091,871,199.73 48,091,871,199.73 5.04% 55,434,701,086.66 

负债总额（元） 37,696,793,181.59 36,101,076,019.50 36,101,076,019.50 4.42% 44,881,884,017.02 

归属于上市公司股东的

净资产（元） 
12,757,330,950.52 11,889,566,595.41 11,889,566,595.41 7.30% 10,432,946,884.20 

（二）母公司报表 

项目 2017 年 
2016 年 本年比上年增减 

2015 年 
调整前 调整后 调整后 

营业收入（元） 2,526,191,748.16 2,521,033,045.30 2,520,790,247.36 0.21% 5,795,814,421.72 

净利润（元） 934,608,519.81 1,028,830,704.33 1,028,830,704.33 -9.16% 2,725,996,999.09 

扣除非经常性损益的净

利润（元） 

889,640,492.15 1,021,341,777.33 1,021,341,777.33 -12.89% 2,718,984,473.33 

其他综合收益的税后净 -44,964,746.30 -13,953,753.60 -13,953,753.60 222.24% 35,932,898.31 
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额（元） 

经营活动产生的现金流

量净额（元） 

433,730,565.71 -8,875,736,338.36 -8,875,736,338.36 不适用 4,549,663,152.88 

基本每股收益（元/股） 0.45 0.49 0.49 -8.16% 1.30 

稀释每股收益（元/股） 0.45 0.49 0.49 -8.16% 1.30 

加权平均净资产收益率 7.62%  8.99% 8.99% 减少 1.37 个百分点  28.21% 

项目 2017 年末 
2016 年末 

本年末比上年末 

增减 2015 年末 

调整前 调整后 调整后 

资产总额（元） 48,523,882,165.85 45,412,886,793.26 45,412,886,793.26 6.85% 53,490,438,118.25 

负债总额（元） 35,881,695,250.56 33,555,343,651.48 33,555,343,651.48 6.93% 42,447,771,927.20 

所有者权益总额（元） 12,642,186,915.29 11,857,543,141.78 11,857,543,141.78 6.62% 11,042,666,191.05 

会计政策变更的原因及会计差错更正的情况 

报告期内会计政策变更情况如下： （一）根据财政部关于印发修订《企业会计准则第 16 号—政府补助》（财会[2017]15

号）的通知，将原计入“营业外收入”科目中的与日常活动相关的政府补助计入“营业收入”下的“其他收益”科目核算。该会计

政策变更采用未来适用法，变更仅影响财务报表列报，不影响利润。 （二）根据财政部《关于修订印发一般企业财务报表

格式的通知》（财会〔2017〕30 号）和 2018 年 1 月 12 日财政部会计司发布的《关于一般企业财务报表格式有关问题的解读》，

在利润表营业收入下面新增“资产处置收益（损失以“-”号填列）”项目，将原计入“营业外收入”和“营业外支出”的资产处置损

益净额计入该项目。该会计政策变更采用追溯调整法，变更仅影响财务报表列报，不影响利润。 （三）根据财政部《关于

修订印发一般企业财务报表格式的通知》（财会〔2017〕30 号）和 2018 年 1 月 12 日财政部会计司发布的《关于一般企业财

务报表格式有关问题的解读》，在资产负债表中增加“持有待售的资产”和“持有待售的负债”，利润表中净利润应区分终止经

营损益、持续经营损益列报。该会计政策变更采用追溯调整法，该变更仅影响财务报表列报，不影响利润。 （四）随着公

司业务类型具体规模、内部结构的变化，公司决定调整公司分部报告列报口径。分部报告变更前主要划分为经纪业务、自营

业务、投行业务、资产管理、期货业务以及其他业务 6 个业务分部，其中经纪业务包含融资融券业务；变更后主要划分为经

纪及财富管理业务、信用业务、投资银行业务、资产管理业务、投资业务以及其他业务 6 个业务分部。该变更不影响财务报

表数据。     

（2）分季度主要会计数据 

合并报表 

单位：人民币元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 698,926,723.41 654,099,056.99 667,823,354.46 648,932,344.11 

归属于上市公司股东的净利润 349,218,693.49 224,864,381.51 272,609,529.43 172,432,201.19 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 
346,869,324.28 195,349,810.00 274,458,624.06 119,188,135.14 

经营活动产生的现金流量净额 -2,924,242,294.52 3,553,114,254.81 -178,451,468.72 -305,006,551.56 

母公司报表 

单位：人民币元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 668,297,698.63 613,974,620.99 625,560,035.15 618,359,393.39 

净利润 341,877,286.56 172,793,811.40 251,656,280.14 168,281,141.71 

扣除非经常性损益的净利润 341,725,530.80 179,686,398.26 251,244,375.82 116,984,187.27 

经营活动产生的现金流量净额 -2,892,849,932.48 3,586,412,559.02 183,015,256.30 -442,847,317.13 

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异 

□ 是 √ 否  
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（3）母公司净资本及有关风险控制指标 

单位：元 

项目 2017 年末 2016 年末 本年末比上年末增减 

核心净资本 10,022,272,362.45 9,419,165,166.54 6.40% 

附属净资本 1,550,000,000.00 1,800,000,000.00 -13.89% 

净资本 11,572,272,362.45 11,219,165,166.54 3.15% 

净资产 12,642,186,915.29 11,857,543,141.78 6.62% 

净资本/各项风险资本准备之

和 
332.61% 420.59% -87.98% 

表内外资产总额 37,372,220,305.90 30,091,411,430.29 24.20% 

风险覆盖率 332.61% 420.59% -87.98% 

资本杠杆率 27.05% 31.36% -4.31% 

流动性覆盖率 469.72% 212.17% 257.55% 

净稳定资金率 131.42% 126.85% 4.57% 

净资本/净资产 91.54% 94.62% -3.08% 

净资本/负债 48.03% 63.07% -15.04% 

净资产/负债 52.47% 66.66% -14.19% 

自营权益类证券及证券衍生

品/净资本 
6.67% 20.82% -14.15% 

自营固定收益类证券/净资本 138.08% 68.11% 69.97% 

4、股本及股东情况 

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通股股

东总数 
36 

年度报告披露日前

一个月末普通股股

东总数 

350,839 

报告期末表决权

恢复的优先股股

东总数 

0 

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数 

0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条件的股份数

量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

泸州老窖集团

有限责任公司 
国有法人 22.66% 475,940,143 475,940,143   

华能资本服务

有限公司 
国有法人 14.18% 297,798,988 297,798,988   

泸州老窖股份

有限公司 
国有法人 12.99% 272,831,144 272,831,144   

都江堰蜀电投

资有限责任公

司 

境内非国有

法人 
8.67% 182,044,799 182,044,799   

四川剑南春(集

团)有限责任公

司 

境内非国有

法人 
8.49% 178,329,599 178,329,599   

中铁信托有限

责任公司 
国有法人 4.67% 98,081,280 98,081,280   
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四川省宜宾五

粮液集团有限

公司 

国有法人 3.54% 74,304,000 74,304,000   

重庆市涪陵投

资集团有限责

任公司 

国有法人 3.54% 74,304,000 74,304,000 冻结 74,304,000 

四川省新力投

资有限公司 

境内非国有

法人 
2.99% 62,861,183 62,861,183 质押 62,861,183 

浙江北辰投资

发展有限公司 

境内非国有

法人 
2.47% 51,820,442 51,820,442   

无       

上述股东关联关系或一致行

动的说明 

泸州老窖集团有限责任公司、泸州老窖股份有限公司存在关联关系。泸州老窖集团有限责任

公司系泸州老窖股份有限公司的控股股东。 

参与融资融券业务股东情况

说明（如有） 
无 

（2）公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无优先股股东持股情况。 

（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系 

 

5、公司债券情况 

公司是否存在公开发行并在证券交易所上市，且在年度报告批准报出日未到期或到期未能全额兑付的公司债券 

是 

（1）公司债券基本信息 

债券名称 债券简称 债券代码 到期日 债券余额（万元） 利率 

华西证券股份有限

公司 2016 年面向合
16 华股 01 112402 2021 年 06 月 01 日 180,000 3.43% 
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格投资者公开发行

公司债券（第一期） 

华西证券股份有限

公司 2017 年面向合

格投资者公开发行

公司债券（第一期） 

17 华股 01 112513 2022 年 04 月 06 日 130,000 4.75% 

报告期内公司债券的付息兑

付情况 
公司于 2017 年 6 月 1 日，完成"16 华股 01" 第一次付息工作。"17 华股 01"未到付息日。 

（2）公司债券最新跟踪评级及评级变化情况 

2017年3月22日，联合信用评级有限公司对华西证券股份有限公司2017年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）“17

华股01”出具了信用评级报告，给予主体长期信用等级为AA+，评级展望为“稳定”，并给予本期债券信用等级为AA+ 。 

2017 年5 月24 日，联合信用评级有限公司出具了“16华股01”的跟踪评级报告，维持公司的主体长期信用等级为AA+，

评级展望为“稳定”，维持公司发行的“16华股01”的债券信用等级为AA+。 

在债券存续期内，联合信用评级有限公司将在每年公司年报公告后2个月内进行一次定期跟踪评级，并在债券存续期内

根据有关情况进行不定期跟踪评级。跟踪评级结果将在资信评级机构网站、交易场所、媒体或者其他场合予以公布。 

 

（3）截至报告期末公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

单位：万元 

项目 2017 年 2016 年 同期变动率 

资产负债率 65.75% 60.81% 4.94% 

EBITDA 全部债务比 9.25% 15.54% -6.29% 

利息保障倍数 2.46 3.2 -23.13% 

三、经营情况讨论与分析 

1、报告期经营情况简介 

2017年，资本市场的生态环境发生了深刻的变化。再融资新政、减持新规、资管新规等相继出台，IPO发审迎来重大改

革，“严监管＋严处罚”的趋势进一步加强；A股市场日均股基交易量同比下降11.94% ，中债指数几乎单边下跌，二级市场

整体表现疲软；佣金价格战的硝烟蔓延至“两融市场”融资利率，同业竞争更加激烈。但同时，A股加入MSCI指数，“两融余

额”突破万亿大关，可转债市场大幅扩容，新的市场机遇进一步凸显，对证券公司的发展提出了更高、更严的要求。面对这

些挑战和机遇，公司坚持稳健经营、审慎决策，较好地完成了年度各项经营管理目标。2017年，公司实现营业收入26.7亿元；

实现归属于上市公司股东的净利润10.19亿元；截止2017年末，总资产达505.17亿元；归属于上市公司股东的净资产达127.57

亿元。公司盈利水平和盈利能力得到进一步巩固。 

公司在零售业务（经纪及财富管理等业务）、机构业务（投资银行等业务）、资管业务、自营业务等主要业务线上积极

顺应行业变化和市场趋势，通过强化内部管理和发现市场机会，努力提升公司主营业务的市场竞争力；同时，根据监管要求

和市场环境的变化，积极探索合规管理和风险控制的模式，更大程度地发挥合规风控在公司经营管理中的作用: 

（一）零售业务线上突破、线下扩张，初步奠定了转型发展的基础。2017年是公司零售业务“168计划”落地实施的关键一

年，“益理财”、“华西赢财富”、“168助手”等平台相继上线运营。从实际运营情况看，“168计划”相关平台通过场景化和MOT

执行的导向式营销服务，为业务人员的高效展业提供了更加有效的支撑，并正逐步成为业务人员最主要的客户开发工具。相

关平台的应用一方面创造了公司与银行等外部机构深度合作的连接点，对产品销售产生了明显的提振作用；另一方面公司“以

客户为中心”的“团队+移动互联平台”模式正逐步形成，使金融科技融入具体业务更加顺畅。同时，公司结合行业争夺的重点

区域及公司现有网点布局情况，充分调动各方面资源，快速抢占优势区域，加速网点建设，优化网点布局。 

（二）机构业务向内挖掘潜力、向外打造品牌，各项工作稳步提升。2017年，为进一步做好企综板块各项工作，不断优

化公司业务结构，提升公司综合实力，企综板块在建好机构业务管理系统的基础上，进一步加大成熟团队引进力度，充实项

目储备，加强了“根据地策略”的推进力度，持续做优公司品牌。一是成立了四川根据地战略委员会并下设办公室，完善了组

织机构，落实了工作职责，明确了行动目标、实施路径及管理机制；二是初步建立了机构客户信息数据管理模块，实现了对

机构客户资料的信息化管理，为深入挖掘潜在业务机会，加强业务拓展提供了大数据支撑；三是先后承办了“2017年四川省

上市公司峰会”等大型会议，为企业规范发展、转型发展提供了专业化的培训和建议，进一步提升了公司品牌价值和影响力；

四是企综板块已经初步构建完成了“价值量”考核体系，为下一步对标市场、实现有效激励、提升板块内生动力奠定了基础；
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五是公司通过外引内培的方式打造了一支素质过硬、业务精良的专业团队，并在积极研判监管政策、市场环境变化，对标优

秀同业的基础上，不断提升专业服务水平、创新业务种类，全力在股权融资、债权融资、并购重组、新三板等业务领域进行

市场拓展。 

（三）资管业务进一步理顺了体制，厘清了路径，业务发展上规模、有亮点。2017年，公司资管业务条线从优化组织架

构入手，有效弥补了管理上的缺陷和不足，进一步提升了员工队伍的战斗力。资管条线围绕监管政策变化及公司战略布局，

积极推进资管子公司和公募业务资格的申报工作，既为公司强化风险隔离，向主动管理、净值化转型打下了基础，又为公司

延伸业务链条、拓展业务布局、抢抓更多的业务机会创造了条件。同时，积极研判宏观经济变化、监管政策调整及同业动态，

抢抓政策机遇、抢占业务先机，成功改造并发行资管新产品——“融诚3号”。一方面为零售板块客户提供了丰富的金融产品

选择，增强了客户粘性，促进了“168”计划的快速实施；另一方面拓宽了获客渠道，积累了大批量优质客户，为公司资管业

务后续发展奠定了坚实的基础。另外，不断加强银证合作、债券投资、量化投资和资产证券化四大业务方向展业力度，资管

业务类别更加趋于完善、产品日益丰富，规模不断增长。 

（四）自营业务强化研判、合理布局，确保了业务的稳步发展。2017年，A股市场呈现出严重分化，债券市场经历了史

上幅度最大、时间最长的一次调整，债券走势几乎是单边下跌，出现的交易性机会短暂且非常有限。面对这些不利局面，公

司自营业务审时度势、迎难而上，准确研判市场变化，奋力抢抓市场机遇，在股票投资上坚持稳健的价值投资策略，步步为

营、稳扎稳打，在债券投资上积极拓展创新业务，利用多策略的投资交易方式，平滑投资组合收益波动，增厚投资组合收益。

通过公司上下的不懈努力，自营业务抓住了有限的投资机会，确保了业务的稳步发展。 

（五）合规风控工作更加有效地嵌入业务，为公司发展保驾护航。公司始终遵循合规风控从高层做起、全员合规、合规

创造价值的理念，坚持“业务经营零违规”的目标，在风险“可测、可控、可承受”的基础上开展业务，从而确保合规风控体系

覆盖全员、全业务、全过程、全组织。2017年，公司根据监管规定和公司自身业务开展实际情况，及时、持续建立健全制度

体系和业务流程，不断完善授权管理体系，定期开展合规有效性评估工作；尤其重视投行、资产管理、债券投资以及创新业

务的合规风控工作，加强了投行内核和质量控制的建设、强化债券存续期管理；对资产管理和债券投资业务建立了多层级风

险限额，着重管理信用风险；对各项创新业务均进行谨慎评估且合规风控前置，全面梳理风险点，做到业务创新，制度先行。

截至2017年12月末，公司以净资本和流动性为核心的主要风控指标均符合监管标准。 

2、主营业务分业务情况 

单位：元 

业务类别 营业收入 营业支出 
营业利润

率 

营业收入比上年

同期增减 

营业支出比上年

同期增减 

营业利润率比上年同期

增减 

经纪及财富管理

业务 
1,373,725,568.59 696,984,026.68 49.26% -28.42% -4.13% 减少 12.86 个百分点 

信用业务 415,343,501.95 128,036,801.51 69.17% 44.59% 23.74% 增加 5.19 个百分点 

投资银行业务 335,776,997.71 236,786,592.02 29.48% 14.58% 53.81% 减少 17.99 个百分点 

资产管理业务 112,469,552.06 65,139,989.09 42.08% 69.63% 0.66% 增加 39.68 个百分点 

投资业务 415,229,845.50 25,067,296.19 93.96% 22.86% -13.53% 增加 2.54 个百分点 

（1）经纪及财富管理业务 

经纪及财富管理业务主要包括证券和期货经纪业务、推广和代理销售金融产品业务、提供专业化研究和咨询服务业务等。 

2017年，受国内外宏观经济影响，我国证券市场处于震荡调整阶段，结构化行情明显。证券行业在监管部门的监督与指

导下不断强化自身风险管理能力，强化投资者适当性管理，市场规范水平有所提高。与此同时，受互联网金融冲击的影响，

行业竞争进一步加剧，整体佣金率持续下滑。 

在此背景下，公司持续加大经纪业务转型创新力度，以客户为中心，加强金融科技与业务的融合，着力探索为客户提供

个性化、综合化、高价值附加等服务，以数据化和智能化为目标，结合自身特点，以期在传统的产品和服务流程上进行渠道

优化和服务升级。 

报告期内，公司代理买卖股票、基金和债券交易情况如下： 

类型 2017年 2016年 

交易金额（亿元） 市场份额 交易金额（亿元） 市场份额 

股票 17,855.38 0.79% 23,314.29 0.92% 

证券投资基金 549.92 0.28% 1,081.61 0.49% 

债券现货 27,770.67 0.53% 11,382.66 0.26% 
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根据中国证券业协会的统计，2016年及2017年，本公司代理买卖证券业务收入分别排在行业第17位和第18位，排名靠

前。 

公司精心打造了财富管理咨询服务体系，以及多样化的金融产品体系，接近500人的投顾团队，为零售客户提供资产

配置解决方案以及个性化服务，所服务的客户占活跃用户的27%。公司不断探索财富管理道路上的多元化收费方式，建立了

“赢财富”增值服务体系，满足了客户差异化服务需求。经纪业务增值服务收入在佣金收入的占比由2016年的1.6%提升至2017

年的4.3%。公司财富管理服务减缓了佣金率下滑，相比市场平均佣金率有一定的溢价。与此同时，本公司以产品代销作为

经纪业务向财富管理转型的重要支撑，加大产品研发与引进，丰富产品代销种类，满足不同风险偏好客户多元化的投资需求。

代销金融产品规模达52.67亿元，创造收入867.25万元。 

2017年是公司“168计划”落地实施的关键一年。“168计划”相关平台的应用一方面创造了公司与银行等外部机构深度合

作的连接点，对产品销售产生了明显的提振作用，另一方面公司“以客户为中心”的“团队+移动互联平台”模式正逐步形成，

使金融科技融入具体业务更加顺畅。 

同时，公司结合行业争夺的重点区域及公司现有网点布局情况，充分调动各方面资源，快速抢占优势区域，加速网点

建设，优化网点布局，2017年先后在长春、长沙、合肥、宁波等地新设8家分支机构，为经纪业务下一步的业务转型和业务

扩张奠定了坚实的基础。 

（2）信用业务 

公司的信用业务主要包括融资融券业务、股票质押式回购业务、约定购回式证券交易业务，2017年度创造业务收入

92,885.28万元，扣除资金成本51,350.93万元后，信用业务营业收入为41,534.35万元，较去年同期增长44.59%。 

各板块收入及规模情况如下： 

单位：万元 

项目 2017年 2016年 

期末规模 金额 期末规模 金额 

融资融券利息收入 929,088.84 69,944.08 944,794.24 71,706.82 

股票质押利息收入 540,988.95 22,757.67 389,805.00 12,397.69 

约定式购回利息收入 2,449.25 183.53 2,278.96 526.81 

合计 1,472,527.03 92,885.28 1,336,878.20 84,631.32 

报告期内，公司持续推进信用业务的开展。截至报告期末，公司融资融券规模余额92.91亿元，与去年基本持平，市场

占有率0.90%，行业排名第24位，随着公司融资融券业务客户担保资产对客户负债的保障程度逐年提高，业务整体风险逐年

降低；股票质押式回购规模快速增长，2017年末达54.10亿元，整体履约保障比例为237.13%，高于风险线水平，公司股票质

押式回购证券交易业务客户待回购证券资产对客户负债的保障程度均在合理范围内；约定式购回业务规模与2016年末保持稳

定，报告期内，本公司约定购回式证券交易融出资金未出现逾期情况，未发生强制平仓操作，未形成不良债权，业务风险控

制有效。 

（3）投资银行业务 

公司的投资银行业务主要包括证券承销与保荐业务、财务顾问业务及新三板业务，其中证券承销与保荐业务为公司投资

银行业务的主要利润来源之一。2017年度，公司投资银行业务营业收入达到3.36亿元，同比增加14.58%，占营业收入比例达

12.60%。增长主要来源于本年股权融资及债券承销项目的优异表现。 

2017年，资本市场在服务实体经济、提高直接融资比重的政策导向下，首发（IPO）常态化、再融资新政出台，对股权

融资影响极大。公司抓住机遇，股票承销与保荐业务整体增长较快，担任了3个首发项目、3个非公开发行股票项目、1个配

股项目的保荐机构和主承销商，1个重大资产重组募集配套资金项目的主承销商、，合计承销金额达763,032.86万元。 

债券业务方面，2017年信用债券市场受偏紧的货币政策环境影响，全年企业债券和公司债券的发行规模均较2016年出现

回落。2017年主承销8支债券，包括6支公司债、2支企业债券，主承销金额为413,525.00万元。为加快业务转型步伐，公司继

续加大债券业务团队建设力度。公司主承销的“2016年泸州市易地扶贫搬迁项目收益债”荣获“2017中国区十大创新投行项目

君鼎奖”。 

场外市场业务方面，2017年公司完成的新三板挂牌项目包括易合网络、宝隆科技、科志股份、永春科技、成名科技、今

日共享、维萨特、德润股份、翰林文化、熠搜能源、实时技术、大众股份等推荐挂牌项目12个；截至2017年底，本公司对58

家挂牌企业履行持续督导职责，承担做市业务的挂牌企业6家，新三板共创收793.75万元。 

财务顾问业务方面，公司本年完成帝王洁具发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易项目，三维通信、

国旅联合、贵广网络、陕西黑猫、申华控股、凯恩股份等上市公司资产重组及财务顾问项目。 
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2017年度公司完成的股票及债券主承销项目如下： 

项目名称 
主承销金额 

（万元） 

天津利安隆新材料股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市 33,870.00 

天圣制药集团股份有限公司首次公开发行股票并在中小板上市 118,561.00 

四川振静股份有限公司首次公开发行股票并在中小板上市 33,480.00 

泸州老窖股份有限公司非公开发行股票（联合保荐与主承销） 200,000.00 

辽宁时代万恒股份有限公司非公开发行股票 79,688.70 

亿利洁能股份有限公司非公开发行股票（联合主承销） 202,450.00 

四川帝王洁具股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易 45,450.10 

北京动力源科技股份有限公司配股 49,533.06 

2016年泸州市易地扶贫搬迁项目收益债券（第二期） 50,000.00 

2017年峨眉山市城市停车场建设项目项目收益债券(第一期) 50,000.00 

北京动力源科技股份有限公司2017年非公开发行公司债券(第一期) 17,000.00 

鸿达兴业集团有限公司2017年非公开发行公司债券(第一期) 56,525.00 

2017年泸州汇兴投资有限公司公司债券 100,000.00 

泸州老窖集团有限责任公司2017年公开发行公司债券(第一期) 60,000.00 

南宁糖业股份有限公司2017年非公开发行公司债券（第一期） 50,000.00 

南宁糖业股份有限公司2017年非公开发行公司债券(第二期) 30,000.00 

2017年投资银行业务承销次数、承销金额及收入情况如下： 

承销类别 
主承销次数 主承销金额（万元） 

2017年 2016年 2017年 2016年 

IPO 3 3 185,911.00 238,893.78 

增发 4 5 527,588.80 688,166.00 

配股 1 - 49,533.06 - 

债券 8 7 413,525.00 545,000.00 

（4）资产管理业务 

报告期内母公司券商资产管理业务经营情况如下： 

单位：万元 

项目 受托资金 受托资产管理业务净收入 

2017年12月31日 2016年12月31日 2017年度 2016年度 

集合资产管理业务 1,749,649.31 764,887.49 6,373.32 305.53 

定向资产管理业务 9,291,398.30 912,762.73 2,897.57 666.87 

专项资产管理业务 

（即资产证券化业务） 
466,129.00 - 1,679.83 - 

合计 11,507,176.61 1,677,650.22 10,950.72 972.40 

公司资产管理业务围绕着FICC主动管理投资业务和资产证券化业务两大主要方向，打造核心竞争力和品牌优势，走精

品资管发展路线。公司坚定的战略选择和持续投入，在2017年显现出成果。截至2017年末，公司资产管理规模达1150.72亿

元，同比增长585.91%，券商资管业务收入大幅增加1026.15%。报告期内，公司致力于充分发挥资产管理业务的桥梁作用，

打造以类固定收益为特色的精品资产管理体系。公司不断提升资产管理业务的投研能力和风险控制能力，并在银证合作、固

定收益投资、量化投资、资产证券化等方面取得了不同程度的突破。 

截至2017年末，公司存续的集合资产管理计划共有13支，管理规模为174.96亿，同比增加128.75%；存续的定向资产管

理计划共有93支，管理规模达到929.14亿，同比增加917.94%；ABS项目新增专项资产管理计划共4支，管理规模为46.61亿。 
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公司积极探索资产证券化创新，2017年度，公司资产证券化业务从无到有，成功发行4个项目，并在多个方面取得了突

破，其中川投PPP资产支持专项计划为全国首单停车场PPP项目的资产证券化产品，也是四川省首单PPP项目资产证券化产品，

此外，公司还在进一步探索类REITs、CMBS等项目，不断开拓创新，在资管新规的背景下探索新的业务模式。 

（5）投资业务 

公司的投资业务主要包括公司自营的股票、债券、基金等投资，期货投资，以及子公司另类投资业务，其中公司自营投

资收入占投资业务收入比重超过90%。报告期内，在市场波动较大的情况下，公司及时把握了市场的机会，投资业务收入较

上年增加22.86%。 

报告期内，公司主要的自营投资规模和收益按品种划分如下： 

单位：万元 

项目 2017年 2016年 

股票 

规模 42,125.99 21,249.04 

收益总额 10,065.94 -2,839.78 

债券类 

规模 363,206.27 331,210.02 

收益总额 5,971.00 19,651.43 

基金 

规模 208,559.21 23,039.90 

收益总额 9,156.82 1,216.96 

注：上表各指标的计算公式如下：1）规模=报告期内投资活动占用资金累计日积数╱期内天数；2）收益总额=投资活

动相关收入（包括但不限于投资收入、利息收入及其他综合收益）－投资活动相关成本（包括但不限于融资成本及利息开支）。 

股票投资方面，2017年，A股市场迎来了价值投资的春天，以A股纳入MSCI指数为标志，外资和机构资金持续流入市场，

在全球范围内具有核心竞争力的、具有稀缺性的中国企业，表现突出，引领了市场风格。经过全面分析和缜密思考，公司集

中持仓消费龙头白马，将价值投资做到极致，取得了优异的投资绩效。与此同时，2017年公司积极探索开展量化投资业务，

优化公司整体投资业务结构，丰富股票投资收益来源，降低投资业务收益整体波动幅度。目前公司量化投资业务仍以股票市

场中性策略为主，辅以股指期现套利、股指跨期跨品种套利、股票趋势跟随、基金套利等策略以获取更稳定收益。 

债券投资方面，2017年，债券市场走势疲弱，收益率震荡上行，全年货币政策稳健中性，金融业去杠杆持续，资金利率

进一步分化。面对市场的变化，公司在债券投资业务开展中加强信用风险和流动性风险的管理，优化资产配置，积极发展销

售交易业务，形成多层次、市场化的业务体系。积极发展业务创新，稳健开展衍生品投资业务，增厚投资收益。在报告期内，

公司较好的完成了固收类投资业务，实现了超越市场的收益。 

 

3、报告期内主营业务是否存在重大变化 

□ 是 √ 否  

4、占公司主营业务收入或主营业务利润 10%以上的产品情况 

□ 适用 √ 不适用  

5、是否存在需要特别关注的经营季节性或周期性特征 

□ 是 √ 否  

6、报告期内营业收入、营业成本、归属于上市公司普通股股东的净利润总额或者构成较前一报告期发

生重大变化的说明 

□ 适用 √ 不适用  
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7、面临暂停上市和终止上市情况 

□ 适用 √ 不适用  

8、涉及财务报告的相关事项 

（1）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

（一）根据财政部关于印发修订《企业会计准则第16号—政府补助》（财会[2017]15号）的通知，将原计入“营业外收入”

科目中的与日常活动相关的政府补助计入“营业收入”下的“其他收益”科目核算。该会计政策变更采用未来适用法，变更仅影

响财务报表列报，不影响利润。 

（二）根据财政部《关于修订印发一般企业财务报表格式的通知》（财会〔2017〕30号）和2018年1月12日财政部会计司发

布的《关于一般企业财务报表格式有关问题的解读》，在利润表营业收入下面新增“资产处置收益（损失以“-”号填列）”项目，

将原计入“营业外收入”和“营业外支出”的资产处置损益净额计入该项目。该会计政策变更采用追溯调整法，变更仅影响财务

报表列报，不影响利润。 

（三）根据财政部《关于修订印发一般企业财务报表格式的通知》（财会〔2017〕30号）和2018年1月12日财政部会计司发

布的《关于一般企业财务报表格式有关问题的解读》，利润表净利润应区分终止经营损益、持续经营损益列报。该会计政策

变更采用追溯调整法，该变更仅影响财务报表列报，不影响利润。 

（四）根据财政部《关于修订印发一般企业财务报表格式的通知》（财会〔2017〕30号）和2018年1月12日财政部会计司发

布的《关于一般企业财务报表格式有关问题的解读》，在资产负债表中增加“持有待售的资产”和“持有待售的负债”，该变更

仅影响财务报表列报，不影响利润。 

（五）随着公司业务类型具体规模、内部结构的变化，公司决定调整公司分部报告列报口径。分部报告变更前主要划分为

经纪业务、自营业务、投行业务、资产管理、期货业务以及其他业务6个业务分部，其中经纪业务包含融资融券业务；变更

后主要划分为经纪及财富管理业务、信用业务、投资银行业务、资产管理业务、投资业务以及其他业务6个业务分部。该变

更不影响财务报表数据。 

（2）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无重大会计差错更正需追溯重述的情况。 

（3）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

①本期内新增纳入本公司合并财务报表范围的子公司情况 

子公司名称 注册及营

业地 

注册资本（万

元） 

法定 

代表人 

业务性质 出资额 

(万元) 

持股比例% 表决权比例% 

直接 间接 直接 间接 

华西东方投

资 
北京 1,000.00 李小平 

投资管理 

资产管理 
510.00  51  51 

②本期内新增纳入合并财务报表范围的结构化主体情况 

项目 
期末余额 

持有比例% 
实际持有份额 计划份额总额 

华期梧桐资管量化一号资产管理计划 13,000,000.00 26,180,000.00 49.66 

华期梧桐资管二月花量化二号二期资产管理计划 3,300,000.00 9,161,343.06 36.02 
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华期梧桐世纪一号资管计划 2,000,000.00 9,004,202.52 22.21 

华期梧桐灵瑞FOF一号资管计划 12,500,000.00 22,419,725.98 55.75 

华期梧桐灵瑞FOF二号资管计划 11,000,000.00 11,000,000.00 100.00 

华期梧桐金舵同锦资管计划 7,000,000.00 20,035,246.73 34.94 

华期梧桐言成一号资管计划 2,800,000.00 2,800,000.00 100.00 

合计 51,600,000.00 100,600,518.29   

 

（4）对 2018 年 1-3 月经营业绩的预计 

□ 适用 √ 不适用  
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